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PRINCIPAUX THÈMES

LE MOIS DE MARS

EN BREF

En mars, les marchés actions ont continué leur progression

dans une perspective de croissance économique plus solide

qu’initialement attendu, notamment aux Etats-Unis.

La BCE et la Fed ont laissé leurs taux directeurs inchangés.

La Fed anticipe désormais trois baisses de taux cette année,

alors que le marché du travail reste solide avec des créations

d’emplois ayant surpris à la hausse et un taux d’inflation core

de 3.8% en février (vs +3.9% en janvier).

Actions >> Notre scénario macro-économique de plus

en plus positif est un point clé pour rester constructif

sur les marchés actions. Un contexte avec davantage

de croissance avec certes une inflation plus élevée

mais maîtrisée est idéal pour la classe d’actif.

Taux >> Maintien de la neutralité taux, les anticipations 

de marchés ont désormais en ligne avec la FED. 

Toutefois, une croissance plus robuste qu’attendue 

devrait continuer de pousser les taux à la hausse dans 

un mouvement de pentification.

Crédit >> Maintien d’une surpondération crédit pour

profiter du portage mais sans renforcement en raison

du repricing rapide de la classe d’actifs et du reflux des

anticipations de baisses de taux."

Conjoncture>> La reprise conjoncturelle

alimentera les pressions inflationnistes

dans les biens et les services.

Sur les services >> Les déséquilibres sur les marchés du travail

pourraient de nouveau s’accentuer avec la reprise cyclique de la

demande, posant un risque sur l’inflation salariale.

Banques centrales >> Les banques centrales (Fed, BCE, BoE)

devront rester prudentes : la «fenêtre de tir» est devenue étroite à

mesure que la reprise conjoncturelle se confirme.

L’évènement a été le pivot historique de la BoJ.

En relevant son taux directeur pour la première

fois depuis 2007, elle a montré sa confiance quant

à la fin de la mentalité déflationniste et confirme,

par la même occasion, que celle-ci a de moins en

moins de place sur les marchés mondiaux.
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Perspectives stratégiques (12-24 mois)
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Les statistiques récentes renforcent notre diagnostic d’une

reprise conjoncturelle en 2024. Tous les feux sont au vert :

• amélioration généralisée du climat des affaires dans

l’industrie et dans les services

• premiers signes de stabilisation dans le secteur de la

construction.

Prévisions : Banques Centrales

Prévisions : Croissance

Sur les biens >> Des signes synchrones

de rebond sur la quasi-totalité des

matières premières ont été observés en

mars.
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