G FUND

Société d’investissement a capital variable de droluxembourgeois

a compartiments multiples

PROSPECTUS SIMPLIFIE SEPTEMBRE 2011

Informations importantes

Ce prospectus simplifié («le Prospectus Simphjiécontient des
informations clés surG Fund - Alpha Fixed Income (le
Compartiment »), un compartiment @eFund (« la Société ») qu
est une Société d’Investissement a Capital Variabtegérée créée
13 décembre 2010, pouvant étre composée de dif§&
compartiments. La Société releve de la partie llaldoi du 17
décembre 20010, concernant les Organismes de Riat&hullectif et
est qualifiee d'Organisme de Placement Collectif ¥aleurs
Mobilieres (« OPCVM »). Les droits et devoirs desgeistisseurs sor
énoncés dans le prospectus complet («le Prospéubasplet »).
Nous vous prions de consulter le Prospectus Compdetr plus
d’'informations ou de définitions complémentairesnagrnant 13
Société. Si vous désirez avoir des détails suattifs de la Société
nous vous prions de vous référer aux derniers ebedrap annuels €
semi-annuels des rapports et des comptes. Une odpieces
documents peut étre obtenue sans frais et a toutemoau siege de
Société.

La distribution et I'offre des actions peuvent étestreintes dan
certaines juridictions. Ce Prospectus Simplifié comstitue pas un
offre ou une sollicitation 1a ou une telle offre ooe telle sollicitation
est illégale, la ou la personne qui effectue ulie téfre ou une telle
sollicitation n'y est pas autorisée ou la ou unes@ene qui recoit un
telle offre ou une telle sollicitation n'y est pastorisée.
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Objectif d'investissement

L'objectif de gestion de ce Compartiment est d@atfiormer I'Eonia.

Politique d’'investissement

VISA 2011/79872-6905-12-PS

L'apposition du visa ne peut en aucun cas servir
d'argument de publicité

Luxembourg, le 2011-11-08

Commission de Surveillance du Secteur Financier

Le Compartiment sera principalement investi sur depports
obligataires et monétaires dont la répartition sepiimisée pou
atteindre I'objectif d'investissement.

Le Compartiment a pour objet la gestion d'un peudéfe diversifié dg
valeurs des pays de I'OCDE, investi tant en ohliges, qu’en titres d
créances et instruments du marché monétaire quistruments
dérivés dans le but d’atteindre I'objectif de gesti

Pour atteindre cet objectif, I'équipe de gestiont rea place de
positions stratégiques et tactiques représentantadstrages, sur Ig
taux d'intérét des pays de I'OCDE via les marchéstalx et le
marchés a terme et/ou les instruments dérivés.
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L'actif du portefeuille sera notamment investi sl&s supports
suivants :

- TCN (Titres de créances Négociables) a taux fixe variable
certificats de dépét, billets de trésorerie, EurpGifes d’Etat (BTF-
Bons du Trésor a Taux Fixe - BTAN - Bons du Trésdaux fixes et
intérét annuel), BMTN (Bons & Moyen Terme Négoaapldes pay
de 'OCDE.
- Obligations d’Etat a taux fixe ou a taux variabés pays de 'OCDEH.
- Obligations indexées sur 'inflation des payd' @CDE.
- Titres de dettes non gouvernementaux : « proxagsw (tels que le
titres de dettes d’agence).
- Titres de dettes privées a taux fixe ou a tauxatée, obligations
convertibles, émises par une entreprise d'un paymslmne de I'OCDE

- Obligations privées non « investment grade » on notées pouy
lesquelles I'équipe en charge de la gestion du eotimpent aura eyl
acces a une analyse spécifigue approfondie.
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L'indice de référence sera utilisé comme élémentamparaison &
posteriori mais ne préjuge pas de la composition'at®if qui est
amené a étre investit sur différents instrumentdratégies.

Le risque induit par cette gestion sera mesurénead¥é par un
méthode probabiliste de type VaR.

La Valeur en Risque ("Value at Risk", "VaR") dePOVM est égals
a la perte maximale qu'il peut subir sur une pé&riatensuelle ave
une probabilité de 99%. La perte potentielle tglle mesurée par
méthode de la VaR calculée sur le compartimentiditesn EUROQest
inférieure & 2% de I'actif net.
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Dans les limites des Restrictions d’Investissenteliés que décrite
dans la Section I. du prospectus complet et dansuti’exposition
afin d’atteindre ses objectifs d’investissements, Compartimen
pourra investir en instruments financiers dérivégatiés de gré a gré
ou sur un marché réglementés ; Il pourra s’aginssgue cette liste
soit exhaustive, de contrats de futures, d'opti@weaps, change [a
terme, credit default swap (CDS); Les CDS dangjels le
Compartiment pourra investir devront répondre awnddions
énoncées sous la Section Il — Risques d’Investissenu prospectu
complet .
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Ce Compartiment peut acquérir des parts dautrggnismes de
placement collectif en valeurs mobilieres (OPCVM)t/og
d’organisme de placement collectif (OPC) de typeeoua condition
de ne pas investir plus de 10% de ses actifs remts des part
d'OPCVM et/ou OPC.

)

A titre accessoire, le Compartiment pourra dételess liquidités e
pourra recourir aux techniques et instruments fir@a tels qud
décrits dans la Section Ill. du prospectus complet.

Stratégie d’investissement

Les 4 stratégies principales:

- Stratégie directionnelle : pilotage de la setisébdu portefeuille
Le gérant prend des positions soit a I'achat stét ente sur les tayx
des pays de 'OCDE.




- Stratégie de courbe : positionnement du gérdatdeformatior
des courbes de taux des pays de I'OCDE. Le géreemidpdes
positions d’arbitrage sur les courbes de taux (feston,
aplatissement, écartement ou resserrement des Ailes

- Stratégie d'arbitrage taux réel / taux nominaositionnemen
sur les anticipations d'inflation sur les pays 4@dDE. Le géran
prend des positions directionnelles et de courbdesutaux d’intéré
réels et les anticipations d’inflation.

- Stratégie Crédit : choix sectoriels et sélectien titres.

Les 3 stratégies diversifiantes:

- Stratégie monétaire : le gérant prend des paositisur les
différentes courbes monétaires en fonction de sésigations su
I’évolution des politiques monétaires.

- Stratégie sur I'évolution des swaps spreadshgtrage pays : I
gérant prend des positions sur I'écartement ouessarrement de
swaps spreads et effectue des arbitrages entpayssie 'OCDE.

- Stratégie de volatilité : le gérant prend destos a I'achat ol
a la vente sur la volatilité d’un sous-jacent dextd'intérét.

La sensibilité des titres choisis doit permettreelgpect de la
contrainte de sensibilité globale de -6 a + 6 %.
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Indice de Référence
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Profil de I'investisseur

Le Compartiment s'adresse a des investisseurs eghierchent un
exposition aux marchés obligataires et monétaires.

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dangCampartiment
dépend de la situation personnelle de chaque issest. Pour le
déterminer, les investisseurs doivent tenir cordptéeur patrimoine
personnel, de leurs besoins actuels et futurs, @égakement de leur
souhait de prendre des risques ou au contraingsidiEgier un
investissement prudent. |l est également fortemeagmmandé de
diversifier suffisamment les investissements aémd pas les expos
uniguement aux risques de ce Compartiment..
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Profil de risques

Le Compartiment sera principalement investi dans daleurs
mobilieres et des instruments financiers sélecttsnmpar le
Gestionnaire Financier. Ces instruments connaifemgvolutions e
aléas des marchés.

En plus des risques définis a la section Il du éivdu Prospectus
l'investisseur devra notamment prendre en condlidéra

Risque de taux : l'attention du souscripteur est appelée
I'orientation de ce Compartiment dont I'évolutiorsteliée aux
marchés obligataires. Les investissements en dioliga ou autres
titres a revenu fixe peuvent enregistrer des perdmces négative
suite a des fluctuations des taux d’intérét. Eherggnérale, les cou
des titres a revenu fixe montent lorsque les tdintédét chutent e
baissent lorsque les taux d’intérét montent.

Risque de crédit :la détention de titres obligataires peut génére
risque de crédit. Ce risque se matérialise notarhm@an cas
d’écartement des rendements des obligations dwewsegrivé par
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rapport aux emprunts d’'Etat, ce qui fait baissardecours et aura u




impact baissier sur la valeur nette d’inventaireCdumpartiment.

Risque de liguidité: les marchés obligataires peuvent, de tem
autres, s’avérer moins liquides que certains marekéons, ce qui e
susceptible d’'impacter les conditions de prix awtigps le
Compartiment peut étre amené a liquider des paositien cas d
rachats significatifs.

Risque de perte en capital e Compartiment ne bénéficie d’aucu
garantie ni protection, il se peut donc que le tehpiitialement
investi ne soit pas intégralement restitué.

Accessoirement le Compartiment peut étre exposé au risqug
change pour des devises hors de la zone euro.

L'investisseur est averti que la performance du Gantiment peut n¢
pas étre conforme & ses objectifs.
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Méthode de détermination
du risque global

VaR (Value at Risk) absolue.

Niveau de levier attendu

Max : 600 %.
Méthode de calcul du levier: Somme des notionnels.

Restrictions d'investissement

Cf. Livre | du Prospectus Complet.

Dividendes - Politique de
distribution

La Classe Cde ce Compartiment ne prévoit pas en princips
distribution effective de dividende aux actionngimge cette Class
sauf décision expresse du Conseil d’Administratieria Société. Le
revenus de la classe C seront donc capitaliséertront augmente

d'autant la valeur nette d'inventaire de chaquerade cette classe Q.

La Classe Dde ce Compartiment a pour but de distribuer
dividendes aux actionnaires de cette Classe avaiterrégulier.
L'Assemblée Générale des actionnaires se pronombague anné
sur la proposition du Conseil d'Administration dg/@r un dividendgd
qui sera calculé selon les limites |égales et &mis prévues a c¢
effet. Les dividendes seront payés en espécesugtpiereprésente
une proportion substantielle de la valeur nettenntaire de |z
Classe D. Cependant, il ne pourra en aucun caspéicgdé a un
qguelconque distribution si, a cause de celle-ci,videur nette
d’inventaire de la Société venait a étre inféricue250 000 EUR (u
million deux cent cinquante mille euros). Il appemtdra au Conse
d'Administration de déterminer les modalités deepant des
dividendes qui ont été décidés. Enfin, le Cons&lduhinistration
peut, lorsqu'il I'estime opportun, décider la disttion de dividende
intérimaires et procéder a des versements d'acsmptelividendes.
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Actions, devise et Jour
d'Evaluation

Trois Classes d'actions (I, G et N), de capitalisat(C) ou de|
distribution (D), exprimées en euros (EUR) et/oufeancs suisse
(CHF), sont émises au sein du Compartiment :

-ID EUR, ID CHF

- GD EUR

- NC EUR, NC CHF

Les actions de la Classe | ne peuvent étre acqujgespar des
investisseurs institutionnels (les « Investissénssitutionnels »), tels

que définis par les lignes de conduite ou recomadoms émises
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périodiquement par 'autorité de contréle luxemigamise.

Les actions de la Classe G ne peuvent étre acqgisespar des
investisseurs appartenant aux compagnies, filiaggs caisses
régionales de Groupama SA.

Les actions de la Classe N peuvent étre acquisesdopa types
d’investisseurs.

La devise de référence du Compartiment est I'euro.

Le Jour d’Evaluation de la valeur nette d’'invergasst journalier.

Communication et
publication des prix

Le jour dévaluation de la valeur nette d’invengaipar action de
chaque Compartiment sera journalier (Jour d'Eviglogt ou si ce
jour n'est pas un jour ouvrable bancaire compléiuzembourg et
Paris le premier jour ouvrable bancaire completesuii Le calcul de
la valeur nette d'inventaire se fera le premier jouvrable bancaire
complet suivant le Jour d’Evaluation.

Lieu de publication : les valeurs nettes d’invemsisont disponibles
au siege social de la Société.




Modalités d’achats, vente et
conversion des parts/actions

Les Modalités et prix de souscription

Les listes de souscription sont cléturées quotitkement au siege
social de la Société a 12 heures (heure de Luxermgpde Jour
d’Evaluation.

Les ordres acceptés apres cette limite seronégraitla valeur nette
d’inventaire du Jour d’Evaluation suivant le JolEwhluation donné.

Le prix de souscription peut étre majoré des taxegfts et timbres
dus éventuellement dans les divers pays ou lesnacsiont offertes.

Les actions seront émises a un prix correspondantaleur de |'actif
net par action, plus une éventuelle commission olesciption
spécifiée ci-apres.

Le paiement s’applique tel que prévu dans le PaigpeComplet. Le
prix de souscription de chaque action est payablesda devise
d’'expression des actions concernées endéans lesoi8) (jours
bancaires ouvrables suivant le Jour d’Evaluation.

Dans le cas de souscripteurs personnes physiqlasrel de
souscription ne sera pris en compte qu’aprés rigcegdtl paiement y
afférent ainsi que du bulletin de souscription iwd

Les modalités et prix de remboursement

Les listes de remboursement sont cléturées augidsau sieége de la
Société a 12 heures (heure de Luxembourg) le JBualdiation.

Les ordres acceptés apres cette limite seronégraitla valeur nette
d’inventaire du Jour d’Evaluation suivant le JolEwhluation donné.

Cependant, le montant remboursé pourra étre andestérais, taxes
impdts et timbres éventuellement exigibles a ceftteasion, et
éventuellement d’'une commission de rachat donaue est indiqué

ci-apres.

La contre-valeur des actions présentées au rengroard est payée
dans la devise d'évaluation du compartiment coicpan chéque ot
transfert dans le délai de 3 (trois) jours ouvralilancaires suivant l¢
Jour d’Evaluation de la valeur nette d’inventairpplecable au
remboursement.
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Conversions

Tout investisseur peut demander la conversion deda partie de
ses actions en actions d’'un(e) autre Compartini#ot €lasse et/oy
Sous-classe. Le nombre d’actions nouvellement énadsesi que les
frais relatifs a I'opération sont calculés confomait & la formule
reprise dans la section V de prospectus complet.

Pour qu’un ordre de conversion soit exécuté sue loes valeurs
nettes d’inventaire d’un Jour d’Evaluation donnéfaut gu'il soit
recu par la I'agent d’administration centrale auspiard a 12 heure
(heure de Luxembourg) le Jour d’Evaluation donné.

U7

Les ordres acceptés aprés cette limite seronésraitla valeur nette
d’inventaire du Jour d’Evaluation suivant le JolEwdluation donné.

Période de souscription
initiale

Les actions du Compartiment sont offertes en squigan initiale en
date du 14 décembre 2010. Le paiement des solusosphitiales est
a effectuer au plus tard le 17 décembre 2010. eanjgre VNI sera
datée du 14 décembre 2010.




Prix initial de souscritption

Classes d’actions exprimées en EUR :
Classes | et G : EUR 1 000,00
Classes N : EUR 100,00

Classes d’actions exprimées en CHF :
Classes | : CHF 1 000,00
Classes N : CHF 100,00

Minimum d’investissement
initial

Le minimum d’investissement initial est le suivant

actions de la Sous-classe ID EUR : 150 000 EUR
actions de la Sous-classe ID CHF : I'équivalentG#F de 150 00
EUR

actions de la Sous-classe GD EUR: 300 000 EUR

actions de la Sous-classe NC EUR: 1 action
actions de la Sous-classe NC CHF: 1 action

Minimum d’investissement néant
subséquent
Minimum de détention néant




Commissions

Pour les actions émises dans les Solasges destinées a tous lgs
investisseurs (Classe N):

Commission de gestion: taux annuel de 1,00 % maxinihors
commission de surperformance, payable mensuellegteoalculée
sur base de l'actif net moyen de la Sous-classe p®umois
considéré.

Le niveau maximal de la commission de gestion qui jgtre facturég
a la fois au Compartiment lui-méme et aux autresd$o cibles,
promus ou gérés par Groupama Asset Managementraoyiaautre
société liée, dans lesquels ce Compartiment enteedtir est de 2 %
maximum hors commission de surperformance.

Commissions d’administration : taux annuel de 0240maximum,
payable mensuellement et calculée sur base di Hiatimoyen de la|
Sous-classe pour le mois considéré.

Commission de distribution globale : NEANT

Commission de surperformance : 15% TTC de la stopeance
nette de frais pour une performance comprise &DMIA capitalisé
et EONIA capitalisé +1,5% et 25% TTC de la surperiance nette
de frais pour la performance réalisée au-dela délIBGapitalisé
+1,5%, conformément aux modalités prévues en Annexe

Commission de souscription maximum au profit désrmédiaires :
4,00 % de la valeur nette d’inventaire par action.

Commission de rachat maximum au profit des interaikss : 0 % de
la valeur nette d’inventaire par action.

Commission de conversion maximum : 1,00 %. En oytoair éviter
tout usage abusif des conversions d'actions, iaestis qu'en cas d
passage d'un Compartiment ou d'une Classe d’actiont la
commission de souscription est faible, a un Comparit ou une
Classe d’'action dont la commission de souscriptistnélevée ou d'um
Compartiment ou d’'une Classe d’action dont la cossion de racha
est élevée a un Compartiment ou une Classe d'adcliomt la
commission de rachat est faible, une commissionfaaeur du
Compartiment dans lequel le souscripteur désireemin des actions
soit prélevée a concurrence de la différence existantre les
commissions de souscription et de rachat des Cdimesuts/Classeg

respectifs.
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Pour les actions émises dans les Sous-classes dést aux
investisseurs institutionnels (Class |):

Commission de gestion: taux annuel de 0,50 % maxinihors
commission de surperformance, payable mensuellegsteotlculée
sur base de lactif net moyen de la Sous-classe p®umois
considéré.

Le niveau maximal de la commission de gestion qut @tre facturée
a la fois au Compartiment lui-méme et aux autresd$ocibles,
promus ou gérés par Groupama Asset Managementraoyiaautre
société liée, dans lesquels ce Compartiment eriteredtir est de 2 %
maximum hors commission de surperformance.

Commissions d’administration : taux annuel de 0980maximum,
payable mensuellement et calculée sur base dé Hatimoyen de la|
Sous-classe pour le mois considéré.




Commission de distribution globale : NEANT

Commission de surperformance : 15% TTC de la stopeance
nette de frais pour une performance comprise &DMIA capitalisé
et EONIA capitalisé +1,5% et 25% TTC de la surperiance nette
de frais pour la performance réalisée au-dela d&lIECcapitalisé
+1,5%, conformément aux modalités prévues en Annexe

Commission de souscription maximum au profit deerinédiaires :
4,00 % de la valeur nette d’inventaire par action.

Commission de rachat maximum au profit des interaikes : 0 % de
la valeur nette d’inventaire par action.

Commission de conversion maximum : 1,00 %. En outoeir éviter
tout usage abusif des conversions d'actions, ih@stis qu'en cas d
passage d'un Compartiment ou d'une Classe d’actiont la
commission de souscription est faible, a un Comparit ou une
Classe d’'action dont la commission de souscripggtrélevée ou d'uf
Compartiment ou d'une Classe d’action dont la cossion de rachat
est élevée a un Compartiment ou une Classe d'adimm la
commission de rachat est faible, une commissionfameur du
Compartiment dans lequel le souscripteur désireverin des
actions, soit prélevée a concurrence de la diffEresxistante entre
les commissions de souscription et de rachat
Compartiments/Classes respectifs.

Pour les actions émises dans les Sous-classes dés aux
investisseurs appartenant _aux compagnies, filialegt caisses
régionales de Groupama SA (Class G):

Commission de gestion: taux annuel de 0,50 % maxinihors
commission de surperformance, payable mensuelleetenélculée
sur base de l'actif net moyen de la Sous-classe p®umois
considéré.

Le niveau maximal de la commission de gestion qut @tre facturée
a la fois au Compartiment lui-méme et aux autresd$ocibles,
promus ou gérés par Groupama Asset Managementraoyiaautre
société liée, dans lesquels ce Compartiment eriteredtir est de 2 %
maximum hors commission de surperformance.

Commissions d’administration : taux annuel de 0%80maximum,
payable mensuellement et calculée sur base di Hiatimoyen de la|
Sous-classe pour le mois considéré.

Commission de surperformance : 15% TTC de la sfopeance
nette de frais pour une performance comprise &@NIA capitalisé
et EONIA capitalisé +1,5% et 25% TTC de la surperiance nette
de frais pour la performance réalisée au-dela délIBGapitalisé
+1,5% conformément aux modalités prévues en Annexe.

Commission de souscription maximum au profit desrinédiaires :
4,00 % de la valeur nette d’inventaire par action.

Commission de rachat maximum au profit des interais : 0 % de
la valeur nette d’inventaire par action.

Commission de conversion maximum : 1,00 %. En oudoer éviter,
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tout usage abusif des conversions d'actions, ia@stis qu'en cas d




passage d'un Compartiment ou d'une Classe d’actiont la
commission de souscription est faible, & un Conparit ou une
Classe d’action dont la commission de souscriptisinélevée ou d'u
Compartiment ou d’'une Classe d’action dont la cossion de racha
est élevée a un Compartiment ou une Classe dadimmt la
commission de rachat est faible, une commissionfaeur du
Compartiment dans lequel le souscripteur désirganin des actions
soit prélevée a concurrence de la différence existaentre leg
commissions de souscription et de rachat des Cdimgsats/Classe

respectifs.
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Imposition de la Société

A la date du Prospectus, la Société n'est assujatiucun impot
luxembourgeois sur le revenu et les plus-values. niame, les
dividendes versés par la Société ne sont frappascuh imp6t
luxembourgeois a la source.

La Société est, en revanche, soumise au Luxembaunge taxe
d’abonnement annuelle représentant 0,05% de laiveke I'actif net.
Ce taux est toutefois réduit a 0,01% dans les c¢asoas les
conditions visées a l'article 174 de la Loi de 204/ que modifiée,
et notamment pour les Compartiments et/ou Classsrvwées a de
Investisseurs Institutionnels. Cette taxe n’est ppplicable a la
portion des actifs de la Société investie dans ttetsuOPC déjd
soumis & la taxe d’abonnement mentionnée ci-dessus.

Lorsque la taxe dabonnement est due, elle est bbay
trimestriellement sur la base des actifs nets éraffts et calculés a |
fin du trimestre auquel la taxe se rapporte.

[sY)

Imposition des
investissements de la Société

Certains revenus du portefeuille de la Société,amatent en
dividendes et intéréts, ainsi que certaines plhsegapeuvent étre
assujettis a des imp6ts d'un taux et de naturéables dans les pay
d'ou ils proviennent. Ces revenus et plus-values/gret également
faire I'objet de retenues a la source.

L")

Imposition des actionnaires

A la date du Prospectus, conformément a la légslan vigueur au
Luxembourg, les actionnaires, autres que ceux dgamtdomicile,
une résidence ou leur établissement permanent genthourg, ne
sont pas soumis au Luxembourg a un impot quelcopgueu a la
source ou autrement, sur le revenu, les plus-valuéa fortune.

L'ensemble des dispositions qui précedent sontdsaser les lois ef
la pratique actuellement en vigueur au Luxembotirgpat sujettes 3
modification. Il est recommandé aux investissewrtemtiels de se
renseigner et, si besoin, de se faire conseillangwaux lois et
réglementations (telles que celles concernanstlité et le controle
des changes) qui leur sont applicables du fait adsduscription,
I'achat, la détention et la réalisation d'actioassdleur pays d'origine
leur lieu de résidence ou de domicile. L'attentil@s investisseurs es
€également attirée sur certaines dispositions fiscalpécifiques &
certains pays dans lesquels la Société fait I'obijebe distribution
publique.

—

Directive sur la Fiscalité et
'Epargne

La loi du 21 juin 2005 (la « Loi de 2005 ») a trposé en droit
luxembourgeois, la Directive du Conseil 2003/48/€Ematiére de
fiscalité des revenus de I'épargne sous forme dammmts d'intéréts
(ci-aprés la « Directive sur 'Epargne »).

D’aprés la Directive sur I'Epargne, les Etats Measbde I'Union
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Européenne (ci-aprés les « Etats Membres ») deviaurhir aux
autorités fiscales d’'un autre Etat Membre les teidés paiements
d’intéréts ou autre revenu similaire payé par uassgnne dans s
juridiction & une personne physique résident dagts atitre Etat
Membre. L'Autriche, la Belgique et le Luxembourgtoa la place,
opté pour le systeme de la retenue a la source poerpériode
transitoire en relation avec ces paiements.

Le taux applicable de la retenue a la source émi(vingt) 20%
jusqu'au 30 juin 2011, et s’éleve a (trente cing)e3 partir du ler
juillet 2011.

L'article 9 de la Loi de 2005 prévoit qu’aucuneeraie a la source n
sera prélevée si le bénéficiaire économique aetogigressémen
I'agent payeur & procéder a I'’échange d'informaticonformément
aux dispositions de la Loi de 2005.

Les investisseurs sont invités & se renseigneréauple leurs
distributeurs quant au régime applicable a la $écié

t

Performance historique

Aucune performance historigue ne sera disponibleur pce
Compartiment durant la premiére année suivant aonelment. La
performance historique de ce Compartiment, lordbgu’'esera
disponible, sera reprise dans le prospectus si@plitiu
Compartiment.

Informations additionnelles

Date de lancement
14 décembre 2010

Banque Dépositaire et Agent Payeur
CACEIS Bank Luxembourg

5 Allée Scheffer

L-2520 Luxembourg

Grand Duché de Luxembourg

Agent d’Administration Centrale, Agent de Registreet de
Transfert

CACEIS Bank Luxembourg

5 Allée Scheffer

L-2520 Luxembourg

Grand Duché de Luxembourg

Le Gestionnaire

Groupama Asset Management
58 bis, rue La Boétie
F-75008 Paris

France

Le Distributeur Global

Groupama Asset Management
58 bis, rue La Boétie
F-75008 Paris

France
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Le Promoteur

Groupama Asset Management
58 bis, rue La Boétie
F-75008 Paris

France

Autorité compétente
Commission de Surveillance du Secteur Financier,

Luxembourg

Dirigeants

Le Conseil d’Administration a nommé M. P. Held etigl V. Gillet
en tant que Dirigeants de la Société, afin de dilevet conduire les
activités de la Société en conformité aux dispasgtide la Circulaire
CSSF 03/108 du 30 juillet 2003 s’appliquant aux/AIS autogérées.

Auditeurs

PricewaterhouseCoopers S.ar.|
400, route d’Esch

L-1471 Luxembourg

Grand Duché de Luxembourg

Siege Social

5 Allée Scheffer
L-2520 Luxembourg
Grand Duché de Luxembourg

Information supplémentaires

Pour de plus amples informations, vous pouvez ctertg
'administration centrale de la Société au Grandiizu du
Luxembourg, L-2520 Luxembourg, 5 allée Scheffer.
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Annexe — Commission de surperformance pour un comp@ment avec un indice de référence taux.

La commission de surperformance prélevée en firedce (I'arrété sera calculé le dernier jour aine de
I'exercice) est calculée comme suit :

»  Commission de surperformance latenieette commission est calculée et provisionnée a
chaque valeur liquidative, mais ne devient payahleGestionnaire Financier du Compartiment
gu’en cas de rachats d’actions par un ou plusigwmsstisseurs (voir paragraphe ci-aprés), ou
lorsque le jour de calcul de la valeur liquidatigst le dernier jour ouvrable de I'exercice
comptable de la Société. La commission de surgedoce passe alors du statut de latente au
statut de « a payer ».

»  Commission de surperformance acquise lors des tsadfiactions cette commission
correspond a la quote part de commission de suampeafhice latente calculée lorsqu’un
investisseur rachéte tout ou partie des actioni auait souscrites dans la Sous-classe, et qu’'une
commission de surperformance est provisionnée ldalite Sous-classe a la date de transaction du
rachat.

La référence a battre pour obtenir une commiss@osudperformance est 'EONIA capitalisé.

Le Compartiment ne cherche pas a répliquer I''nBI©@&IA, mais a générer un surplus de performance pa
rapport a celui-ci (la surperformance). Aussi, lerfprmance de lindice peut diverger de celle du
Compartiment, de la Classe ou de la Sous-classe.

La commission de surperformance rémunére le Gewtion Financier dés lors que la ou les Sous-classes
dépasse leurs objectifs en termes d'appréciatatifdElle est donc provisionée et facturée adasSclasse.

La base de calcul de la commission de surperforenast I'actif net de la Sous-classe (avant calediad
commission de surperformance).

La commission de surperformance est calculée delanéthode du « hurdle rate ». Dans le cas présent,
I'objectif est que I'actif net de la Sous-classé ptus élevé que I'actif de référence réévaluécdv&ONIA
capitalisé. Dés que cela se produit, une commissesurperformance sera provisionnée au niveaa de |
Sous-classe en question.

La commission de surperformance est percue anmhiea la condition que la performance de la Sous-
classe soit supérieure a la performance annuas&ONIA capitalisé depuis la fin de I'exercicegadent.
Un supplément de commission de surperformancepserasionné si la performance de la Sous-classe est

supérieure a la performance annualisée de EONIAtatiag + « X », définit comme le pourcentage
mentionné au Livre |l du Prospectus dans les ficlessCompartiments, section « Commissions ».

Deux seuils ont été retenus pour le calcul delpestormance. Ainsi, deux taux de surperformaneérdits
seront appliqués en cas de surperformance, se@oi®litions enumérées ci-dessous :

« Un taux de 15% sera appliqgué a la quote part septént l'appréciation de lactif (hors
souscriptions/rachats) comprise entre EONIA capiat EONIA capitalisé + « X » (*)

ET

« Un taux de 25% sera appliqgué a la quote part reptaést l'appréciation de [l'actif (hors
souscriptions/rachats) au-dela de EONIA capitaiseX » (*)

(*) Le supplément de performance représente l@wdifitiel de valeur entre I'actif net de la Soussdahors
provision de commission de surperformance et lawatl'un investissement ayant réalisé une perfarenan
annualisée comprise entre EONIA capitalisé et EObHAItalisé + « X » sur la période de calcul. Afene
calculer la commission de surperformance que spiua value apportée par le Gestionnaire Financir,
investissement est réajusté des montants soustdtsnombre d’actions rachetées dans la Souseclass
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Dans le cas d'une sous-performance de la Sousghassapport a une performance annualisée de EONIA
capitalisé sur la période de calcul, la provisionmpcommission de surperformance est réajustéte fmais
d'une reprise sur provision plafonnée a hautela detation existante.

Lors de rachats, la quote part de la provision aarission de surperformance correspondant au nombre
d'actions rachetées est définitivement acquise esti@naire Financier. Le montant de commission de
surperformance correspondant a la quote part irbfitaux rachats comptabilisés durant I'exercicaedgv
payable dés la fin de I'exercice comptable de lcié&té.

La commission de surperformance est calculée etigioonée a chaque établissement de la valeur
liquidative.

La commission de surperformance est remise a zélnague nouvel exercice comptable de la Société.

L’éventuel premier prélevement de la commissiosutperformance interviendra le 29 février 2012
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