G FUND

Société d’investissement a capital variable de droluxembourgeois

a compartiments multiples

PROSPECTUS SIMPLIFIE SEPTEMBRE 2011

Informations importantes

Ce prospectus simplifié («le Prospectus Simphjiécontient des
informations clés suG Fund — European Equity High Dividend(le
Compartiment »), un compartiment @Fund (« la Société ») qu
est une Société d'Investissement a Capital Variabtegérée créée
13 décembre 2010, pouvant étre composée de diféd
compartiments. La Société releve de la partie Ilaldoi du 17
décembre 2010, concernant les Organismes de Plat&obectif et
est qualifiee d’Organisme de Placement Collectif ¥aleurs
Mobilieres (« OPCVM »). Les droits et devoirs degeistisseurs sor
énoncés dans le prospectus complet («le Prospé&ubasplet »).
Nous vous prions de consulter le Prospectus Compbetr plus
d’'informations ou de définitions complémentairesnagrnant Ig
Société. Si vous désirez avoir des détails sundtiés de la Société
nous vous prions de vous référer aux derniers ebeg@rap annuels €
semi-annuels des rapports et des comptes. Une obpieces
documents peut étre obtenue sans frais et a touemioau siege de |
Société.

La distribution et I'offre des actions peuvent étestreintes dan
certaines juridictions. Ce Prospectus Simplifié comstitue pas un
offre ou une sollicitation la ou une telle offre ooe telle sollicitatiorn
est illégale, la ou la personne qui effectue ulie téfre ou une tellg
sollicitation n'y est pas autorisée ou la ou unesgene qui recoit un
telle offre ou une telle sollicitation n'y est pastorisée.
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Objectif d'investissement

L’objectif de gestion de ce Compartiment est deatiormer l'indice
MSCI Europe, dividendes nets réinvestis, par lesldaine gestion
active.

Politique d’investissement

VISA 2011/79874-6905-17-PS

L'apposition du visa ne peut en aucun cas servir
d'argument de publicité

Luxembourg, le 2011-11-08

Commission de Surveillance du Secteur Financier

Le Compartiment investit au moins deux tiers deaxis dans des
actions européennes.

Par exception et dans le cas de retournement deshésad’actions,
la gestion pourra recourir aux instruments du n@rctonétaire 3
hauteur maximale de 25% de I'actif net du Compaatitn

Dans les limites des Restrictions d’Investissenteliés que décrite
dans la Section I. du prospectus complet et dartsutiaccessoire d
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couverture et de bonne gestion du portefeuille,ClEmpartiment
pourra investir en instruments financiers dérivégatiés de gré a g
ou sur un marché réglementé

A titre accessoire, le Compartiment pourra déteess liquidités et
pourra recourir aux techniques et instruments fir@me tels que
décrits dans la Section Ill. du prospectus complet.

Ce Compartiment peut acquérir des parts d’autrganismes de
placement collectif en valeurs mobilieres (OPCVM}/oe
d’'organisme de placement collectif (OPC) de typeeoua condition
de ne pas investir plus de 10% de ses actifs rests des party
d’OPCVM et/ou OPC.

Stratégie d'investissement

La stratégie d'investissement consiste a investe thcon
discrétionnaire sur les marchés des actions des gy la
Communauté européenne. La sélection des titremnaatésulte d'une
approche de « stock picking » (sélection de va)eur

L'univers d'investissement est constitué principa@t par des
sociétés de grande capitalisation qui distribuentividende dont le
rendement est supérieur au rendement moyen desledides
distribués par les sociétés qui composent I'inéigatle référence.

La sélection de valeurs résulte d'un processusvestissement
élaboré par I'équipe de gestion actions qui prjiééles sociétéq
identifites comme en mesure de servir a leurom@udires des
dividendes réguliers et significatifs par rapportear valorisation
boursiere.

L'attention du souscripteur est attirée sur ledag la composition dd
portefeuille pourra s’éloigner sensiblement deecdi® son indice de
référence.

Indice de Référence

MSCI Europe, dividendes nets réinvestis

Profil de I'investisseur

Le Compartiment s’adresse a des investisseursegtierchent ung
exposition aux marchés actions.

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans @empartiment
dépend de la situation personnelle de chaque isgesat. Pour Ig
déterminer, les investisseurs doivent tenir conggtdeur patrimoing
personnel, de leurs besoins actuels et futurs, ggatement de led
souhait de prendre des risques ou au contrairepridégier un
investissement prudent. Il est également fortermecommandé d
diversifier suffisamment les investissements aémd pas les expos
uniquement aux risques de ce Compartiment.
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Profil de risques

Le Compartiment investit dans des valeurs mobgieet deg
instruments financiers sélectionnés par le GestimarFinancier. Ce
instruments connaitront les évolutions et aléagEshés.

En plus des risques définis a la section Il du dilidu Prospectud




I'investisseur devra notamment prendre en condidéra

Risque de perte en capital ie Compartiment ne bénéficie d’aucune

garantie ni protection, il se peut donc que le tehpnitialement
investi ne soit pas intégralement restitué.

Risque actions: [lattention du souscripteur est appelée
I'orientation de ce Compartiment dont I'évolutiorst eliée aux
marchés actions européens. Ainsi en cas de baisseadtions
européennes, la valeur liquidative du Compartinpenirra baisser.

Risque de liquidité: les marchés sur lesquels le Compartim
intervient peuvent étre occasionnellement affepgsun manque d
liquidité temporaire. Ces déreglements de march&qre impacter
les conditions de prix auxquelles le Compartimesitg@tre amené
liquider des positions en cas de rachats signifgcat

Risque de change Le risque de change correspond au risqud
baisse des différentes devises des titres en paitlefpar rapport a |
devise référence du portefeuille, I'euro. Ainsieudépréciation de
devises sur lesquelles le portefeuille est invpati rapport a I'eurg
pourrait entrainer une baisse de la valeur ligiudatdu
Compartiment.

Le risque de change existe compte tenu du fait'gcif du

Compartiment pourra étre exposé de maniere prépante dans de$

titres ou des OPCVM libellés en d’autres devises|tpuro.

L’investisseur est averti que la performance du amiment peut ng
pas étre conforme a ses objectifs.

Restrictions d'investissement

Cf. Livre | du Prospectus Complet.

Méthode de détermination
du risque global

Approche par les engagements.
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Dividendes - Politique de
distribution

La Classe Cde ce Compartiment ne prévoit pas en principg
distribution effective de dividende aux actionnsimde cette Class
sauf décision expresse du Conseil d’Administratierla Société. Le
revenus de la classe C seront donc capitaliséemdront augmente

d'autant la valeur nette d'inventaire de chaquerade cette classe Q.

La Classe Dde ce Compartiment a pour but de distribuer
dividendes aux actionnaires de cette Classe avaiterrégulier.
L'Assemblée Générale des actionnaires se pronornt@gue anné
sur la proposition du Conseil d'Administration dey@r un dividendsd
qui sera calculé selon les limites Iégales et &aas prévues a cq
effet. Les dividendes seront payés en espécesugepiereprésents
une proportion substantielle de la valeur nettenaitaire de |a
Classe D. Cependant, il ne pourra en aucun caspétdé a un
guelconque distribution si, a cause de celle-ci,védeur nette
d’'inventaire de la Société venait a étre inféricude250 000 EUR (u
million deux cent cinquante mille euros). Il appamtra au Conse
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d'Administration de déterminer les modalités deepant des




dividendes qui ont été décidés. Enfin, le Cons&lddhinistration
peut, lorsqu'il I'estime opportun, décider la dttion de dividende
intérimaires et procéder a des versements d'acsmptalividendes.
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Actions, devise et Jour
d'Evaluation

Trois Classes d’actions (I, G et N), de Capitailisat(C) ou de
Distribution (D), exprimées en euros (EUR) et/oufeancs suisse
(CHF) sont émises au sein du Compartiment :

- ID EUR, ID CHF, IC EUR, IC CHF
- GD EUR
- ND EUR, ND CHF

Les actions de la Classe | ne peuvent étre acqujgespar des

investisseurs institutionnels (les « Investissanssitutionnels »), teld

que définis par les lignes de conduite ou recomdmus €émises

périodiquement par l'autorité de contréle luxemigmaise.

Les actions de la Classe G ne peuvent étre acquisespar des$

investisseurs appartenant aux compagnies, filiakds caisses
régionales de Groupama SA.

Les actions de la Classe N peuvent étre acquisedopa typeg
d’investisseurs.

La devise de référence du Compartiment est I'euro.

Le Jour d’Evaluation de la valeur nette d’inverdgagst journalier.
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Communication et
publication des prix

Le jour d'évaluation de la valeur nette d'invengaipar action de
chague Compartiment sera journalier (Jour d'Evelogt ou si ce
jour n'est pas un jour ouvrable bancaire complétuzembourg et
Paris , le premier jour ouvrable bancaire complegasit. Le calcul
de la valeur nette d’inventaire se fera le premjir ouvrable
bancaire complet suivant le Jour d’Evaluation.

Lieu de publication : les valeurs nettes d'inver@sisont disponibled

au siege social de la Société.




Modalités d’achats, vente et
conversion des parts/actions

Les Modalités et prix de souscription

Les listes de souscription sont cléturées quotitkement au siege
social de la Société a 12 heures (heure de Luxergpde Jour
d’Evaluation.

Les ordres acceptés aprés cette limite seronésraitla valeur nette

d’inventaire du Jour d’Evaluation suivant le Jol\@luation donné.

Le prix de souscription peut étre majoré des taixegdts et timbres
dus éventuellement dans les divers pays ou lesnscsiont offertes.

Les actions seront émises a un prix correspondiantaleur de I'actif
net par action, plus une éventuelle commission o@saiption
spécifiée ci-apres.

Le paiement s’applique tel que prévu dans le PaigpeComplet. Le
prix de souscription de chaque action est payables da devise
d’expression des actions concernées endéans letsoi8) (jours
bancaires ouvrables suivant le Jour d’Evaluation.

Dans le cas des souscripteurs personnes physidoedte de
souscription ne sera pris en compte qu’aprés riécegdtl paiement v
afférent ainsi que du bulletin de souscription ioidg)

Les modalités et prix de remboursement

Les listes de remboursement sont cléturées autgdsau siége de I
Société a 12 heures (heure de Luxembourg) le JBualdiation.

Les ordres acceptés apres cette limite seronégraitla valeur nette

d’inventaire du Jour d’Evaluation suivant le Jolfwdluation donné.

Cependant, le montant remboursé pourra étre andastérais, taxes
impdts et timbres éventuellement exigibles a cetteasion, et
éventuellement d’'une commission de rachat donaue est indiqué
ci-apres.

La contre-valeur des actions présentées au rermgroarg est payée

dans la devise d'évaluation du compartiment cocpan chéque oy
transfert dans le délai de 3 (trois) jours ouvrattdancaires suivant I
Jour d’Evaluation de la valeur nette dinventairpplecable au
remboursement.

Conversions

Tout investisseur peut demander la conversion deda partie de
ses actions en actions d’'un(e) autre Compartim#on €lasse et/oy
Sous-classe. Le nombre d’actions nouvellement é&vasesi que les
frais relatifs a I'opération sont calculés confomaht a la formule
reprise dans la section V de prospectus complet.

Pour qu’'un ordre de conversion soit exécuté sue lohes valeurg
nettes d'inventaire d’'un Jour d’Evaluation donriéfaut qu'il soit
recu par la I'agent d’administration centrale auspiard a 12 heure
(heure de Luxembourg) le Jour d’Evaluation donné.

Les ordres acceptés aprés cette limite seronésraitla valeur nett
d’'inventaire du Jour d’Evaluation suivant le JolEv@luation donné.
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Période de souscription
initiale

Les actions du Compartiment sont offertes en st initiale du
14 juin 2011 au 20 juin 2011. Le paiement des siptgans initiales




est a effectuer au plus tard le 23 juin 2011. Lerrpére VNI sera
datée du 20 juin 2011.

Prix initial de souscritption

Classes d’actions exprimées en EUR :
Classes | et G : EUR 1 000,000
Classes N : EUR 100,000

Classes d’'actions exprimées en CHF :
Classes | : CHF 1 000,000
Classes N : CHF 100,000

Minimum d’investissement
initial

Le minimum d’investissement initial est le suivant

Actions de la Sous-classe IC EUR : 150 000 EUR
Actions de la Sous-classe IC CHF : I'équivalentGiiF de 150 00
EUR

actions de la Sous-classe ID EUR: 150 000 EUR
actions de la Sous-classe ID CHF: I'équivalent étFQle 150 00
EUR

actions de la Sous-classe GD EUR: 300 000 EUR

actions de la Sous-classe ND EUR : 1 action
actions de la Sous-classe ND CHF: 1 action

Minimum d’investissement néant
subséquent
Minimum de détention néant




Commissions

Pour les actions émises dans les Sous-classes dést a tous les

investisseurs (Classe N):

Commission de gestion :taux annuel de 1,10% maximum hq
commission de surperformance, payable mensuelletentlculée
sur base de I'actif net moyen de la Sous-classelpmoois considéré
Le niveau maximal de la commission de gestion gui gtre facturé
a la fois au Compartiment lui-méme et aux autresdsocibles,
promus ou gérés par Groupama Asset Managementrdoyiaautre

société liée, dans lesquels ce Compartiment entsedtir est de 2 %

maximum hors commission de surperformance.

1%

Commissions d’administration: taux annuel de 0,40% maximum,

payable mensuellement et calculée sur base dié Hattmoyen de 1a

Sous-classe pour le mois considéré.

Commission de distribution globale: NEANT
Commission de surperformance NEANT

Commission de souscription maximunau profit des intermédiaires:

4,00 % de la valeur nette d’inventaire par action.

Commission de rachat maximum au profit des intermétires: 0
% de la valeur nette d’'inventaire par action.

Commission de conversion maximum 1,00 %. En outre, poy
éviter tout usage abusif des conversions d'actibrest admis qu'el
cas de passage d'un Compartiment ou d'une Class#iaii dont I
commission de souscription est faible, a un Comparit ou ung
Classe d’'action dont la commission de souscriptisinélevée ou d'u
Compartiment ou d’'une Classe d’action dont la cossion de rachd
est élevée a un Compartiment ou une Classe d'adiiam la
commission de rachat est faible, une commissionfaeur du
Compartiment dans lequel le souscripteur désireeamin des actions
soit prélevée a concurrence de la différence existaentre leg
commissions de souscription et de rachat des Cdimgsats/Classe
respectifs.

Pour les actions émises dans les Sous-classes désB aux
investisseurs institutionnels (Class ):

Commission de gestion taux annuel de 0,55% maximum hq
commission de surperformance, payable mensuelletentlculée
sur base de I'actif net moyen de la Sous-classelpmoois considéré
Le niveau maximal de la commission de gestion gui gtre facturé
a la fois au Compartiment lui-méme et aux autresdsocibles,
promus ou gérés par Groupama Asset Managementraoisautre
société liée, dans lesquels ce Compartiment eritenegdtir est de 2 9
maximum hors commission de surperformance.

Commissions d’administration: taux annuel de 0,30 % maximu
payable mensuellement et calculée sur base di Hattmoyen de |2
Sous-classe pour le mois considéré.

Commission de distribution globale: NEANT

Commission de surperformance NEANT

=

— 3

U7

1%




Commission de souscription maximumau profit  deqg
intermédiaires: 4,00 % de la valeur nette d’inventaire par action.

Commission de rachat maximum au profit des interméiires: 0
% de la valeur nette d’'inventaire par action.

=

Commission de conversion maximum 1,00 %. En outre, pou
éviter tout usage abusif des conversions d'actibest admis qu'en
cas de passage d'un Compartiment ou d'une Class#iaii dont I
commission de souscription est faible, a un Comparit ou ung
Classe d’action dont la commission de souscriptisinélevée ou d'u
Compartiment ou d’'une Classe d’action dont la cossinh de rachg
est élevée a un Compartiment ou une Classe d'adiiam la
commission de rachat est faible, une commissionfeaeur du
Compartiment dans lequel le souscripteur désireanin des actions|,
soit prélevée a concurrence de la différence existaentre leg
commissions de souscription et de rachat des Cdimaents/Classe
respectifs.

— 3
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Pour les actions émises dans les Sous-classes désB aux
investisseurs appartenant aux compagnies, filialegt caisses
régionales de Groupama SA (Class G):
Commission de gestion taux annuel de 0,22% maximum hors
commission de surperformance, payable mensuellegtentlculée
sur base de I'actif net moyen de la Sous-classel@moois considéré
Le niveau maximal de la commission de gestion gui gtre facturé
a la fois au Compartiment lui-méme et aux autresdsocibles,
promus ou gérés par Groupama Asset Managementrdioyiaautre
société liée, dans lesquels ce Compartiment eritsedtir est de 2 %
maximum hors commission de surperformance.

1%

Commissions d’administration: taux annuel de 0,30 % maximumm,
payable mensuellement et calculée sur base dié Hattmoyen de la
Sous-classe pour le mois considéré.

Commission de surperformance NEANT

Commission de souscription maximum au profit des
intermédiaires : 4,00 % de la valeur nette d’'inventaire par action.
Commission de rachat maximum au profit des intefaiés : 0 % de
la valeur nette d’inventaire par action.

Commission de conversion maximum :1,00 %. En outre, poJ
éviter tout usage abusif des conversions d'actibrest admis qu'ef
cas de passage d'un Compartiment ou d'une Class#iaii dont I
commission de souscription est faible, a un Compartt ou ung
Classe d'action dont la commission de souscriptisinélevée ou d'u
Compartiment ou d'une Classe d’action dont la cossinh de rachg
est élevée a un Compartiment ou une Classe d'adiiam la
commission de rachat est faible, une commissionfeaeur du
Compartiment dans lequel le souscripteur désirgemntin des actions|,
soit prélevée a concurrence de la différence existaentre leg
commissions de souscription et de rachat des Cdimaents/Classe
respectifs.
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Imposition de la Société A la date du Prospectus, la Société n'est assujatiucun impot




luxembourgeois sur le revenu et les plus-values. nifame, les
dividendes versés par la Société ne sont frappsscutt imp6t
luxembourgeois a la source.

La Société est, en revanche, soumise au Luxembaunge taxe
d’'abonnement annuelle représentant 0,05% de laivdk I'actif net.
Ce taux est toutefois réduit a 0,01% dans les dasoas les
conditions visées a l'article 174 de la Loi de 20di62 que modifiée,
et notamment pour les Compartiments et/ou Clasgssrvées a de
Investisseurs Institutionnels. Cette taxe n’'est ppplicable a la
portion des actifs de la Société investie dans ttesuOPC déja
soumis a la taxe d’abonnement mentionnée ci-dessus.

Lorsque la taxe d’abonnement est due, elle est bbay
trimestriellement sur la base des actifs nets rafits et calculés a |
fin du trimestre auquel la taxe se rapporte.

Imposition des
investissements de la Société

Certains revenus du portefeuille de la Société,amatent en
dividendes et intéréts, ainsi que certaines pliisegapeuvent étrg
assujettis a des imp6ts d'un taux et de naturésbles dans les pay
d'ou ils proviennent. Ces revenus et plus-values/gre également
faire I'objet de retenues a la source.

Imposition des actionnaires

A la date du Prospectus, conformément a la |égisian vigueur au
Luxembourg, les actionnaires, autres que ceux agamtdomicile,
une résidence ou leur établissement permanent genihourg, ne
sont pas soumis au Luxembourg a un impd6t quelcopagueu a la
source ou autrement, sur le revenu, les plus-valuéa fortune.

L’ensemble des dispositions qui précédent sontdsaser les lois ef
la pratique actuellement en vigueur au Luxembotigpat sujettes 3
modification. Il est recommandé aux investissewtemtiels de se
renseigner et, si besoin, de se faire conseill@ngwaux lois et
réglementations (telles que celles concernanstalité et le contrélg
des changes) qui leur sont applicables du faitadeduscription,
I'achat, la détention et la réalisation d'actioassdleur pays d'origine
leur lieu de résidence ou de domicile. L'attentil@s investisseurs es
également attirée sur certaines dispositions fscapécifiques 3
certains pays dans lesquels la Société fait I'objehe distribution
publique.
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Directive sur la Fiscalité et
I'Epargne

La loi du 21 juin 2005 (la « Loi de 2005 ») a traosé en droit
luxembourgeois, la Directive du Conseil 2003/48/€E matiére de
fiscalité des revenus de I'épargne sous forme dEmmts d'intéréts
(ci-aprés la « Directive sur I'Epargne »).

D’aprés la Directive sur I'Epargne, les Etats Meesbde I'Union
Européenne (ci-aprés les « Etats Membres ») deviaumnir aux
autorités fiscales d’'un autre Etat Membre les t&tdés paiement
d’intéréts ou autre revenu similaire payé par uassgnne dans s
juridiction & une personne physique résident dagts atitre Etat
Membre. L'Autriche, la Belgique et le Luxembourgtoa la place,
opté pour le systeme de la retenue a la source poe@rpériode
transitoire en relation avec ces paiements.

Le taux applicable de la retenue a la source émi{vingt) 20%

jusqu'au 30 juin 2011, et s’éléve a (trente cing)oe3 partir du ler




juillet 2011.

L’article 9 de la Loi de 2005 prévoit qu'aucuneeraie a la source n
sera prélevée si le bénéficiaire économique aetoeigpressémen
I'agent payeur a procéder a I'échange d’informaticonformément
aux dispositions de la Loi de 2005.

Les investisseurs sont invités & se renseigner éaupe leurs
distributeurs quant au régime applicable a la $écié

11

Performance historique

Aucune performance historique ne sera disponibleur pce
Compartiment durant la premiére année suivant aonement. La
performance historigue de ce Compartiment, lordlgu’esera
disponible, sera reprise dans le prospectus siidplifiu
Compartiment.

Informations additionnelles

Date de lancement
20 juin 2011

Banque Dépositaire et Agent Payeur
CACEIS Bank Luxembourg

5 Allée Scheffer

L-2520 Luxembourg

Grand Duché de Luxembourg

Agent d’Administration Centrale, Agent de Registreet de
Transfert

CACEIS Bank Luxembourg

5 Allée Scheffer

L-2520 Luxembourg

Grand Duché de Luxembourg

Le Gestionnaire

Groupama Asset Management
58 bis, rue La Boétie
F-75008 Paris

France

Le Distributeur Global

Groupama Asset Management
58 bis, rue La Boétie

F-75008 Paris

France

Le Promoteur

Groupama Asset Management
58 bis, rue La Boétie

F-75008 Paris
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France

Autorité compétente
Commission de Surveillance du Secteur Financier,

Luxembourg

Dirigeants

Le Conseil d’Administration a nommé M. P. Held el V. Gillet
en tant que Dirigeants de la Société, afin de dlewet conduire les
activités de la Société en conformité aux dispmsgide la Circulaire
CSSF 03/108 du 30 juillet 2003 s’appliguant aux/AlS autogérées.

Auditeurs

PricewaterhouseCoopers S.ar.|
400, route d’Esch

L-1471 Luxembourg

Grand Duché de Luxembourg

Siege Social

5 Allée Scheffer
L-2520 Luxembourg
Grand Duché de Luxembourg

Information supplémentaires

Pour de plus amples informations, vous pouvez ctetg
'administration centrale de la Société au Grandaiizu du
Luxembourg, L-2520 Luxembourg, 5 allée Scheffer.
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