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1. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Certification du commissaire aux comptes
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2. COMPTES CONSOLIDES GROUPAMA FUND GENERATION

BILAN AU 30/09/2021 en EUR

ACTIF

30/09/2021 30/09/2020

IMMOBILISATIONS NETTES

DÉPÔTS

INSTRUMENTS FINANCIERS 561 542 126,12 419 426 078,92

OPC MAÎTRE
Instruments financiers de l'entreprise ou des entreprises liées

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Actions et valeurs assimilées 40 605 809,35 15 001 977,89
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 40 605 809,35 15 001 977,89
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées 512 644 748,23 403 226 729,30
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 512 644 748,23 403 226 729,30
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autres titres de créances

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Organismes de placement collectif 7 936 063,65 1 139 871,73

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d'autres pays 7 936 063,65 1 139 871,73

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres pays 
Etats membres de l'UE
Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations non cotés
Autres organismes non européens

Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres reçus en pension
Créances représentatives de titres prêtés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires

Instruments financiers à terme 355 504,89 57 500,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 355 504,89 57 500,00
Autres opérations

Autres instruments financiers
CRÉANCES 27 156 468,23 13 794 300,42
Opérations de change à terme de devises 24 398 507,29 13 010 744,13
Autres 2 757 960,94 783 556,29

COMPTES FINANCIERS 3 675 341,96 571 695,15
Liquidités 3 675 341,96 571 695,15

TOTAL DE L'ACTIF 592 373 936,31 433 792 074,49
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PASSIF

30/09/2021 30/09/2020

CAPITAUX PROPRES

Capital 555 991 562,19 412 476 323,85

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 426 489,73

Report à nouveau (a) 240 137,67

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) 3 039 438,00 2 321 069,49

Résultat de l’exercice (a,b) 4 173 204,19 4 571 907,24

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 563 870 831,78 419 369 300,58

* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS 355 504,96 57 500,00

Opérations de cession sur instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Dettes représentatives de titres donnés en pension

Dettes représentatives de titres empruntés

Autres opérations temporaires

Instruments financiers à terme 355 504,96 57 500,00

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 355 504,96 57 500,00

Autres opérations

DETTES 27 894 392,36 14 113 424,46

Opérations de change à terme de devises 24 742 622,02 13 002 926,71

Autres 3 151 770,34 1 110 497,75

COMPTES FINANCIERS 253 207,21 251 849,45

Concours bancaires courants 253 207,21 251 849,45

Emprunts

TOTAL DU PASSIF 592 373 936,31 433 792 074,49

(a) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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HORS-BILAN AU 30/09/2021 en EUR

30/09/2021 30/09/2020

OPÉRATIONS DE COUVERTURE

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Contrats futures

EURO BOBL 1221 12 818 350,00

FGBL BUND 10A 1221 19 529 300,00

XEUR FGBX BUX 1221 1 626 720,00

US 10Y ULT 1221 626 644,81

XEUR FGBM BOB 1220 2 027 550,00

XEUR FGBL BUN 1220 12 565 440,00

XEUR FGBX BUX 1220 1 781 440,00

Engagement sur marché de gré à gré

Autres engagements

AUTRES OPÉRATIONS

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Contrats futures

EUR CLIMA 100 1220 401 610,00

EUR CLIMA 100 1221 490 710,00

Engagement sur marché de gré à gré

Autres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 30/09/2021 en EUR

30/09/2021 30/09/2020

Produits sur opérations financières

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 207,98 1 160,84

Produits sur actions et valeurs assimilées 521 109,93 120 050,71

Produits sur obligations et valeurs assimilées 6 601 891,06 5 414 187,83

Produits sur titres de créances

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres

Produits sur instruments financiers à terme

Autres produits financiers

TOTAL (1) 7 123 208,97 5 535 399,38

Charges sur opérations financières

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres

Charges sur instruments financiers à terme

Charges sur dettes financières 18 446,54 9 860,00

Autres charges financières

TOTAL (2) 18 446,54 9 860,00

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) 7 104 762,43 5 525 539,38

Autres produits (3)

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 2 957 418,77 1 451 321,58

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) 4 147 343,66 4 074 217,80

Régularisation des revenus de l'exercice (5) 70 629,00 566 131,06

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6) 44 768,47 68 441,62

RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) 4 173 204,19 4 571 907,24
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ANNEXE COMPTABLE

|

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Règlement N° ANC 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui : 
- des intérêts encaissés pour le compartiment : G FUND FUTURE FOR GENERATIONS
- des intérêts courus pour les compartiments : G FUND GLOBAL GREEN BONDS et G FUND CREDIT EURO ISR.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en Euro.

Information sur les incidences liées à la crise du COVID-19

Les comptes ont été établis par la société de gestion sur la base des éléments disponibles dans un contexte évolutif de crise 
liée au Covid-19.

La SICAV GROUPAMA FUND GENERATIONS est constitué de 3 compartiments :

- G FUND FUTURE FOR GENERATIONS
- G FUND GLOBAL GREEN BONDS
- G FUND CREDIT EURO ISR

L'agrégation des comptes annuels est présentée en Euros.

En l'absence de détention inter compartiments, aucun retraitement n'a été réalisé à l'actif et au passif.

- Règles et méthodes comptables (*)

- Compléments d'information (*)

(*) Se reporter aux informations concernant chaque compartiment.



Compartiment 
G FUND FUTURE FOR 

GENERATIONS 
 



17

1. CARACTÉRISTIQUES DE L’OPC
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4. CHANGEMENTS INTÉRESSANT L'OPC

29 décembre 2020

- Mise à jour des frais à fin septembre 2020

Compartiment G FUND GLOBAL GREEN BONDS

- Précision sur le niveau d’utilisation attendue (environ 10 % de l’actif net) et niveau d’utilisation maximum des TRS 
(100% de l’actif net).

- Information sur la méthode suivie pour la comptabilisation des revenus : méthode des coupons courus

Compartiment G FUND CREDIT EURO ISR

- Précision sur le niveau d’utilisation attendue (environ 10 % de l’actif net) et niveau d’utilisation maximum des TRS 
(100% de l’actif net).

- Information sur la méthode suivie pour la comptabilisation des revenus : méthode des coupons courus

Compartiment G FUND FUTURE FOR GENERATIONS

- Information sur la méthode suivie pour la comptabilisation des revenus : méthode des coupons encaissés.

15 février 2021

- Mise à jour des performances à fin décembre 2020

10 mars 2021 :

Compartiments G FUND FUTURE FOR GENERATIONS et G FUND CREDIT EURO ISR 

Catégorisation SFDR des compartiments : ARTICLE 8

Modifications :
Mise à jour réglementaire liée à l’ESG avec le Règlement européen RTS Disclosure et la Position-Recommandation AMF, 
dont notamment les ajouts suivants :
- Dans l’objectif de gestion : respect de critères ESG 
- Limites méthodologiques de l’analyse ESG
- Risques de durabilité composés de la liste des Grands Risques ESG et la politique charbon

Compartiments G FUND GLOBAL GREEN BONDS :

Mise à jour réglementaire liée à l’ESG avec le Règlement européen RTS Disclosure et la Position-Recommandation AMF, 
dont notamment les ajouts suivants :
Catégorisation SFDR du compartiment  : Article 9
- Limites méthodologiques de l’analyse ESG
- Risques de durabilité composés de la liste des Grands Risques ESG et la politique charbon

31 mai 2021

Elargissement de la fourchette de sensibilité sur le compartiment G FUND CREDIT EURO ISR (SICAV GROUPAMA 
FUND GENERATIONS).
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5. RAPPORT DE GESTION

Price index except * from 30/09/20 02/07/21 31/12/19 31/12/20
to 30/09/21 30/09/21 31/12/20 30/09/21

Ccy Last 1 mois 3 mois 2020 YtD

MSCI World AC Free (Loc) 0 825 25,55% -1,48% 12,32% 11,60%
MSCI World AC Free USD 710 25,54% -2,09% 14,34% 9,79%

MSCI World Dev. (Loc) 0 2 282 27,23% -0,76% 11,67% 13,56%
MSCI World Dev. USD 3 007 27,01% -1,30% 14,06% 11,77%
S&P 500 USD 4 308 28,09% -1,03% 16,26% 14,68%
Russell 2000 USD 2 204 46,21% -4,40% 18,36% 11,62%
Nasdaq 100 USD 14 690 28,65% -0,26% 47,58% 13,98%
S&P/TSX 60 CAD 1 203 24,41% -0,75% 1,96% 16,29%
DJ Stoxx 600 EUR 455 25,95% -0,44% -4,04% 13,98%
DJ EuroStoxx 50 EUR 4 048 26,76% -0,89% -5,14% 13,95%
DAX* EUR 15 261 19,59% -2,49% 3,55% 11,24%
CAC 40 EUR 6 520 35,74% -0,50% -7,14% 17,45%
S&P/MIB EUR 25 684 35,07% 1,59% -5,42% 15,52%
IBEX EUR 8 796 30,96% -1,25% -15,45% 8,95%
FTSE 100 GBP 7 086 20,80% -0,52% -14,34% 9,69%
TOPIX JPY 2 030 24,90% 3,77% 4,84% 12,49%
NIKKEI 225 JPY 29 453 27,03% 2,33% 16,01% 7,32%

MSCI Daily TR Net Emergi USD 616 18,20% -6,81% 18,31% -1,25%
MSCI BRIC USD 361 5,68% -10,27% 15,42% -8,12%
MSCI EM Asia USD 725 13,93% -7,96% 28,38% -4,15%
KOSPI 200 KRW 401 29,69% -7,96% 32,52% 3,09%
TWSE TWD 16 935 35,31% -4,38% 22,80% 14,95%
HS China Enterprise HKD 8 726 -7,14% -16,22% -3,85% -18,74%
S&P/CNX NIFTY USD 237 55,21% 12,47% 12,02% 23,98%
MSCI Latin America USD 2 228 21,89% -14,88% -15,97% -9,11%
BOVESPA BRL 110 979 17,31% -13,04% 2,92% -6,75%
MEXBOL M XN 51 386 37,18% 2,31% 1,21% 16,61%
MSCI EMEA USD 284 36,09% 3,00% -9,83% 17,67%
RTS RUB 26 524 39,91% 6,68% 3,97% 22,51%
FTSE/JSE TOP 40 ZAR 57 863 15,63% -4,03% 7,01% 6,41%
ISTANBUL SE 100 TRY 1 406 22,80% 2,16% 29,06% -4,76%

Convertibles Globales USD 444 22,99% -1,82% 38,78% 3,63%
Convertibles US EUR 707 28,12% -1,19% 50,27% 5,30%
Convertibles Europe USD 260 10,86% -1,25% 5,54% 3,54%
Convertibles Asie USD 233 14,34% -3,23% 16,31% 3,47%

EMERGING MARKETS

CONVERTIBLES

EQUITIES 

GLOBAL

DEVELOPPED MARKETS
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Price index except * from 30/09/20 02/07/21 31/12/19 31/12/20
to 30/09/21 30/09/21 31/12/20 30/09/21

Ccy Last 1 mois 3 mois YtD YtD

S&P 1500 Comp. USD 985 29,47% -1,16% 15,81% 14,79%
S&P 500 USD 4 308 28,09% -1,03% 16,26% 14,68%
S&P 400 Mid USD 2 641 41,87% -2,55% 11,81% 14,48%
S&P 600 Small USD 1 332 55,70% -2,77% 9,57% 19,01%
Russell 1000 Growth USD 2 759 26,34% -0,43% 37,12% 13,65%
Russell 1000 Value USD 1 544 32,23% -2,12% 0,15% 14,41%
S&P Energy USD 396 74,02% -4,27% -37,31% 38,35%
S&P Materials USD 497 24,16% -4,55% 18,11% 8,98%
S&P Industrials USD 827 27,07% -5,31% 9,01% 10,31%
S&P Technology USD 2 624 27,71% -0,36% 42,21% 14,51%
S&P Cons.Discretionary USD 1 430 18,38% -1,64% 32,07% 9,76%
S&P Cons.Staples USD 715 8,41% -1,00% 7,63% 2,62%
S&P Health Care USD 1 484 20,55% -0,76% 11,43% 12,08%
S&P Telecom USD 268 37,11% -0,41% 22,18% 20,78%
S&P Utilities USD 325 7,53% -0,28% -2,83% 1,73%
S&P Finance USD 625 56,04% 1,71% -4,10% 27,36%

DJ STOXX Large 200 EUR 450 24,54% -0,47% -5,18% 13,96%
DJ STOXX Mid 200 EUR 568 30,25% -0,73% -1,09% 12,88%
DJ STOXX Small 200 EUR 385 32,93% 0,50% 3,20% 16,48%
DJ STOXX Growth EUR 3 113 25,31% 0,74% 5,71% 16,85%
DJ STOXX Value EUR 1 370 34,32% -0,59% -12,31% 14,17%
MSCI Europe Energy EUR 98 61,45% 8,93% -37,16% 28,03%
MSCI Europe Materials EUR 279 24,17% -4,79% 6,25% 9,96%
MSCI Europe Industrials EUR 278 32,15% 0,80% 2,35% 17,65%
MSCI Europe Technology EUR 155 36,88% 5,05% 13,70% 27,19%
MSCI Europe Cons.Disc. EUR 181 34,68% -5,85% 5,56% 13,19%
MSCI Europe Cons.Staples EUR 240 8,02% -3,02% -5,77% 7,02%
MSCI Europe Health Care EUR 204 10,76% 1,01% -3,82% 13,16%
MSCI Europe Telecom EUR 46 22,38% -2,17% -15,98% 11,20%
MSCI Europe Utilities EUR 109 3,86% -4,75% 8,87% -6,46%
MSCI Europe Financial EUR 54 45,53% 2,97% -17,18% 18,58%
MSCI Europe Bank EUR 39 70,12% 5,17% -28,03% 29,77%
MSCI Europe Insurance EUR 70 29,51% 2,44% -12,72% 8,68%

TOPIX Large 100 JPY 1 330 28,91% 4,03% 6,06% 13,43%
TOPIX Mid 400 JPY 2 216 19,61% 2,88% 4,67% 10,28%
TOPIX Small JPY 2 456 17,25% 4,96% -2,18% 13,54%

JAPAN

EQUITY SIZE, STYLE & SECTOR PERFORMANCE

US

EUROPE
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from 30/09/20 02/07/21 31/12/19 31/12/20
to 30/09/21 30/09/21 31/12/20 30/09/21

Last 1 mois 3 mois 2020 YtD

U.S. Treasury USD 2 496 -3,3% -0,1% 8,0% -2,5%
Treasury EUR 278 -1,7% -0,2% 5,0% -2,9%
BarCap US Aggregate USD 2 355 -0,90% -0,08% 7,51% -1,55%
BarCap Euro Aggregate EUR 269 -1,06% -0,22% 4,05% -2,29%
BarCap US Agg. Corporate USD 3 516 1,74% -0,16% 9,89% -1,27%
BarCap Euro-Agg Corporate EUR 265 1,66% -0,04% 2,77% -0,31%
BarCap US Corp. High Yield USD 2 444 11,28% 0,69% 7,11% 4,53%
BarCap Pan-Europe Corp. HY EUR 360 9,04% 0,59% 2,29% 3,69%
J.P. Morgan EMBI Global Total USD 919 3,88% -0,52% 5,88% -1,53%
J.P. Morgan GBI-EM Global Comp USD 373 5,76% -1,16% 1,32% -3,14%
#N/A Invalid Security USD 0 #DIV/0! #DIV/0! #DIV/0! #DIV/0!

US 10 year (%) USD 1,49 80 6 -100 57
US 2 year (%) USD 0,28 15 4 -145 15
US 5 year (%) USD 0,96 69 11 -133 60
US 30 year (%) USD 2,04 59 0 -74 40
Germany 10 year (%) EUR -0,20 32 4 -38 37
Germany 2 year (%) EUR -0,69 1 -2 -10 1
Germany 30 year (%) EUR 0,28 37 0 -51 43
France 10 year (%) EUR 0,16 40 6 -46 49
Japan 10 year (%) JPY 0,07 6 3 3 5
UK 10 year (%) GBP 1,02 79 32 -63 83
Italie 10 year (%) EUR 0,86 -1 9 -87 32
Espagne 10 year (%) EUR 0,46 21 9 -42 41
Barclays World Govt IL All Mat USD 417,31 3,88% 1,83% 9,33% 2,16%
Barclays US Govt IL All Mat USD 370,58 5,08% 1,44% 11,54% 3,39%
Barclays France Govt EMU HICP-Linked All MatEUR 258,30 6,12% 2,54% 2,94% 3,42%
BEIL1T EUR 242,64 7,82% 2,49% 3,06% 4,59%
BarCap US Corp. Spread (bp) USD 84 -52 2 3 -12
BarCap Euro Corp. Spread (bp) EUR 84 -35 1 -1 -8
BarCap US HY Spread (bp) USD 289 -228 22 24 -71
BarCap Pan-Europe HY Spread (bp) EUR 300 -171 6 54 -58
J.P. Morgan EMBI Global Spread USD 324 -74 8 46 1
US Breakeven 10 Year USD 2,38 0,74 0,03 0,20 0,39

RETURNS

YIELDS & SPREADS

BONDS 
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from 30/09/20 02/07/21 31/12/19 31/12/20
to 30/09/21 30/09/21 31/12/20 30/09/21

Last 1 mois 3 mois 2020 YtD

EUR 1,158 -1,20% -2,40% 8,94% -5,21%
JPY 111,3 -5,22% -0,22% 5,19% -7,22%
GBP 1,347 4,29% -2,53% 3,12% -1,43%
CHF 0,932 -1,16% -1,16% 9,20% -4,99%
SEK 8,76 2,23% -2,50% 13,83% -6,10%
NOK 8,75 6,67% -1,75% 2,41% -1,94%
CAD 1,268 5,04% -2,82% 2,08% 0,35%
AUD 0,723 0,91% -3,97% 9,59% -6,07%
NZD 0,690 4,26% -1,81% 6,59% -3,97%
MXN 20,6 7,14% -4,21% -4,96% -3,52%
BRL 5,44 3,06% -7,04% -22,47% -4,49%
ZAR 15,07 11,15% -5,42% -4,73% -2,48%
RUB 72,8 6,71% 0,70% -16,70% 2,28%
TRY 8,89 -13,24% -2,26% -20,02% -16,34%
CNY 6,44 5,37% 0,44% 6,68% 1,28%
HKD 7,79 -0,47% -0,26% 0,49% -0,43%
KRW 1 184 -1,21% -4,14% 6,43% -8,24%
INR 74,2 -0,64% 0,69% -2,31% -1,58%
EUR CCY Harvest Bal 259 9,14% -1,31% -5,06% 4,07%

Fed Fund Target Rate 0,25 0 0 -150 0
ECB Refi Rate 0,00 0 0 0 0
BoJ O/N Call Rate 0,10 0 0 0 0
BoE Base Rate 0,10 0 0 -65 0
BoC O/N Lending Rate 0,25 0 0 -150 0
RBA Cash Rate Target 3,25 0 0 0 0
RBNZ Official Cash Rate 0,25 0 0 -75 0
SNB Libor Target -0,75 0 0 0 0
RiksBank Repo Rate 0,00 0 0 0 0
Norges Bank Effective Deposit Rate 0,25 25 25 -150 25

CURRENCY & CASH

CURRENCY vs USD

CENTRAL BANK RATES

from 30/09/20 02/07/21 31/12/19 31/12/20
to 30/09/21 30/09/21 31/12/20 30/09/21

Last 1 mois 3 mois 2020 YtD

DJ-UBS Commodity 101 42,21% 6,09% -3,50% 29,09%
DJ-UBS Energy 76 78,80% 18,65% -42,72% 74,93%
WTI CRUDE OIL 75 86,55% -0,17% -20,54% 54,64%
DJ-UBS Industrial Metals 340 37,11% 1,89% 16,33% 20,01%
DJ-UBS Precious Metals 448 -7,83% -5,30% 25,60% -10,00%
GOLD 1 757 -6,83% -1,70% 25,12% -7,45%
DJ-UBS Agriculture 122 44,67% 0,00% 16,48% 19,20%

VIX 23,1 -3,23 8,07 8,97 0,39
VSTOXX 23,2 -2,82 6,67 9,41 -0,13
Volatility Currency G7 6,0 -2,07 0,07 1,32 -1,08
Volatility EM Currency 8,8 -3,00 0,18 4,14 -1,95

COMMODITY

OTHERS

COMMODITY & OTHERS
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Politique de gestion annuelle du 30 Septembre 2020 au 30 Septembre 2021

Au dernier trimestre de 2020, les marchés poursuivent le rebond entamé en avril suite à la crise du COVID et sous 
l’impulsion d’un soutien massif et coordonné de la part des banques centrales et des différents gouvernements. La 
situation sanitaire n’est pour autant pas réglée et les craintes d’une résurgence épidémique (deuxième vague) sont de 
plus en plus présentes dans les esprits. Du point de vue géopolitique, l’actualité est dominée par la perspective de 
l’élection présidentielle aux US et ainsi que par les incertitudes entourant la possibilité d’un accord régissant la sortie 
du royaume uni de l’Union Européenne (BREXIT). Le point focal pour l’économie, les marchés et les populations 
intervient au mois de novembre. En début de mois, la compagnie pharmaceutique PFIZER annonce le développement 
d’un nouveau vaccin. Cette annonce a entrouvert la possibilité d’une sortie de crise sanitaire, d’une réouverture 
progressive des économies et pose les bases d’une reprise cyclique généralisée. Plus tard dans le mois, la victoire de 
Joe Biden aux élections Américaines sonne le glas de la présidence précédente et ouvre la voie à une nouvelle donne 
internationale, notamment sur les questions du climat et du multilatéralisme. Du point de vue économique, cette victoire 
marque la perspective d’un plan massif de soutien à l’économie – et donc aux marchés -. Ces derniers ne s’y sont pas 
trompés et il s’en est suivi un appétit nouveau pour les actifs les plus sensibles au cycle économique et plus à même de 
bénéficier pleinement de la nouvelle donne économique et sanitaire.
Les bonnes tendances de 2020, se poursuivent au premier 2021 et ce d’autant plus que la situation sanitaire est en 
amélioration aussi bien dans les pays développés que dans les pays émergents. Les campagnes de vaccination s’accélèrent 
même si l’apparition de nouveaux variants suscite quelques inquiétudes. Les indicateurs de cycle sont au vert, les 
publications macroéconomiques surprennent positivement et les saisons de résultats des entreprises apportent leurs 
lots de bonnes surprises et soutiennent les marchés d’actions. Les segments sensibles au cycle surperforment les 
segments défensifs, le style « value » surperforme le style « growth » et les small caps surperforment les large caps.  Du 
coté des marchés du crédit, l’activité des banques centrales conduit à une contraction continue des spreads de crédit. 
Les premières craintes sur l’inflation apparaissent du fait notamment de la forte hausse des matières premières et des 
goulets d’étranglements sur différentes chaines de valeurs industrielles.
Au deuxième trimestre 2021, les marchés d’actions développés retrouvent leurs niveaux d’avant crise et les niveaux de 
valorisations posent question. Fort heureusement la dynamique bénéficiaire reste solide.  L’écart se creuse avec les 
marchés émergents qui sont pénalisés par un moindre accès à la vaccination et par le ralentissement en Chine. La 
résurgence des pressions inflationnistes pousse par ailleurs certaines banques centrales (Brésil, Argentine, Russie, 
Turquie) à resserrer les conditions monétaires.  Du coté obligataire, le positionnement des investisseurs prend acte 
également de la forte amélioration de la conjoncture économique. La normalisation des rendements souverains se 
poursuit de façon logique et sans excès (hausse des taux longs), les primes de risque de crédit retrouvent des niveaux 
d’avant crise et les bonnes publications du premier trimestre continuent d’alimenter l’appétit des investisseurs pour les 
actifs risqués.
Au troisième trimestre 2021, la croissance économique ralentit aux US dans un contexte ou l’inflation continue 
d’accélérer. Les banques centrales montent au créneau et défendent la thèse d’une inflation transitoire résultant 
principalement d’un choc de demande lié à la réouverture des économies suite aux nombreux confinements. Les taux 
longs se détendent, le leadership de style tourne à l’avantage des valeurs de croissance mais le directionnel des marchés 
d’actions reste globalement porteur. Les bénéfices des entreprises restent solides, les publications de bénéfices 
continuent de surprendre positivement et les niveaux de valorisation se détendent quelque peu. 
Tout au long de la période sous revue nous aurons maintenu une exposition conforme à l’allocation stratégique prévue 
lors du lancement du fonds à savoir une exposition aux taux de 70% environ et aux actions de 30%.

Sur la période 30/09/2020 au 30/09/2021, la performance de G FUND FUTURE FOR GENERATIONS s’établit à :
Pour l’action M : 8,57% .
Pour l’action N : 7,81% .
Pour l’action G : 9,09% .
Pour l’action E1 : 7,81%.
(le fonds n’a pas de benchmark).

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions

GROUPAMA MONETAIRE IC 75 254 746,89 71 480 785,45

G FUND CREDIT EURO ISR IC 6 539 710,08 6 521 627,60

CITYCON OYJ 3.625% PERP 1 969 900,00 1 976 706,99

ESSITY CAPITAL BV 0.25% 15-09-29 2 484 225,00 991 536,85

ASML HOLDING NV 1 539 098,00 324 727,70

STEICO AG 1 153 806,70 604 388,71

ACEF HOLDING SCA 0.75% 14-06-28 799 440,00 805 159,78

DAIMLER AG-REGISTERED SHARES 1 391 343,03 213 240,32

VANTAGE TOWERS AG 0.0% 31-03-25 797 416,00 797 064,00

NEXI 1.625% 30-04-26 1 406 169,10 100 495,63
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6. INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS 
DÉRIVÉS

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments 
financiers dérivés

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : 

o Prêts de titres : 

o Emprunt de titres : 

o Prises en pensions : 

o Mises en pensions : 

• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 5 436 490,00

o Change à terme : 

o Future : 5 436 490,00

o Options : 

o Swap : 

|

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments 
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace

. Dépôts à terme

. Actions

. Obligations

. OPCVM

. Espèces (*)

Total

Instruments financiers dérivés

. Dépôts à terme

. Actions

. Obligations

. OPCVM

. Espèces

Total

(*) Le compte Espèces intègre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

|

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)

. Autres revenus

Total des revenus

. Frais opérationnels directs

. Frais opérationnels indirects

. Autres frais

Total des frais

(*) Revenus perçus sur prêts et prises en pension.
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 TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA 
REUTILISATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS - REGLEMENT SFTR - en devise de 
comptabilité de l’OPC (EUR)

Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.

 COMMISSIONS DE MOUVEMENTS
En conformité avec l’article 322-41 du règlement général de l’AMF relatif aux règles de bonne conduite applicables à la 
gestion de portefeuille pour le compte de tiers, nous vous informons qu'une commission est facturée à l’OPC à l'occasion 
des opérations portant sur les instruments financiers en portefeuille.
Elle se décompose comme suit :
- des frais de courtage perçus par l'intermédiaire en charge de l'exécution des ordres.
- aucune " commission de mouvement " n’est perçue par la société de gestion.
Cette commission n’est pas auditée par le Commissaire aux Comptes.

 INTERMEDIAIRES FINANCIERS
Le suivi des intermédiaires utilisés par la Direction des Gestions s’appuie sur un Comité Broker par grande classe d’actif 
dont la fréquence est semestrielle. Ce Comité réunit les gérants, les analystes financiers et les collaborateurs du middle 
office.
Chaque Comité met à jour une liste limitative des intermédiaires agréés une limite globale en pourcentage d’encours 
qui est affectée à chacun d’eux.
Cette mise à jour s’effectue par l’intermédiaire d’un vote sur une sélection de critères. Chaque personne vote sur 
chaque critère en fonction du poids qui lui est attribué par le comité. Un compte rendu des décisions est rédigé et 
diffusé.
Entre deux Comités Broker, un nouvel intermédiaire peut être utilisé pour une opération précise et sur autorisation 
expresse du Directeur des Gestions. Cet intermédiaire est validé ou non lors du Comité Broker suivant.
Chaque mois un tableau de suivi est actualisé et diffusé aux gérants. Ce tableau permet de suivre l’évolution du 
pourcentage réel par rapport au pourcentage cible de l’activité réalisée avec un intermédiaire et de pouvoir ajuster cette 
activité. 
Tout dépassement donne lieu à une instruction de retour sous la limite fixée par le Comité.
Le contrôle déontologique de troisième niveau s’appuie sur ces contrôles.

 FRAIS D’INTERMÉDIATION
Un compte rendu relatif aux frais d’intermédiation versés par Groupama Asset Management sur l’année précédente est 
mis à jour chaque année. Ce document est disponible sur le site internet www.groupama-am.fr

 POLITIQUE DE VOTE
La politique de vote aux Assemblée Générales peut être consultée sur le site http:/www.groupama-am.fr et au siège 
social de GROUPAMA ASSET MANAGEMENT.
Un rapport rendant compte de la manière dont la société de gestion a exercé ses droits de vote aux Assemblées 
Générales, est établi dans les quatre mois suivant la clôture de son exercice. Ce rapport peut être consulté sur le site 
http:/www.groupama-am.fr et au siège social de GROUPAMA ASSET MANAGEMENT.

 INSTRUMENTS FINANCIERS DÉTENUS EN PORTEFEUILLE ÉMIS PAR LE PRESTATAIRE OU 
ENTITÉ DU GROUPE

Conformément au règlement général de l’autorité des marchés financiers, nous vous informons que le portefeuille 
détient 4 903 305,78 euros d’OPC du groupe GROUPAMA.

 COMMUNICATION DES CRITÈRES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITÉ DE 
GOUVERNANCE (ESG)

Les informations concernant les critères ESG sont disponibles sur le site http:/www.groupama-am.fr et dans les rapports 
annuels de l’OPC à compter de l’exercice comptable ouvert le 31/12/2012.

http://www.groupama-am.fr
http://www.groupama-am.fr
http://www.groupama-am.fr
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 MÉTHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL 
L’OPC utilise la méthode du calcul de l’engagement pour calculer le risque global de l’OPC sur les contrats financiers.

 INFORMATIONS SUR LES REVENUS DISTRIBUES ELIGIBLES A L’ABATTEMENT DE 40% 
En application des dispositions de l’Article 41 sexdecies H du Code général des impôts, les revenus sur la part distribuant 
sont soumis à abattement de 40%.

 REMUNERATIONS

1 – Eléments qualitatifs sur la politique de rémunération de Groupama Asset Management 

1.1. Eléments de contexte : 

Groupama Asset Management a obtenu son agrément AIFM de la part de l’AMF le 10 juin 2014 et a préalablement mis à jour sa 
politique de rémunération afin que celle-ci soit conforme aux exigences de la directive AIFM. Début 2017, Groupama AM a 
également mis sa Politique de Rémunération en conformité avec la directive OPCVM 5 et cette Politique a été approuvée par 
l’AMF le 7 avril 2017.

Groupama Asset Management gérait, au 31 décembre 2020, 108.6 Mrds d’actifs dont 17% de FIA, 25% d’OPCVM et 58% de 
mandats.

Groupama Asset Management a formalisé la liste du Personnel Identifié, à savoir les collaborateurs considérés comme 
« preneurs de risques », conformément aux indications de l’AMF. Cette liste inclut notamment :

- Les membres du Comité de Direction
- Le Directeur de l’Audit interne
- Les responsables Conformité et Contrôle Interne
- Les responsables des pôles de Gestion
- Les gérants et les assistants de gestion
- Le Chef Economiste
- Le responsable de l’Ingénierie Financière
- Le responsable de la table de négociation et les négociateurs
- Le Directeur Commercial et les équipes commerciales
- Les responsables de certaines fonctions support
 Opérations
 Juridique
 Marketing
 Informatique

Depuis de nombreuses années, la structure de rémunération du personnel de Groupama Asset Management est identique pour 
tous. Elle comporte trois niveaux :

- Le salaire fixe
- La rémunération variable individuelle
- La rémunération variable collective (intéressement et participation)

Groupama Asset Management compare chaque année les rémunérations de ses collaborateurs au marché dans toutes leurs 
composantes afin de s’assurer de leur compétitivité et de l’équilibre de leur structure. L’entreprise vérifie notamment que la 
composante fixe de la rémunération représente une part suffisamment élevée de la rémunération globale.

1.2. Composition de la rémunération  

1.2.1.  Le salaire fixe : 

La composante fixe de la rémunération globale du salarié est fixée au moment de son embauche. Elle tient compte du poste et 
du périmètre de responsabilité du salarié, ainsi que des niveaux de rémunération pratiqués par le marché à poste équivalent 
(« benchmark »). Elle est réexaminée annuellement ainsi qu’à l’occasion d’éventuelles mobilités du salarié et peut alors faire l’objet 
d’une augmentation.
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1.2.2.  La rémunération variable individuelle :

La rémunération variable individuelle est fonction du métier et du niveau de responsabilité. Elle fait l’objet d’une vraie flexibilité et 
résulte d’une évaluation formalisée annuellement dans le cadre d’un entretien d’évaluation de la performance. Cette évaluation 
vise à mesurer :

- D’une part l’atteinte d’objectifs quantitatifs, qualitatifs et le cas échéant managériaux fixés chaque début d’année ;
- D’autre part la manière dont le collaborateur tient son poste au quotidien.

La combinaison de ces deux mesures permet de déterminer le niveau de performance globale du collaborateur sur l’année et de 
lui attribuer un montant de rémunération variable en conséquence.

1.2.2.1.  Evaluation de la performance 

Les objectifs sont fixés à chacun des collaborateurs par leur manager en fonction de la stratégie de l’entreprise et de sa déclinaison 
au niveau de la Direction et du service concernés. Chacun d’eux est affecté d’une pondération représentant son importance 
relative par rapport aux autres objectifs. Conformément aux exigences des Directives AIFM et OPCVM V, ils respectent un 
certain nombre de principes :

- Tout manager doit avoir un objectif d’ordre managérial
- Un collaborateur ne peut avoir 100% d’objectifs quantitatifs

 Pour les commerciaux et les gérants, les objectifs quantitatifs représentent 60 à 70% de l’ensemble des objectifs (sauf 
cas particuliers : ex : certains postes de juniors comportent une part quantitative moindre).
 Les objectifs de performance des gérants intègrent une dimension pluri-annuelle (performances sur 1 an et 3 ans) ainsi 
que l’exigence de respect du cadre de gestion
 Les objectifs des commerciaux prennent en compte leur capacité à fidéliser les clients
- Les objectifs qualitatifs permettent :
 De limiter le poids de la performance strictement financière
 D’intégrer des notions telles que : prise de risques, prise en compte des intérêts conjoints du client et de l’entreprise, 
respect des process, travail en équipe, ...

- Les objectifs des collaborateurs occupant des fonctions en contrôle des risques, contrôle interne et conformité sont 
fixés indépendamment de ceux des métiers dont ils valident ou contrôlent les opérations.
Les objectifs et la performance globale des collaborateurs sont évalués selon une échelle validée par la Direction des Ressources 
Humaines du Groupe Groupama qui pilote l’ensemble du process et des outils d’évaluation de la performance des sociétés du 
Groupe.

1.2.2.2. Calcul et attribution de la rémunération variable

L’enveloppe de rémunération variable attribuée en N+1 au titre d’une année N est validée en amont par le Groupe. Son montant 
est proposé par la Direction Générale de Groupama Asset Management à la Direction Générale du Groupe en fonction des 
résultats prévisionnels de l’entreprise et en particulier des performances de collecte et de gestion. Conformément aux Directives 
AIFM et OPCVM V, elle est alignée sur le risque de l’entreprise. Elle peut ainsi être réduite en cas de performance négative 
affectant la solvabilité de Groupama AM.

La Direction des Ressources Humaines contrôle la cohérence et l’équité des montants de rémunération variable proposés par 
les managers pour leurs collaborateurs. Elle s’assure en particulier de leur cohérence par rapport aux évaluations de performance 
et peut, le cas échéant, soumettre des modifications à la validation du Directeur concerné.

Groupama Asset Management ne pratique pas de rémunération variable garantie, sauf, à titre exceptionnel, lors de l’embauche 
de certains collaborateurs. Dans ce cas, la garantie est strictement limitée à un an et la rémunération variable garantie versée 
généralement à l’issue de la période d’essai.
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1.2.2.3. Versement de la rémunération variable

La rémunération variable individuelle au titre d’une année N est généralement versée en mars de l’année N+1.
Toutefois, conformément aux Directives AIFM et OPCVM V, lorsque la rémunération variable attribuée à un collaborateur 
membre du Personnel identifié au titre d’une année donnée dépasse un montant validé par le Comité des Rémunérations de 
Groupama Asset Management, elle est alors scindée en deux parties :

- la première tranche est annoncée et acquise par le salarié concerné immédiatement après la période d’estimation de la 
performance. Cette tranche représente 50% du montant total de la composante variable de la rémunération du salarié ; elle est 
versée intégralement en cash, généralement en mars de l’année N+1 ;

- la seconde tranche est annoncée mais son acquisition est différée dans le temps. Cette tranche représente 50% du montant 
total de la composante variable de la rémunération du salarié. Elle est versée par tiers sur les exercices N+2, N+3 et N+4 sous 
réserve d’un éventuel malus. L’indexation se fait sur un panier de fonds représentatif du type de gestion confiée au collaborateur 
concerné, ou de l’ensemble de la gestion de Groupama Asset Management pour les collaborateurs occupant des fonctions non 
directement rattachables à la gestion d’un ou plusieurs portefeuilles d’investissement.

Conformément aux Directives AIFM et OPCVM V, Groupama Asset Management a mis en place un dispositif de malus. Ainsi, 
en cas de performance négative pouvant impacter la solvabilité de Groupama Asset Management, l’attribution et le versement de 
la quote‐part différée de la rémunération variable pourront être réduits en conséquence. Dans le cas où une telle décision 
viendrait à être prise, elle affecterait uniformément l’ensemble des salariés faisant partie du Personnel Identifié, et concernés, sur 
l’exercice considéré, par une attribution de variable différé. Une telle décision relèverait de la Direction Générale et devrait être 
validée par le Comité des Rémunérations.

De plus, un dispositif de malus individuel, comportemental, est également prévu afin de pouvoir sanctionner, le cas échéant, un 
comportement frauduleux, une erreur grave ou tout comportement de prise de risque non maîtrisé ou non conforme à la 
stratégie d’investissement ou à la politique en matière de durabilité de la part du personnel concerné.

1.2.3.  La rémunération variable collective :

Tout salarié en contrat à durée indéterminée ou contrat à durée déterminée ayant au moins trois mois de présence sur l’exercice 
considéré a droit à percevoir une rémunération variable collective constituée de l’intéressement et de la participation. Le montant 
global de la rémunération variable collective de Groupama AM est réparti entre les ayants‐droit en fonction de la rémunération 
brute réelle perçue durant l’année de référence. Groupama Asset Management abonde les sommes placées sur le PEE ou sur le 
PERCO dans la limite de montants définis par les accords relatifs à ces plans d’épargne.

1.3. Gouvernance des rémunérations

Groupama Asset Management s’est doté d’un Comité des Rémunérations dès 2011. Conformément aux exigences des Directives 
AIFM et OPCVM V, ce Comité est constitué de 4 membres dont deux indépendants parmi lesquels le Président qui a voix 
prépondérante.
Ce Comité est composé des personnes suivantes :
Christian Ferry, Président
Muriel Faure
Cyril Roux
Pierrette Lévêque

Ce Comité a pour objectifs :
o De superviser la mise en œuvre et l’évolution de la Politique de Rémunération
o D’élaborer des recommandations sur la rémunération fixe et variable des membres du Comité de Direction et sur les 
rémunérations variables dépassant 100% du salaire fixe des personnes concernées
o De superviser la rémunération des hauts responsables en charge des fonctions de gestion des risques et de conformité
o D’élaborer des recommandations sur la rémunération des dirigeants mandataires sociaux de Groupama Asset 
Management
o D’évaluer les mécanismes adoptés pour garantir que :
( le système de rémunération prend en compte toutes les catégories de risques, y compris les risques de durabilité, de liquidités, 
et les niveaux d’actifs sous gestion ;
( la Politique est compatible avec la stratégie économique, les objectifs, les valeurs et les intérêts de la Société de Gestion ;
D’évaluer un certain nombre de scenarii afin de tester la réaction du système de rémunération à des évènements futurs externes 
et internes et d’effectuer des contrôles a posteriori
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1.4. Identité des personnes responsables de l’attribution des rémunérations au sein de Groupama Asset Management 
Outre le Comité des rémunérations (cf. supra), qui supervise la mise en œuvre de la Politique de Rémunération, les 
personnes en charge de l’attribution des rémunérations sont :
- Mirela Agache, Directrice Générale de Groupama Asset Management
- Adeline Buisson, Directrice des Ressources Humaines de Groupama Asset Management

1.5. Résultat de l’évaluation annuelle interne, centrale et indépendante de la Politique de Rémunération de Groupama 
Asset Management et de sa mise en œuvre 
L’Audit Interne de Groupama Asset Management a réalisé courant 2020 un audit de la Politique de Rémunération 
conformément aux exigences règlementaires. Il ressort de la mission d’Audit que la politique de rémunération a été 
correctement mise en œuvre et qu’aucune erreur ou anomalie significative n’a été relevée. Les recommandations émises 
à l’issue de l’Audit mené fin 2019 ont été clôturées. Trois recommandations sont émises et adoptées par le Comité des 
Rémunérations; aucune de ces recommandations ne remet en cause le choix des dispositifs actuellement mis en œuvre 
par Groupama Asset Management en matière d’indexation de la rémunération variable différée.

2. Informations quantitatives 
Les informations suivantes sont basées sur la déclaration annuelle des salaires (DSN) de Groupama Asset Management 
au 31 décembre 2020.

Masse salariale 2020 26 762 374 euros

Dont rémunérations variables versées au titre de la 
performance 2019 6 459 435 euros

Dont Variable différé attribué au titre de 
l’exercice 2016 et versé en 2020 (3è tiers) 236 432 euros

Dont Variable différé attribué au titre de 
l’exercice 2017 et versé en 2020 (2è tiers) 210 087 euros

Dont Variable différé attribué au titre de 
l’exercice 2018 et versé en 2020 (1er tiers) 226 975 euros

La Masse Salariale 2020 du Personnel Identifié comme preneur de risques (soit 91 collaborateurs) au sens des Directives 
AIFM et OPCVM 5 se répartit comme suit en fonction des différentes populations :

Masse Salariale 2020
de l’ensemble du personnel Identifié 14 826 782 euros

Dont Masse Salariale des Gérants et autres personnes ayant 
un impact direct sur le profil des fonds gérés

(54 collaborateurs)
7 822 602 euros

Dont Masse Salariale des autres preneurs de risques
7 004 180 euros

 AUTRES INFORMATIONS
Le Prospectus complet de l'OPC et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai d'une 
semaine sur simple demande écrite du porteur auprès de :

GROUPAMA ASSET MANAGEMENT
25 rue de la Ville l’Evêque
75008 PARIS

sur le site internet : http//www.groupama-am.com.

http://www.groupama-am.com
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7. COMPTES DE L'EXERCICE

BILAN AU 30/09/2021 en EUR

ACTIF

30/09/2021 30/09/2020

IMMOBILISATIONS NETTES

DÉPÔTS

INSTRUMENTS FINANCIERS 130 905 960,73 49 418 804,28
Actions et valeurs assimilées 40 605 809,35 15 001 977,89

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 40 605 809,35 15 001 977,89
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées 85 347 855,60 33 265 734,66
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 85 347 855,60 33 265 734,66
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autres titres de créances

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Organismes de placement collectif 4 903 305,78 1 139 871,73

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d'autres pays 4 903 305,78 1 139 871,73

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres pays 
Etats membres de l'UE
Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations non cotés
Autres organismes non européens

Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres reçus en pension
Créances représentatives de titres prêtés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires

Instruments financiers à terme 48 990,00 11 220,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 48 990,00 11 220,00
Autres opérations

Autres instruments financiers
CRÉANCES 1 498 634,06 443 416,38
Opérations de change à terme de devises
Autres 1 498 634,06 443 416,38

COMPTES FINANCIERS 490 894,11 227 823,58
Liquidités 490 894,11 227 823,58

TOTAL DE L'ACTIF 132 895 488,90 50 090 044,24
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PASSIF

30/09/2021 30/09/2020

CAPITAUX PROPRES

Capital 129 391 783,15 48 883 953,30

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 14,61

Report à nouveau (a)

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) 1 168 381,13 702 451,76

Résultat de l’exercice (a,b) -211 079,33 151 071,61

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 130 349 099,56 49 737 476,67

* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS 48 990,00 11 220,00

Opérations de cession sur instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Dettes représentatives de titres donnés en pension

Dettes représentatives de titres empruntés

Autres opérations temporaires

Instruments financiers à terme 48 990,00 11 220,00

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 48 990,00 11 220,00

Autres opérations

DETTES 2 497 399,34 341 347,57

Opérations de change à terme de devises

Autres 2 497 399,34 341 347,57

COMPTES FINANCIERS

Concours bancaires courants

Emprunts

TOTAL DU PASSIF 132 895 488,90 50 090 044,24

(a) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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HORS-BILAN AU 30/09/2021 en EUR

30/09/2021 30/09/2020

OPÉRATIONS DE COUVERTURE

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Contrats futures

EURO BOBL 1221 1 889 020,00

FGBL BUND 10A 1221 3 056 760,00

Engagement sur marché de gré à gré

Autres engagements

AUTRES OPÉRATIONS

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Contrats futures

EUR CLIMA 100 1220 401 610,00

EUR CLIMA 100 1221 490 710,00

Engagement sur marché de gré à gré

Autres engagements



41

COMPTE DE RESULTAT AU 30/09/2021 en EUR

30/09/2021 30/09/2020

Produits sur opérations financières

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 0,32 107,02

Produits sur actions et valeurs assimilées 521 109,93 120 050,71

Produits sur obligations et valeurs assimilées 792 376,11 225 620,55

Produits sur titres de créances

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres

Produits sur instruments financiers à terme

Autres produits financiers

TOTAL (1) 1 313 486,36 345 778,28

Charges sur opérations financières

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres

Charges sur instruments financiers à terme

Charges sur dettes financières 2 676,96 979,09

Autres charges financières

TOTAL (2) 2 676,96 979,09

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) 1 310 809,40 344 799,19

Autres produits (3)

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 1 275 561,71 198 414,74

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) 35 247,69 146 384,45

Régularisation des revenus de l'exercice (5) -246 327,02 4 687,16

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6)

RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) -211 079,33 151 071,61
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 ANNEXES COMPTABLES

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des intérêts 
encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l'exercice est de 12 mois.

Information sur les incidences liées à la crise du COVID-19

Les comptes ont été arrêtés par le Conseil d’administration sur la base des éléments disponibles dans un contexte 
évolutif de crise liée au Covid-19.

Règles d'évaluation des actifs

Méthodes de valorisation 

 Valeurs mobilières négociées sur un marché réglementé français ou étranger
 Valeurs négociées dans la zone Euro et Europe :

=> Dernier cours du jour de valorisation
 Valeurs négociées dans la zone Pacifique et Asie

=> Dernier cours du jour de valorisation
 Valeurs négociées dans la zone Amérique

=> Dernier cours de la veille du jour de valorisation

Les valeurs mobilières dont le cours n'a pas été constaté le jour de l'évaluation sont évaluées au dernier cours publiés 
officiellement. Celles dont le cours a été corrigé sont évaluées à leur valeur probable de négociation sous la 
responsabilité du gérant de l’OPC ou de la société de gestion.

Les valeurs étrangères en devises sont converties en contre-valeur Euro suivant le cours des devises à Paris au jour de 
l'évaluation.

 Titres non négociés sur un marché réglementé
 Pour les titres non cotés, ils sont évalués sous la responsabilité du gérant de l’OPC ou de la société de gestion 

à leur valeur probable de négociation. Ces évaluations ont été communiquées au Commissaire aux Comptes à 
l'occasion de ses contrôles.

 Pour les titres négociés sur un marché non réglementé tel que le marché libre, ils sont évalués sur la base du 
dernier cours pratiqué sur ce marché

 Titres et actions d'OPC
Ils sont évalués à la dernière valeur liquidative connue.
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 Titres de créances négociables
Les titres de créances négociables (à court terme et à moyen terme, bons des sociétés financières, bons des institutions 
financières spécialisées) sont valorisés suivant les règles suivantes : 
• sur la base du prix auquel s'effectuent les transactions de marché ; 
• en l'absence de prix de marché significatif, par l'application d'une méthode actuarielle, le taux de référence 
étant celui des émissions des titres équivalents majoré, le cas échéant, d’un écart représentatif des caractéristiques 
intrinsèques de l'émetteur du titre. 

 Opérations de gré à gré
Les opérations conclues sur un marché de gré à gré, autorisé par la réglementation applicable aux OPC sont valorisées 
à leur valeur de marché. 

 Opérations à terme ferme et conditionnelles
 Les contrats à terme ferme sur les marchés dérivés sont évalués au cours de compensation du jour.
 Les options sur les marchés dérivés sont évaluées au cours de clôture du jour.

 Acquisitions et cessions temporaires de titres
 Acquisitions temporaires de titres
Les titres reçus en pension ou les titres empruntés sont inscrits en portefeuille acheteur dans la rubrique « créances 
représentatives des titres reçus en pension ou titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat majoré des 
intérêts à recevoir.
 Cessions temporaires de titres
Les titres donnés en pension ou les titres prêtés sont inscrits en portefeuille et valorisés à leur valeur actuelle.
La dette représentative des titres donnés en pension comme celle des titres prêtés est inscrite en portefeuille vendeur 
à la valeur fixée au contrat majorée des intérêts courus. Au dénouement les intérêts reçus ou versés sont comptabilisés 
en revenus de créances.
 Garanties financières et appels de marges
Les garanties financières reçues sont évaluées au prix du marché (mark-to-market).
Les marges de variation quotidiennes sont calculées par différence entre l’évaluation au prix de marché des garanties 
constituées et l’évaluation au prix du marché des instruments collatéralisés.

De manière générale, les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le jour de l'évaluation ou dont le 
cours a été corrigé sont évalués à leur valeur probable de négociation sous la responsabilité du conseil d'administration 
ou du directoire de la SICAV ou, pour un fonds commun, de la société de gestion. Ces évaluations et leur justification 
sont communiquées au commissaire aux comptes à l'occasion de ses contrôles.

 Méthodes d'évaluation des engagements hors bilan : 

Pour les contrats à terme fermes au nominal x quantité x cours de compensation x (devise)
Pour les contrats à terme conditionnels en équivalent sous-jacent
Pour les swaps

Swap de taux adossés ou non adossés

Engagement = nominal + évaluation de la jambe à taux fixe (si TF/TV) ou à taux variable (si TV/TF) au prix du marché.

Autres Swaps

Engagement = nominal + valeur boursière (lorsque l’OPCVM a adopté la méthode synthétique de valorisation).

Frais de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement à l’OPCVM, à l’exception des frais de transactions. Les frais de 
transactions incluent les frais d’intermédiation (courtage, impôts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le 
cas échéant, qui peut être perçue notamment par le dépositaire et la société de gestion.
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :
 des commissions de surperformance. Celles-ci rémunèrent la société de gestion dès lors que l’OPCVM a dépassé 

ses objectifs. Elles sont donc facturées à l’OPCVM ;
 des commissions de mouvement facturées à l’OPCVM ;



44

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés à l’OPCVM, se reporter à la partie ‘‘frais’’ du Documents 
d’information clés pour l’investisseur (DICI).

Action M

*non significatif investissement en OPC inférieur à 20%
** suivant le taux TVA en vigueur
***se référer au barème tarifaire ci-dessous : « commissions de mouvement perçues par la Société de gestion »

Action N

*non significatif investissement en OPC inférieur à 20%
** suivant le taux TVA en vigueur
***se référer au barème tarifaire ci-dessous : « commissions de mouvement perçues par la Société de gestion »
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Action G

*non significatif investissement en OPC inférieur à 20%
** suivant le taux TVA en vigueur
***se référer au barème tarifaire ci-dessous : « commissions de mouvement perçues par la Société de gestion »

Action E1

*non significatif investissement en OPC inférieur à 20%
** suivant le taux TVA en vigueur
***se référer au barème tarifaire ci-dessous : « commissions de mouvement perçues par la Société de gestion »
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Commissions de mouvement perçues par la Société de Gestion

Les éventuels coûts juridiques exceptionnels liés au recouvrement des créances du compartiment pourront s’ajouter 
aux frais affichés ci-dessus.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de présence 
et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes momentanément 
disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.
Il est augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de 
l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas 
fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation 
des plus-values.
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Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Action(s) Affectation du résultat net Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Action G FUND FUTURE FOR 
GENERATIONS E1 Capitalisation Capitalisation

Action G FUND FUTURE FOR 
GENERATIONS G

Capitalisation, et/ou Distribution, 
et/ou Report

Capitalisation, et/ou Distribution, 
et/ou Report

Action G FUND FUTURE FOR 
GENERATIONS M

Capitalisation, et/ou Distribution, 
et/ou Report

Capitalisation, et/ou Distribution, 
et/ou Report

Action G FUND FUTURE FOR 
GENERATIONS N

Capitalisation, et/ou Distribution, 
et/ou Report

Capitalisation, et/ou Distribution, 
et/ou Report
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 30/09/2021 en EUR

30/09/2021 30/09/2020

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 49 737 476,67

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises à l'OPC) 120 582 160,86 49 509 438,02

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -46 185 159,00 -1 444 967,79

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 1 561 344,02 350 575,37

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -309 081,35 -40 517,53

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme 96 770,00 17 434,99

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme -40 450,00 -40 052,81

Frais de transactions -122 972,69 -60 898,59

Différences de change 102 845,80 -52 450,52

Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers 5 006 267,56 1 363 751,08

Différence d'estimation exercice N 6 370 018,64 1 363 751,08

Différence d'estimation exercice N-1 -1 363 751,08

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme 51 300,00 -11 220,00

Différence d'estimation exercice N 40 080,00 -11 220,00

Différence d'estimation exercice N-1 11 220,00

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat -166 650,00

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 35 247,69 146 384,45

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat

Autres éléments

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 130 349 099,56 49 737 476,67
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS 
FINANCIERS

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES
Obligations à taux fixe négociées sur un marché réglementé ou assimilé 85 347 855,60 65,48

TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 85 347 855,60 65,48

TITRES DE CRÉANCES
TOTAL TITRES DE CRÉANCES

PASSIF

OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS 
FINANCIERS

HORS-BILAN

OPÉRATIONS DE COUVERTURE
Taux 4 945 780,00 3,79

TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE 4 945 780,00 3,79

AUTRES OPÉRATIONS
Actions 490 710,00 0,38

TOTAL AUTRES OPÉRATIONS 490 710,00 0,38
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux 
variable % Taux 

révisable % Autres %

ACTIF

Dépôts
Obligations et valeurs 
assimilées 85 347 855,60 65,48

Titres de créances
Opérations temporaires sur 
titres
Comptes financiers 490 894,11 0,38

PASSIF
Opérations temporaires sur 
titres
Comptes financiers

HORS-BILAN

Opérations de couverture 4 945 780,00 3,79
Autres opérations

|

3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D’ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN(*)

< 3 mois % ]3 mois - 1 
an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans %

ACTIF

Dépôts
Obligations et 
valeurs assimilées 606 163,61 0,47 8 285 564,35 6,36 23 614 405,17 18,12 52 841 722,47 40,54

Titres de créances
Opérations 
temporaires sur 
titres
Comptes financiers 490 894,11 0,38

PASSIF
Opérations 
temporaires sur 
titres
Comptes financiers

HORS-BILAN
Opérations de 
couverture 1 889 020,00 1,45 3 056 760,00 2,35

Autres opérations 

(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE 
PASSIF ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1
CHF

Devise 2
DKK

Devise 3
USD

Devise N
AUTRE(S)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF

Dépôts
Actions et valeurs assimilées 4 274 129,38 3,28 1 509 366,48 1,16 1 377 293,74 1,06
Obligations et valeurs assimilées 950 354,73 0,73
Titres de créances
OPC
Opérations temporaires sur titres
Créances 53 928,12 0,04 1 736,76
Comptes financiers 80 581,49 0,06 111 845,52 0,09 27 319,21 0,02 167 012,64 0,13

PASSIF
Opérations de cession sur instruments 
financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes 72 882,59 0,06 94 099,83 0,07 79 835,57 0,06
Comptes financiers

HORS-BILAN

Opérations de couverture
Autres opérations

|

3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 30/09/2021

CRÉANCES

Souscriptions à recevoir 1 346 147,11

Dépôts de garantie en espèces 95 186,89

Coupons et dividendes en espèces 57 300,06

TOTAL DES CRÉANCES 1 498 634,06

DETTES

Achats à règlement différé 2 352 569,85

Rachats à payer 113,44

Frais de gestion fixe 144 716,05

TOTAL DES DETTES 2 497 399,34

TOTAL DETTES ET CRÉANCES  -998 765,28
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3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En action En montant

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS E1
   

Actions souscrites durant l'exercice 7 268,1128 776 562,10

Actions rachetées durant l'exercice -1 033,9168 -110 528,52

Solde net des souscriptions/rachats 6 234,1960 666 033,58

Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 8 296,2815
   

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS G
   

Actions souscrites durant l'exercice 4 791,878 5 031 515,95

Actions rachetées durant l'exercice -19 790,878 -21 225 881,22

Solde net des souscriptions/rachats -14 999,000 -16 194 365,27

Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 1,000
   

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS M
   

Actions souscrites durant l'exercice 158,6479 91 308,51

Actions rachetées durant l'exercice -64,1554 -37 200,05

Solde net des souscriptions/rachats 94,4925 54 108,46

Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 1 123,7387
   

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS N
   

Actions souscrites durant l'exercice 124 232,2052 114 682 774,30

Actions rachetées durant l'exercice -26 322,2097 -24 811 549,21

Solde net des souscriptions/rachats 97 909,9955 89 871 225,09

Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 135 920,4213
   

|

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant
  

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS E1
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
  
  

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS G
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
  
  

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS M
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
  

 

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS N
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
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3.7. FRAIS DE GESTION

30/09/2021
  

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS E1

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 8 168,71

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,40

Frais de gestion variables

Rétrocessions des frais de gestion
  
  

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS G

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 14 326,81

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,18

Frais de gestion variables

Rétrocessions des frais de gestion
  
  

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS M

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 4 107,00

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,70

Frais de gestion variables

Rétrocessions des frais de gestion
  
  

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS N

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 1 248 959,19

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,40

Frais de gestion variables

Rétrocessions des frais de gestion
  

|

3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNES

3.8.1. Garanties reçues par l'OPC :

Néant.
|

3.8.2. Autres engagements reçus et/ou donnés :

Néant.



54

3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

30/09/2021

Titres pris en pension livrée

Titres empruntés

|

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie

30/09/2021

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan

|

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 30/09/2021

Actions

Obligations

TCN

OPC 4 903 305,78

FR0010582452 GROUPAMA MONETAIRE IC 4 903 305,78

Instruments financiers à terme

Total des titres du groupe 4 903 305,78
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES
|

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

30/09/2021 30/09/2020

Sommes restant à affecter

Report à nouveau
Résultat -211 079,33 151 071,61

Total -211 079,33 151 071,61

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS E1

Affectation
Distribution
Report à nouveau de l'exercice
Capitalisation -1 506,07 -211,99
Total -1 506,07 -211,99

 

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS G

Affectation
Distribution 11,09 166 650,00
Report à nouveau de l'exercice 64,20
Capitalisation
Total 11,09 166 714,20

Informations relatives aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 1,000 15 000,000
Distribution unitaire 11,09 11,11

Crédit d'impôt

Crédit d’impôt attachés à la distribution du résultat 0,33 2 870,19
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30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS M

Affectation
Distribution
Report à nouveau de l'exercice
Capitalisation 3 333,56
Total 3 333,56

Informations relatives aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 1 123,7387
Distribution unitaire

Crédit d'impôt

Crédit d’impôt attachés à la distribution du résultat

 

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS N

Affectation
Distribution
Report à nouveau de l'exercice
Capitalisation -212 917,91
Total -212 917,91

Informations relatives aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 135 920,4213
Distribution unitaire

Crédit d'impôt

Crédit d’impôt attachés à la distribution du résultat
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values 
nettes

30/09/2021 30/09/2020

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 14,61
Plus et moins-values nettes de l'exercice 1 168 381,13 702 451,76
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice

Total 1 168 395,74 702 451,76

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS E1

Affectation

Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation 8 147,39 -452,23
Total 8 147,39 -452,23

 

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS G

Affectation

Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées 24,72 219 196,87
Capitalisation
Total 24,72 219 196,87

 

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS M

Affectation

Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation 5 760,06
Total 5 760,06

 

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS N

Affectation

Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation 1 154 463,57
Total 1 154 463,57
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3.11. TABLEAU DES RÉSULTATS ET AUTRES ÉLÉMENTS CARACTÉRISTIQUES DE L'ENTITÉ AU 
COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

30/09/2020 30/09/2021

Actif net Global en EUR 49 737 476,67 130 349 099,56

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS E1 en EUR

Actif net 209 470,83 908 554,52

Nombre de titres 2 062,0855 8 296,2815

Valeur liquidative unitaire 101,58 109,51

Capitalisation unitaire sur +/- values nettes -0,21 0,98

Capitalisation unitaire  sur résultat -0,10 -0,18

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS G en EUR

Actif net 15 575 471,95 1 121,24

Nombre de titres 15 000,000 1,000

Valeur liquidative unitaire 1 038,36 1 121,24

+/- values nettes unitaire non distribuées 14,61 24,72

Distribution unitaire  sur résultat 11,11 11,09

Crédit d'impôt unitaire 0,191  (*)

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS M en EUR

Actif net 643 806,14

Nombre de titres 1 123,7387

Valeur liquidative unitaire 572,91

Capitalisation unitaire sur +/- values nettes 5,12

Capitalisation unitaire  sur résultat 2,96

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS N en EUR

Actif net 128 795 617,66

Nombre de titres 135 920,4213

Valeur liquidative unitaire 947,58

Capitalisation unitaire sur +/- values nettes 8,49

Capitalisation unitaire  sur résultat -1,56

 (*) Le crédit d'impôt unitaire ne sera déterminé qu'à la date de mise en distribution, conformément aux dispositions fiscales en 
vigueur.
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
Actions et valeurs assimilées

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE

ADIDAS NOM. EUR 2 879 782 512,20 0,60
BMW BAYERISCHE MOTOREN WERKE EUR 5 384 445 579,84 0,34
CARL ZEISS MEDITEC AG EUR 5 224 867 445,20 0,67
DAIMLER AG-REGISTERED SHARES EUR 17 105 1 312 295,60 1,00
DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 24 238 421 644,25 0,32
E.ON AG NOM. EUR 46 842 495 026,26 0,38
SAP SE EUR 4 450 520 116,00 0,40
SIG COMBIBLOC GROUP CHF 35 546 819 356,51 0,63
STEICO AG EUR 10 209 1 116 864,60 0,86

TOTAL ALLEMAGNE 6 780 840,46 5,20
AUTRICHE

VERBUND EUR 8 864 777 372,80 0,60
TOTAL AUTRICHE 777 372,80 0,60

BELGIQUE
UMICORE EUR 12 500 640 500,00 0,49

TOTAL BELGIQUE 640 500,00 0,49
DANEMARK

NOVO NORDISK AS DKK 7 408 619 064,30 0,48
NOVOZYMES B DKK 8 684 513 849,61 0,39
VESTAS WIND SYSTEMS A/S DKK 10 871 376 452,57 0,29

TOTAL DANEMARK 1 509 366,48 1,16
ESPAGNE

SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENE EUR 9 658 212 669,16 0,16
TOTAL ESPAGNE 212 669,16 0,16

FRANCE
AIR LIQUIDE EUR 6 244 865 293,52 0,67
ALSTOM EUR 24 225 795 791,25 0,61
BONDUELLE SA EUR 13 265 285 197,50 0,22
BUREAU VERITAS EUR 22 244 594 137,24 0,45
CAPGEMINI SE EUR 4 843 872 466,45 0,67
CARBIOS EUR 13 522 561 163,00 0,43
DANONE EUR 2 280 134 634,00 0,10
DASSAULT SYST. EUR 18 239 829 236,14 0,63
EDENRED EUR 11 625 542 073,75 0,42
ESSILORLUXOTTICA EUR 4 620 764 610,00 0,59
FAURECIA EX BERTRAND FAURE EUR 12 037 492 313,30 0,38
GECINA NOMINATIVE EUR 895 104 312,25 0,08
JC DECAUX SA EUR 4 318 99 054,92 0,08
LEGRAND SA EUR 12 166 1 128 518,16 0,87
MICHELIN - CATEGORIE B EUR 6 815 905 032,00 0,69
NEOEN SA EUR 5 669 197 394,58 0,15
ORANGE EUR 11 028 103 133,86 0,08
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
ORPEA EUR 2 918 293 842,60 0,23
PLASTIC OMNIUM EUR 13 466 298 675,88 0,23
REXEL EUR 21 560 361 453,40 0,28
SAINT-GOBAIN EUR 25 957 1 511 735,68 1,16
SANOFI EUR 3 612 300 084,96 0,23
SARTORIUS STEDIM BIOTECH EUR 2 226 1 076 716,20 0,82
SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 10 359 1 490 660,10 1,14
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD EUR 1 413 89 895,06 0,07
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 20 370 538 990,20 0,41
VEOLIA ENVIRONNEMENT RTS EUR 19 614 14 082,85 0,01

TOTAL FRANCE 15 250 498,85 11,70
IRLANDE

KERRY GROUP PLC-A EUR 9 255 1 073 580,00 0,82
KINGSPAN GROUP EUR 12 399 1 066 314,00 0,82

TOTAL IRLANDE 2 139 894,00 1,64
ITALIE

AMPLIFON EUR 11 456 471 987,20 0,36
TERNA EUR 90 992 558 326,91 0,43

TOTAL ITALIE 1 030 314,11 0,79
NORVEGE

TOMRA SYSTEMS ASA NOK 18 993 858 526,59 0,66
TOTAL NORVEGE 858 526,59 0,66

PAYS-BAS
ASML HOLDING NV EUR 3 903 2 520 947,70 1,94
CSM NV EUR 13 917 581 173,92 0,44
KONINKLIJKE AHOLD NV EUR 18 682 536 827,27 0,41
KONINKLIJKE DSM EUR 6 036 1 042 719,00 0,80
ROYAL PHILIPS EUR 14 355 550 370,70 0,42
STELLANTIS NV EUR 100 563 1 666 932,29 1,28

TOTAL PAYS-BAS 6 898 970,88 5,29
PORTUGAL

ELEC DE PORTUGAL EUR 117 600 533 316,00 0,41
TOTAL PORTUGAL 533 316,00 0,41

ROYAUME-UNI
GLAXOSMITHKLINE PLC GBP 6 066 99 054,60 0,08
RENEWI PLC GBP 59 532 419 712,55 0,32

TOTAL ROYAUME-UNI 518 767,15 0,40
SUISSE

EMMI AG CHF 492 438 253,63 0,34
GEBERIT NOM. CHF 1 001 637 951,16 0,49
NESTLE NOM. CHF 7 955 829 274,35 0,64
ROCHE HOLDING AG-GENUSSSCHEIN CHF 1 547 489 313,34 0,37
SIKA AG-REG CHF 3 861 1 059 980,39 0,81

TOTAL SUISSE 3 454 772,87 2,65
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur un 
marché réglementé ou assimilé 40 605 809,35 31,15

TOTAL Actions et valeurs assimilées 40 605 809,35 31,15
Obligations et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE

DBR 0 08/15/30 EUR 1 000 000 1 031 130,00 0,79
DEUTSCHE TELEKOM AG 0.875% 25-03-26 EUR 400 000 417 902,68 0,33
DEUTSCHE TELEKOM AG 1.375% 05-07-34 EUR 400 000 427 311,23 0,32
EON SE 0.375% 29-09-27 EMTN EUR 400 000 404 432,55 0,31
EON SE 1.0% 07-10-25 EMTN EUR 600 000 629 584,68 0,49
FRESENIUS MEDICAL CARE AG 1.5% 11-07-25 EUR 400 000 423 173,26 0,32
FRESENIUS MEDICAL CARE AG 1.5% 29-05-30 EUR 400 000 425 652,11 0,32
INFINEON TECHNOLOGIES AG 1.125% 24-06-26 EUR 300 000 314 458,15 0,24
INFINEON TECHNOLOGIES AG 1.625% 24-06-29 EUR 400 000 433 076,44 0,33
KFW 0.05% 30-05-24 EMTN EUR 1 000 000 1 016 043,97 0,78
MERCK FINANCIAL SERVICES 0.875% 05-07-31 EUR 900 000 941 023,36 0,72
MERCK KGAA 1.625% 09-09-80 EUR 100 000 103 088,30 0,08
MUNICH RE 1.25% 26-05-41 EUR 400 000 404 526,52 0,31
MUNICH RE 6.25% 26/05/2042 EUR 300 000 318 591,45 0,25
SYMRISE AG 1.375% 01-07-27 EUR 1 000 000 1 059 628,77 0,81

TOTAL ALLEMAGNE 8 349 623,47 6,40
BELGIQUE

BELFIUS BANK 0.375% 08-06-27 EUR 1 300 000 1 296 610,03 0,99
KBC GROUPE 0.375% 16-06-27 EUR 700 000 707 714,10 0,54
KBC GROUPE 0.5% 03-12-29 EMTN EUR 500 000 503 974,04 0,39
LONZA FINANCE INTL NV 1.625% 21-04-27 EUR 800 000 868 592,33 0,67
UCB 1.0% 30-03-28 EMTN EUR 800 000 812 684,55 0,62

TOTAL BELGIQUE 4 189 575,05 3,21
DANEMARK

GN GREAT NORDIC LTD AS 0.75% 06-12-23 EUR 800 000 813 508,38 0,62
ORSTED 1.5% 18-02-99 EUR 200 000 201 579,97 0,15
ORSTED 1.75% 09-12-19 EUR 400 000 417 886,25 0,33
ORSTED 6.25% 26-06-13 EUR 99 000 110 830,83 0,08

TOTAL DANEMARK 1 543 805,43 1,18
ESPAGNE

BANCO DE BADELL 0.875% 16-06-28 EUR 300 000 296 009,10 0,23
BANCO DE BADELL 1.125% 11-03-27 EUR 300 000 310 416,04 0,24
BANKINTER 0.625% 06-10-27 EUR 1 000 000 1 012 655,65 0,78
BBVA 1.0% 16-01-30 EUR 500 000 509 745,34 0,39
BBVA 1.0% 21-06-26 EUR 400 000 417 610,68 0,32
CAIXABANK 1.25% 18-06-31 EMTN EUR 500 000 507 884,32 0,39
CELLNEX FINANCE 0.75% 15-11-26 EUR 1 000 000 996 646,58 0,76
IBERDROLA FINANZAS SAU 0.875% 16-06-25 EUR 100 000 103 778,70 0,08
IBESM 1 03/07/24 EUR 500 000 517 105,41 0,40
RED ELEC FINA 2.125% 01-07-23 EUR 500 000 523 750,41 0,40
RED ELECTRICA FINANCIACIONES 0.375% 24-07-28 EUR 500 000 508 264,86 0,39
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
TELE EMI 1.46% 13-04-26 EMTN EUR 200 000 214 176,00 0,16

TOTAL ESPAGNE 5 918 043,09 4,54
ETATS-UNIS

EQUINIX 0.25% 15-03-27 EUR 1 000 000 1 001 379,66 0,77
TOTAL ETATS-UNIS 1 001 379,66 0,77

FINLANDE
STORA ENSO OYJ EUR 1 000 000 1 003 719,73 0,77

TOTAL FINLANDE 1 003 719,73 0,77
FRANCE

ACACB 0.05 12/06/29 EUR 500 000 500 491,80 0,38
ACAFP 0 3/8 10/21/25 EUR 500 000 508 207,67 0,39
ALSTOM 0.0% 11-01-29 EUR 600 000 582 477,00 0,45
ALSTOM 0.25% 14-10-26 EMTN EUR 400 000 402 608,60 0,31
AUCHAN 2.875% 29-01-26 EMTN EUR 1 000 000 1 122 724,25 0,86
BNP PAR 0.375% 14-10-27 EMTN EUR 500 000 503 168,63 0,39
BNP PAR 0.5% 04-06-26 EUR 500 000 508 180,62 0,39
BPCE 0.125% 04-12-24 EUR 1 200 000 1 213 285,32 0,93
BQ POSTALE 0.75% 02-08-32 EMTN EUR 700 000 692 289,16 0,53
BUREAU VERITAS 1.125% 18-01-27 EUR 1 000 000 1 035 937,88 0,79
BURE VERI 1.25% 07-09-23 EUR 500 000 511 927,33 0,39
CAPGEMINI SE 1.125% 23-06-30 EUR 1 000 000 1 058 864,66 0,82
CNP ASSURANCES 0.375% 08-03-28 EUR 500 000 490 848,77 0,37
CNP ASSURANCES 2.0% 27-07-50 EUR 400 000 419 220,33 0,32
CROW EURO HOL 3.375% 15-05-25 EUR 1 500 000 1 630 396,88 1,25
DANONE 1.0% PERP EUR 700 000 703 155,71 0,54
DEXIA MUN 0.125% 15-02-36 EUR 1 000 000 960 841,10 0,74
DEXIA MUN 0.5% 19-02-27 EMTN EUR 1 000 000 1 038 959,59 0,79
EDENRED 1.375% 18-06-29 EUR 1 000 000 1 071 168,49 0,82
FAURECIA 2.625% 15-06-25 EUR 600 000 612 298,75 0,47
FAURECIA 3.125% 15-06-26 EUR 400 000 412 928,72 0,32
FROMAGERIES BEL LA VACHE QUI RIT 1.5% 18-04-24 EUR 1 000 000 1 036 935,21 0,80
G 1.5% 20-01-25 EMTN EUR 300 000 319 623,49 0,25
GECINA 1.375% 30-06-27 EMTN EUR 500 000 540 468,22 0,42
ICADE SANTE SAS 0.875% 04-11-29 EUR 800 000 815 677,48 0,63
ICADE SANTE SAS 1.375% 17-09-30 EUR 700 000 734 720,29 0,57
ILIAD 0.75% 11-02-24 EUR 1 000 000 995 423,77 0,76
JCDECAUX 2.0% 24-10-24 EUR 700 000 753 041,88 0,58
KLEP 1.75% 06-11-24 EMTN EUR 200 000 214 225,56 0,16
KLEPIERRE 1.375% 16-02-27 EMTN EUR 600 000 641 840,63 0,49
ORANGE 0.125% 16-09-29 EMTN EUR 100 000 98 746,16 0,07
ORANGE 1.25% 07-07-27 EMTN EUR 200 000 213 239,59 0,17
ORANGE 1.375% 20-03-28 EMTN EUR 200 000 216 355,78 0,16
ORANGE 1.75% PERP EMTN EUR 200 000 208 338,52 0,16
ORANGE 2.375% PERP EUR 400 000 424 440,71 0,33
ORPEA 2.0% 01-04-28 EUR 800 000 828 857,42 0,64
REXEL 2.125% 15-06-28 EUR 300 000 310 129,54 0,24



63

3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
REXEL 2.75% 15-06-26 EUR 500 000 515 538,19 0,40
SEB 1.375% 16-06-25 EUR 1 000 000 1 035 293,84 0,79
SEB 1.5% 31-05-24 EUR 300 000 311 636,42 0,24
SEB 2.375% 25-11-22 EUR 300 000 312 556,93 0,24
SG 0.875% 22-09-28 EUR 800 000 813 530,14 0,63
SPCM 2.0% 01-02-26 EUR 800 000 816 852,46 0,63
SUEZ 1.0% 03-04-25 EMTN EUR 200 000 208 342,22 0,16
SUEZ 1.25% 02-04-27 EMTN EUR 500 000 531 867,81 0,41
VALE ELE 1.625% 18-03-26 EMTN EUR 1 000 000 1 050 974,11 0,80
VEOLIA ENVIRONNEMENT 0.892% 14-01-24 EUR 300 000 308 435,19 0,23
VEOLIA ENVIRONNEMENT 2.25% PERP EUR 400 000 415 889,81 0,32
VEOLIA ENVIRONNEMENT 4.625% 12-30/03/27 EMTN EUR 300 000 381 429,58 0,29
VILMORIN ET CIE 1.375% 26-03-28 EUR 1 000 000 1 014 717,88 0,78
VINCI 0.0000010% 27-11-28 EMTN EUR 700 000 692 314,00 0,53
VINCI 1.0% 26-09-25 EMTN EUR 300 000 313 328,75 0,24
WORLDLINE 0.875% 30-06-27 EMTN EUR 1 000 000 1 036 991,37 0,79

TOTAL FRANCE 34 091 744,21 26,16
IRLANDE

AIB GROUP 0.5% 17-11-27 EMTN EUR 800 000 804 486,25 0,62
FRESENIUS FINANCE IRELAND 0.0% 01-10-25 EUR 700 000 697 767,00 0,54
SMURFIT KAPPA ACQUISITIONS 2.875% 15-01-26 EUR 600 000 667 823,42 0,51
SMURFIT KAPPA TREASURY ULC 0.5% 22-09-29 EUR 300 000 298 619,82 0,22
SMUR KAPP ACQ 2.75% 01-02-25 EUR 400 000 434 695,00 0,34

TOTAL IRLANDE 2 903 391,49 2,23
ITALIE

ASS GENERALI 2.429% 14-07-31 EUR 600 000 651 928,67 0,50
INTE 0.75% 04-12-24 EMTN EUR 500 000 515 765,79 0,40
INTE 0.75% 16-03-28 EMTN EUR 500 000 508 030,34 0,38
NEXI 1.625% 30-04-26 EUR 1 300 000 1 315 445,99 1,01
TRASMISSIONE ELETTRICITA RETE NAZIONALE 0.75% 24-07-
32 EUR 1 000 000 1 011 409,45 0,78

TOTAL ITALIE 4 002 580,24 3,07
JAPON

NIDEC 0.046% 30-03-26 EUR 1 000 000 998 016,93 0,77
TOTAL JAPON 998 016,93 0,77

LUXEMBOURG
ESSITY CAPITAL BV 0.25% 15-09-29 EUR 1 500 000 1 475 565,21 1,13
EUROFINS SCIENTIFIC 3.75% 17-07-26 EUR 1 500 000 1 760 252,16 1,35
NOVO NORDISK FINANCE NETHERLANDS BV 0.0% 04-06-24 EUR 900 000 906 218,91 0,69
ROSSINI SARL 6.75% 30-10-25 EUR 700 000 747 379,50 0,58
SIG COMBIBLOC PURCHASER 1.875% 18-06-23 EUR 400 000 413 634,33 0,32
SIG COMBIBLOC PURCHASER 2.125% 18-06-25 EUR 600 000 637 865,17 0,49

TOTAL LUXEMBOURG 5 940 915,28 4,56
PAYS-BAS

ASML HOLDING NV 0.625% 07-05-29 EUR 1 000 000 1 031 928,49 0,79
DE BAHN FIN 0.95% PERP EUR 600 000 605 045,71 0,46
EDPPL 1 7/8 10/13/25 EUR 500 000 546 598,84 0,42
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
IBERDROLA INTL BV 1.45% PERP EUR 400 000 407 830,03 0,32
ING GROEP NV 0.875% 09-06-32 EUR 500 000 501 592,40 0,39
ING GROEP NV 2.0% 22-03-30 EUR 500 000 531 504,86 0,41
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV 0.375% 18-03-30 EUR 500 000 497 117,40 0,38
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV 1.75% 02-04-27 EUR 500 000 546 769,93 0,41
NATLENEDERLANDEN BANK NV 0.5% 21-09-28 EUR 600 000 596 251,85 0,46
STELLANTIS NV 0.625% 30-03-27 EUR 800 000 808 479,34 0,62
STELLANTIS NV 2.75% 15-05-26 EUR 1 000 000 1 118 063,63 0,86
TELEFO 5 7/8 12/31/49 EUR 200 000 227 797,86 0,17
TELEFONICA EUROPE BV 2.376% PERP EUR 300 000 296 637,73 0,23
TELEFONICA EUROPE BV 3.875% PERP EUR 200 000 216 914,79 0,16
TENNET HOLDING BV 0.125% 09-12-27 EUR 300 000 299 904,21 0,23
TENNET HOLDING BV 0.125% 30-11-32 EUR 300 000 284 767,44 0,22
TENNET HOLDING BV 2.375% PERP EUR 400 000 428 813,51 0,33
UPJOHN FINANCE BV 0.816% 23-06-22 EUR 600 000 606 163,61 0,46
UPJOHN FINANCE BV 1.023% 23-06-24 EUR 600 000 618 388,09 0,48

TOTAL PAYS-BAS 10 170 569,72 7,80
PORTUGAL

ENERGIAS DE PORTUGAL EDP 1.7% 20-07-80 EUR 100 000 101 702,47 0,08
ENERGIAS DE PORTUGAL EDP 1.875% 02-08-81 EUR 300 000 305 350,89 0,24

TOTAL PORTUGAL 407 053,36 0,32
ROYAUME-UNI

VODAFONE GROUP 6.25% 03-10-78 USD 1 000 000 950 354,73 0,73
TOTAL ROYAUME-UNI 950 354,73 0,73

SUEDE
SVENSKA HANDELSBANKEN AB 0.01% 02-12-27 EUR 1 100 000 1 084 329,22 0,83
SVENSKA KULLAGERFABRIKEN AB 0.25% 15-02-31 EUR 500 000 481 106,10 0,37
SVENSKA KULLAGERFABRIKEN AB 1.25% 17-09-25 EUR 400 000 418 804,88 0,32
TELEFON AB LM ERICSSON 1.0% 26-05-29 EUR 900 000 909 471,64 0,69
VATTENFALL AB 0.125% 12-02-29 EUR 1 000 000 983 371,37 0,76

TOTAL SUEDE 3 877 083,21 2,97
TOTAL Obligations et valeurs assimilées négociées 
sur un marché réglementé ou assimilé 85 347 855,60 65,48

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 85 347 855,60 65,48
Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
professionnels et équivalents d'autres pays
FRANCE

GROUPAMA MONETAIRE IC EUR 23,065 4 903 305,78 3,76
TOTAL FRANCE 4 903 305,78 3,76
TOTAL OPCVM et FIA à vocation générale destinés 
aux non professionnels et équivalents d'autres pays 4 903 305,78 3,76

TOTAL Organismes de placement collectif 4 903 305,78 3,76
Instrument financier à terme

Engagements à terme fermes
Engagements à terme fermes sur marché réglementé ou 
assimilé
EUR CLIMA 100 1221 EUR 33 -8 910,00 -0,01
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
EURO BOBL 1221 EUR -14 11 900,00 0,01
FGBL BUND 10A 1221 EUR -18 37 090,00 0,03

TOTAL Engagements à terme fermes sur marché 
réglementé ou assimilé 40 080,00 0,03

TOTAL Engagements à terme fermes 40 080,00 0,03
TOTAL Instrument financier à terme 40 080,00 0,03

Appel de marge
APPEL MARGE JP MORGA EUR -40 080 -40 080,00 -0,03

TOTAL Appel de marge -40 080,00 -0,03
Créances 1 498 634,06 1,15
Dettes -2 497 399,34 -1,92
Comptes financiers 490 894,11 0,38
Actif net 130 349 099,56 100,00

 

Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS G EUR 1,000 1 121,24
Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS E1 EUR 8 296,2815 109,51
Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS M EUR 1 123,7387 572,91
Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS N EUR 135 920,4213 947,58
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COMPLÉMENT D'INFORMATION RELATIF AU RÉGIME FISCAL DU COUPON

Décomposition du coupon : Action G FUND FUTURE FOR GENERATIONS G

 NET GLOBAL DEVISE NET UNITAIRE DEVISE
Revenus soumis à un prélèvement à la source obligatoire 
non libératoire

6,03 EUR 6,03 EUR

Actions ouvrant droit à abattement et soumis à un 
prélèvement à la source obligatoire non libératoire

5,06 EUR 5,06 EUR

Autres revenus n'ouvrant pas droit à abattement et 
soumis à un prélèvement à la source obligatoire non 
libératoire

  

Revenus non déclarables et non imposables   

Montant des sommes distribuées sur les plus et moins-
values

  

TOTAL 11,09 EUR 11,09 EUR
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1. CARACTÉRISTIQUES DE L’OPC
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9. CHANGEMENTS INTÉRESSANT L'OPC

29 décembre 2020

- Mise à jour des frais à fin septembre 2020

Compartiment G FUND GLOBAL GREEN BONDS

- Précision sur le niveau d’utilisation attendue (environ 10 % de l’actif net) et niveau d’utilisation maximum des 
TRS (100% de l’actif net).

- Information sur la méthode suivie pour la comptabilisation des revenus : méthode des coupons courus

Compartiment G FUND CREDIT EURO ISR

- Précision sur le niveau d’utilisation attendue (environ 10 % de l’actif net) et niveau d’utilisation maximum des 
TRS (100% de l’actif net).

- Information sur la méthode suivie pour la comptabilisation des revenus : méthode des coupons courus

Compartiment G FUND FUTURE FOR GENERATIONS

- Information sur la méthode suivie pour la comptabilisation des revenus : méthode des coupons encaissés.

15 février 2021

- Mise à jour des performances à fin décembre 2020

10 mars 2021 :

Compartiments G FUND FUTURE FOR GENERATIONS et G FUND CREDIT EURO ISR 
Catégorisation SFDR des compartiments : ARTICLE 8

Modifications :
Mise à jour réglementaire liée à l’ESG avec le Règlement européen RTS Disclosure et la Position-Recommandation AMF, 
dont notamment les ajouts suivants :

- Dans l’objectif de gestion : respect de critères ESG 
- Limites méthodologiques de l’analyse ESG
- Risques de durabilité composés de la liste des Grands Risques ESG et la politique charbon

Compartiments G FUND GLOBAL GREEN BONDS :
Mise à jour réglementaire liée à l’ESG avec le Règlement européen RTS Disclosure et la Position-Recommandation AMF, 
dont notamment les ajouts suivants :
Catégorisation SFDR du compartiment  : Article 9

- Limites méthodologiques de l’analyse ESG
- Risques de durabilité composés de la liste des Grands Risques ESG et la politique charbon

31 mai 2021

Elargissement de la fourchette de sensibilité sur le compartiment G FUND CREDIT EURO ISR (SICAV GROUPAMA 
FUND GENERATIONS).
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10. RAPPORT DE GESTION

Commentaire de marché :

Au dernier trimestre 2020, Pfizer et Moderna ouvrent le bal ! Les deux laboratoires américains (dont le deuxième 
possède un fondateur français…) annoncent des taux de succès extrêmement encourageants suite aux tests effectués 
dans le cadre de la recherche d’un vaccin anti-Covid 19.

S’ensuit une validation réglementaire des vaccins la plus rapide de l’histoire et un programme de vaccination mené 
tambour battant dans les principaux pays développés.

Cette embellie sanitaire associée à de puissants soutiens monétaires et budgétaires coordonnés ont permis un rebond 
marqué de l’activité mondiale et l’apparition de tensions inflationnistes marquées.
Dans ce contexte, les taux ont progressé aux États-Unis et en zone euro.

Ainsi sur l’exercice, les taux 10Y américains ont augmenté de 80bp pour s’établir à 1.48% au 30 septembre 2021, quand 
leurs pendants allemands ont progressé de 32 points de base pour atteindre -0.20% à la même date. Les spreads 
périphériques se sont resserrés, à l’image de l’Italie dont le spread termine en baisse de 34 points de base à 105 points 
contre l’Allemagne. Idem sur les émissions privées, portées par les discours accommodants des banques centrales et la 
reprise économique, dont les spreads ont terminé l’exercice sur des niveaux très resserrés (Itraxx Main à 50 bps, Xover 
à 254bps).

Commentaire de gestion : 

Oct 2020

La stratégie a consisté à maintenir une sensibilité élevée compte tenu du contexte sanitaire et des politiques monétaires 
accommodantes. Abaissement des segments long terme vers la neutralité en protection des réactions aux résultats des 
élections américaines. Maintien de la surexposition aux pays périphériques. Vente du crédit court terme à rendement 
très négatif pour des maturités plus longues. Participation au marché primaire.

Nov 2020

Le fonds est resté exposé aux taux par les segments intermédiaires, avec une préférence pour les pays périphériques et 
surexposé au crédit tant industriel que financier. Allègement de crédit court terme à taux fortement négatifs

Déc 2020

Poursuite d'achats de green bond face aux mouvements de passif, sensibilité globale quasi neutre.

Janvier 2021

La stratégie a consisté à diminuer la sensibilité globale du portefeuille, en se positionnant en pentification de courbe par 
la hausse des taux longs. Maintien de l’exposition sur les périphériques en restant plutôt neutre sur l’Italie. Participation 
au primaire sur le crédit green. Sous-exposition sur les USA, plus de neutralité zone euro.

Février 2021

La stratégie de gestion a consisté à diminuer la sensibilité globale notamment par la sous-exposition sur les parties 
longues des courbes. Le positionnement sur les pays périphériques est resté neutre. Des positions sur les indexées 
inflations ont été mises en place. Sur le crédit, poursuite des arbitrages de crédit bien noté sur le court terme en 
recherche de rendement positif,

Mars 2021

La stratégie reste à la sous-exposition aux taux, à la pentification des courbes (core), au maintien de la neutralité sur les 
périphériques, d'une sous exposition sur les USA long terme, du maintien du crédit en favorisant des arbitrages primaires 
contre secondaires ou en recherche de pick up de rendement.
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Avril 2021

La sensibilité globale relative est en baisse avec un allègement des parties longues et de l’exposition périphérique. Le 
crédit reste stable avec des arbitrages en recherche de surplus de rendement. Participation au marché primaire KFW, 
Enexis, Lantannen, BOC, BPI

Mai 2021

La sensibilité globale relative du fonds est restée défensive. Baisse de la sensibilité des pays périphériques. Achat de 
crédit US avec une bonne note sur le pilier E afin de compenser le manque de green bond US éligibles.

Juin 2021

La stratégie a consisté à être un peu plus défensif face à une évolution défavorable des taux. Le positionnement 
périphérique et notamment sur l’Italie est défensif également. Maintien des expositions inflation. Réduction de la 
convexité défavorable dans un mouvement de pentification de courbe. Participation active au marché primaire. 
Augmentation de la sensibilité sur les USA.

Juillet 2021-Aout 2021

La stratégie taux a consisté à rester sous exposer aux taux notamment sur les dettes core et semi core tandis que 
l’exposition sur celles des pays périphériques est restée stable. Le positionnement sur la courbe est à la pentification 
5/10 ans. La surexposition sur les indexées inflation est toujours stable.

Sept 2021

Stratégie défensive accrue contre la remontée des taux aux USA, un peu moins en zone Euro. Baisse de l’exposition aux 
périphériques. Participation au primaire Espagne green 42, Swiss Life, ERG.

Sur la période, la valeur liquidative de G FUND GLOBAL GREEN BOND est passée de 11 805,93 EUR au 30/09/2020 
à 11 480,94 EUR au 30/09/2021, la performance nette de G FUND GLOBAL GREEN BOND s’établit à -1.56% contre 
-1.44% pour l’indice de référence.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

|

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions

GROUPAMA MONETAIRE IC 27 793 071,93 25 994 872,01

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.75% 25-06-39 5 812 319,00 4 662 253,25

DBR 0 08/15/30 3 161 197,00 3 354 473,00

BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.25% 22-04-33 2 289 586,50 2 499 994,50

NETHERLANDS GOVERNMENT 0.5% 15-01-40 2 032 281,00 2 190 328,50

IRELAND GOVERNMENT BOND 1.35% 18-03-31 1 494 894,00 1 133 409,00

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.5% 25-06-44 2 468 002,50

BANQUE EUROPEAN DINVESTISSEMENT 0.75% 15-11-24 1 052 146,09 1 055 520,57

CITY OF OTTAWA ONTARIO 3.25% 10-11-47 936 133,61 784 621,63

KFW 0.875% 15-09-26 EMTN 939 919,67 709 092,65
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11. INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES

|

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS 
DÉRIVÉS

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments 
financiers dérivés

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : 

o Prêts de titres : 

o Emprunt de titres : 

o Prises en pensions : 

o Mises en pensions : 

• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 27 058 362,10

o Change à terme : 24 398 507,29

o Future : 2 659 854,81

o Options : 

o Swap : 

|

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments 
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

BNP PARIBAS FRANCE
CREDIT AGRICOLE CIB
MORGAN STANLEY BANK AG (FX BRANCH)
NATIXIS
ROYAL BANK OF CANADA PARIS

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace

. Dépôts à terme

. Actions

. Obligations

. OPCVM

. Espèces (*)

Total

Instruments financiers dérivés

. Dépôts à terme

. Actions

. Obligations

. OPCVM

. Espèces

Total

(*) Le compte Espèces intègre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

|

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)

. Autres revenus

Total des revenus

. Frais opérationnels directs

. Frais opérationnels indirects

. Autres frais

Total des frais

(*) Revenus perçus sur prêts et prises en pension.
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 TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA 
REUTILISATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS - REGLEMENT SFTR - en devise de 
comptabilité de l’OPC (EUR)

Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.

|

 COMMISSIONS DE MOUVEMENTS
En conformité avec l’article 322-41 du règlement général de l’AMF relatif aux règles de bonne conduite applicables à la 
gestion de portefeuille pour le compte de tiers, nous vous informons qu'une commission est facturée à l’OPC à l'occasion 
des opérations portant sur les instruments financiers en portefeuille.
Elle se décompose comme suit :
- des frais de courtage perçus par l'intermédiaire en charge de l'exécution des ordres.
- aucune " commission de mouvement " n’est perçue par la société de gestion.
Cette commission n’est pas auditée par le Commissaire aux Comptes.

 INTERMEDIAIRES FINANCIERS
Le suivi des intermédiaires utilisés par la Direction des Gestions s’appuie sur un Comité Broker par grande classe d’actif 
dont la fréquence est semestrielle. Ce Comité réunit les gérants, les analystes financiers et les collaborateurs du middle 
office.
Chaque Comité met à jour une liste limitative des intermédiaires agréés une limite globale en pourcentage d’encours 
qui est affectée à chacun d’eux.
Cette mise à jour s’effectue par l’intermédiaire d’un vote sur une sélection de critères. Chaque personne vote sur 
chaque critère en fonction du poids qui lui est attribué par le comité. Un compte rendu des décisions est rédigé et 
diffusé.
Entre deux Comités Broker, un nouvel intermédiaire peut être utilisé pour une opération précise et sur autorisation 
expresse du Directeur des Gestions. Cet intermédiaire est validé ou non lors du Comité Broker suivant.
Chaque mois un tableau de suivi est actualisé et diffusé aux gérants. Ce tableau permet de suivre l’évolution du 
pourcentage réel par rapport au pourcentage cible de l’activité réalisée avec un intermédiaire et de pouvoir ajuster cette 
activité. 
Tout dépassement donne lieu à une instruction de retour sous la limite fixée par le Comité.
Le contrôle déontologique de troisième niveau s’appuie sur ces contrôles.

 FRAIS D’INTERMÉDIATION
Un compte rendu relatif aux frais d’intermédiation versés par Groupama Asset Management sur l’année précédente est 
mis à jour chaque année. Ce document est disponible sur le site internet www.groupama-am.fr

 POLITIQUE DE VOTE
La politique de vote aux Assemblée Générales peut être consultée sur le site http:/www.groupama-am.fr et au siège 
social de GROUPAMA ASSET MANAGEMENT.
Un rapport rendant compte de la manière dont la société de gestion a exercé ses droits de vote aux Assemblées 
Générales, est établi dans les quatre mois suivant la clôture de son exercice. Ce rapport peut être consulté sur le site 
http:/www.groupama-am.fr et au siège social de GROUPAMA ASSET MANAGEMENT.

 INSTRUMENTS FINANCIERS DÉTENUS EN PORTEFEUILLE ÉMIS PAR LE PRESTATAIRE OU 
ENTITÉ DU GROUPE

Conformément au règlement général de l’autorité des marchés financiers, nous vous informons que le portefeuille 
détient 1 790 402,83 euros d’OPC du groupe GROUPAMA.

 COMMUNICATION DES CRITÈRES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITÉ DE 
GOUVERNANCE (ESG)

Les informations concernant les critères ESG sont disponibles sur le site http:/www.groupama-am.fr et dans les rapports 
annuels de l’OPC à compter de l’exercice comptable ouvert le 31/12/2012.

 MÉTHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL 
L’OPC utilise la méthode du calcul de l’engagement pour calculer le risque global de l’OPC sur les contrats financiers.

http://www.groupama-am.fr
http://www.groupama-am.fr
http://www.groupama-am.fr
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 INFORMATIONS SUR LES REVENUS DISTRIBUES ELIGIBLES A L’ABATTEMENT DE 40% En 
application des dispositions de l’Article 41 sexdecies H du Code général des impôts, les revenus sur la part 
distribuant sont soumis à abattement de 40%.

 REMUNERATIONS

1 – Eléments qualitatifs sur la politique de rémunération de Groupama Asset Management 

1.1. Eléments de contexte : 

Groupama Asset Management a obtenu son agrément AIFM de la part de l’AMF le 10 juin 2014 et a préalablement mis à jour sa 
politique de rémunération afin que celle-ci soit conforme aux exigences de la directive AIFM. Début 2017, Groupama AM a 
également mis sa Politique de Rémunération en conformité avec la directive OPCVM 5 et cette Politique a été approuvée par 
l’AMF le 7 avril 2017.

Groupama Asset Management gérait, au 31 décembre 2020, 108.6 Mrds d’actifs dont 17% de FIA, 25% d’OPCVM et 58% de 
mandats.

Groupama Asset Management a formalisé la liste du Personnel Identifié, à savoir les collaborateurs considérés comme 
« preneurs de risques », conformément aux indications de l’AMF. Cette liste inclut notamment :

- Les membres du Comité de Direction
- Le Directeur de l’Audit interne
- Les responsables Conformité et Contrôle Interne
- Les responsables des pôles de Gestion
- Les gérants et les assistants de gestion
- Le Chef Economiste
- Le responsable de l’Ingénierie Financière
- Le responsable de la table de négociation et les négociateurs
- Le Directeur Commercial et les équipes commerciales
- Les responsables de certaines fonctions support
 Opérations
 Juridique
 Marketing
 Informatique

Depuis de nombreuses années, la structure de rémunération du personnel de Groupama Asset Management est identique pour 
tous. Elle comporte trois niveaux :

- Le salaire fixe
- La rémunération variable individuelle
- La rémunération variable collective (intéressement et participation)

Groupama Asset Management compare chaque année les rémunérations de ses collaborateurs au marché dans toutes leurs 
composantes afin de s’assurer de leur compétitivité et de l’équilibre de leur structure. L’entreprise vérifie notamment que la 
composante fixe de la rémunération représente une part suffisamment élevée de la rémunération globale.

1.2. Composition de la rémunération  

1.2.1.  Le salaire fixe : 

La composante fixe de la rémunération globale du salarié est fixée au moment de son embauche. Elle tient compte du poste et 
du périmètre de responsabilité du salarié, ainsi que des niveaux de rémunération pratiqués par le marché à poste équivalent 
(« benchmark »). Elle est réexaminée annuellement ainsi qu’à l’occasion d’éventuelles mobilités du salarié et peut alors faire l’objet 
d’une augmentation.
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1.2.2.  La rémunération variable individuelle :

La rémunération variable individuelle est fonction du métier et du niveau de responsabilité. Elle fait l’objet d’une vraie flexibilité et 
résulte d’une évaluation formalisée annuellement dans le cadre d’un entretien d’évaluation de la performance. Cette évaluation 
vise à mesurer :

- D’une part l’atteinte d’objectifs quantitatifs, qualitatifs et le cas échéant managériaux fixés chaque début d’année ;
- D’autre part la manière dont le collaborateur tient son poste au quotidien.

La combinaison de ces deux mesures permet de déterminer le niveau de performance globale du collaborateur sur l’année et de 
lui attribuer un montant de rémunération variable en conséquence.

1.2.2.1.  Evaluation de la performance 

Les objectifs sont fixés à chacun des collaborateurs par leur manager en fonction de la stratégie de l’entreprise et de sa déclinaison 
au niveau de la Direction et du service concernés. Chacun d’eux est affecté d’une pondération représentant son importance 
relative par rapport aux autres objectifs. Conformément aux exigences des Directives AIFM et OPCVM V, ils respectent un 
certain nombre de principes :

- Tout manager doit avoir un objectif d’ordre managérial
- Un collaborateur ne peut avoir 100% d’objectifs quantitatifs

 Pour les commerciaux et les gérants, les objectifs quantitatifs représentent 60 à 70% de l’ensemble des objectifs (sauf 
cas particuliers : ex : certains postes de juniors comportent une part quantitative moindre).
 Les objectifs de performance des gérants intègrent une dimension pluri-annuelle (performances sur 1 an et 3 ans) ainsi 
que l’exigence de respect du cadre de gestion
 Les objectifs des commerciaux prennent en compte leur capacité à fidéliser les clients
- Les objectifs qualitatifs permettent :
 De limiter le poids de la performance strictement financière
 D’intégrer des notions telles que : prise de risques, prise en compte des intérêts conjoints du client et de l’entreprise, 
respect des process, travail en équipe, ...

- Les objectifs des collaborateurs occupant des fonctions en contrôle des risques, contrôle interne et conformité sont 
fixés indépendamment de ceux des métiers dont ils valident ou contrôlent les opérations.
Les objectifs et la performance globale des collaborateurs sont évalués selon une échelle validée par la Direction des Ressources 
Humaines du Groupe Groupama qui pilote l’ensemble du process et des outils d’évaluation de la performance des sociétés du 
Groupe.

1.2.2.2. Calcul et attribution de la rémunération variable

L’enveloppe de rémunération variable attribuée en N+1 au titre d’une année N est validée en amont par le Groupe. Son montant 
est proposé par la Direction Générale de Groupama Asset Management à la Direction Générale du Groupe en fonction des 
résultats prévisionnels de l’entreprise et en particulier des performances de collecte et de gestion. Conformément aux Directives 
AIFM et OPCVM V, elle est alignée sur le risque de l’entreprise. Elle peut ainsi être réduite en cas de performance négative 
affectant la solvabilité de Groupama AM.

La Direction des Ressources Humaines contrôle la cohérence et l’équité des montants de rémunération variable proposés par 
les managers pour leurs collaborateurs. Elle s’assure en particulier de leur cohérence par rapport aux évaluations de performance 
et peut, le cas échéant, soumettre des modifications à la validation du Directeur concerné.

Groupama Asset Management ne pratique pas de rémunération variable garantie, sauf, à titre exceptionnel, lors de l’embauche 
de certains collaborateurs. Dans ce cas, la garantie est strictement limitée à un an et la rémunération variable garantie versée 
généralement à l’issue de la période d’essai.

1.2.2.3. Versement de la rémunération variable

La rémunération variable individuelle au titre d’une année N est généralement versée en mars de l’année N+1.
Toutefois, conformément aux Directives AIFM et OPCVM V, lorsque la rémunération variable attribuée à un collaborateur 
membre du Personnel identifié au titre d’une année donnée dépasse un montant validé par le Comité des Rémunérations de 
Groupama Asset Management, elle est alors scindée en deux parties :
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- la première tranche est annoncée et acquise par le salarié concerné immédiatement après la période d’estimation de la 
performance. Cette tranche représente 50% du montant total de la composante variable de la rémunération du salarié ; elle est 
versée intégralement en cash, généralement en mars de l’année N+1 ;

- la seconde tranche est annoncée mais son acquisition est différée dans le temps. Cette tranche représente 50% du montant 
total de la composante variable de la rémunération du salarié. Elle est versée par tiers sur les exercices N+2, N+3 et N+4 sous 
réserve d’un éventuel malus. L’indexation se fait sur un panier de fonds représentatif du type de gestion confiée au collaborateur 
concerné, ou de l’ensemble de la gestion de Groupama Asset Management pour les collaborateurs occupant des fonctions non 
directement rattachables à la gestion d’un ou plusieurs portefeuilles d’investissement.

Conformément aux Directives AIFM et OPCVM V, Groupama Asset Management a mis en place un dispositif de malus. Ainsi, 
en cas de performance négative pouvant impacter la solvabilité de Groupama Asset Management, l’attribution et le versement de 
la quote‐part différée de la rémunération variable pourront être réduits en conséquence. Dans le cas où une telle décision 
viendrait à être prise, elle affecterait uniformément l’ensemble des salariés faisant partie du Personnel Identifié, et concernés, sur 
l’exercice considéré, par une attribution de variable différé. Une telle décision relèverait de la Direction Générale et devrait être 
validée par le Comité des Rémunérations.

De plus, un dispositif de malus individuel, comportemental, est également prévu afin de pouvoir sanctionner, le cas échéant, un 
comportement frauduleux, une erreur grave ou tout comportement de prise de risque non maîtrisé ou non conforme à la 
stratégie d’investissement ou à la politique en matière de durabilité de la part du personnel concerné.

1.2.3.  La rémunération variable collective :

Tout salarié en contrat à durée indéterminée ou contrat à durée déterminée ayant au moins trois mois de présence sur l’exercice 
considéré a droit à percevoir une rémunération variable collective constituée de l’intéressement et de la participation. Le montant 
global de la rémunération variable collective de Groupama AM est réparti entre les ayants‐droit en fonction de la rémunération 
brute réelle perçue durant l’année de référence. Groupama Asset Management abonde les sommes placées sur le PEE ou sur le 
PERCO dans la limite de montants définis par les accords relatifs à ces plans d’épargne.

1.3. Gouvernance des rémunérations

Groupama Asset Management s’est doté d’un Comité des Rémunérations dès 2011. Conformément aux exigences des Directives 
AIFM et OPCVM V, ce Comité est constitué de 4 membres dont deux indépendants parmi lesquels le Président qui a voix 
prépondérante.
Ce Comité est composé des personnes suivantes :
Christian Ferry, Président
Muriel Faure
Cyril Roux
Pierrette Lévêque

Ce Comité a pour objectifs :
o De superviser la mise en œuvre et l’évolution de la Politique de Rémunération
o D’élaborer des recommandations sur la rémunération fixe et variable des membres du Comité de Direction et sur les 
rémunérations variables dépassant 100% du salaire fixe des personnes concernées
o De superviser la rémunération des hauts responsables en charge des fonctions de gestion des risques et de conformité
o D’élaborer des recommandations sur la rémunération des dirigeants mandataires sociaux de Groupama Asset 
Management
o D’évaluer les mécanismes adoptés pour garantir que :
( le système de rémunération prend en compte toutes les catégories de risques, y compris les risques de durabilité, de liquidités, 
et les niveaux d’actifs sous gestion ;
( la Politique est compatible avec la stratégie économique, les objectifs, les valeurs et les intérêts de la Société de Gestion ;
D’évaluer un certain nombre de scenarii afin de tester la réaction du système de rémunération à des évènements futurs externes 
et internes et d’effectuer des contrôles a posteriori

1.4. Identité des personnes responsables de l’attribution des rémunérations au sein de Groupama Asset Management 
Outre le Comité des rémunérations (cf. supra), qui supervise la mise en œuvre de la Politique de Rémunération, les 
personnes en charge de l’attribution des rémunérations sont :
- Mirela Agache, Directrice Générale de Groupama Asset Management
- Adeline Buisson, Directrice des Ressources Humaines de Groupama Asset Management
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1.5. Résultat de l’évaluation annuelle interne, centrale et indépendante de la Politique de Rémunération de Groupama 
Asset Management et de sa mise en œuvre 
L’Audit Interne de Groupama Asset Management a réalisé courant 2020 un audit de la Politique de Rémunération 
conformément aux exigences règlementaires. Il ressort de la mission d’Audit que la politique de rémunération a été 
correctement mise en œuvre et qu’aucune erreur ou anomalie significative n’a été relevée. Les recommandations émises 
à l’issue de l’Audit mené fin 2019 ont été clôturées. Trois recommandations sont émises et adoptées par le Comité des 
Rémunérations; aucune de ces recommandations ne remet en cause le choix des dispositifs actuellement mis en œuvre 
par Groupama Asset Management en matière d’indexation de la rémunération variable différée.

2. Informations quantitatives 
Les informations suivantes sont basées sur la déclaration annuelle des salaires (DSN) de Groupama Asset Management 
au 31 décembre 2020.

Masse salariale 2020 26 762 374 euros

Dont rémunérations variables versées au titre de la 
performance 2019 6 459 435 euros

Dont Variable différé attribué au titre de 
l’exercice 2016 et versé en 2020 (3è tiers) 236 432 euros

Dont Variable différé attribué au titre de 
l’exercice 2017 et versé en 2020 (2è tiers) 210 087 euros

Dont Variable différé attribué au titre de 
l’exercice 2018 et versé en 2020 (1er tiers) 226 975 euros

La Masse Salariale 2020 du Personnel Identifié comme preneur de risques (soit 91 collaborateurs) au sens des Directives 
AIFM et OPCVM 5 se répartit comme suit en fonction des différentes populations :

Masse Salariale 2020
de l’ensemble du personnel Identifié 14 826 782 euros

Dont Masse Salariale des Gérants et autres personnes ayant 
un impact direct sur le profil des fonds gérés

(54 collaborateurs)
7 822 602 euros

Dont Masse Salariale des autres preneurs de risques
7 004 180 euros

 AUTRES INFORMATIONS
Le Prospectus complet de l'OPC et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai d'une 
semaine sur simple demande écrite du porteur auprès de :

GROUPAMA ASSET MANAGEMENT
25 rue de la Ville l’Evêque
75008 PARIS

sur le site internet : http//www.groupama-am.com.

http://www.groupama-am.com
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12. COMPTES DE L'EXERCICE

BILAN AU 30/09/2021 en EUR

ACTIF

30/09/2021 30/09/2020

IMMOBILISATIONS NETTES

DÉPÔTS

INSTRUMENTS FINANCIERS 78 637 306,89 43 631 362,97
Actions et valeurs assimilées

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées 76 815 969,17 43 631 362,97
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 76 815 969,17 43 631 362,97
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autres titres de créances

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Organismes de placement collectif 1 790 402,83

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d'autres pays 1 790 402,83

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres pays 
Etats membres de l'UE
Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations non cotés
Autres organismes non européens

Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres reçus en pension
Créances représentatives de titres prêtés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires

Instruments financiers à terme 30 934,89
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 30 934,89
Autres opérations

Autres instruments financiers
CRÉANCES 25 264 676,22 13 117 427,85
Opérations de change à terme de devises 24 398 507,29 13 010 744,13
Autres 866 168,93 106 683,72

COMPTES FINANCIERS 1 186 566,24 36 535,67
Liquidités 1 186 566,24 36 535,67

TOTAL DE L'ACTIF 105 088 549,35 56 785 326,49
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PASSIF

30/09/2021 30/09/2020

CAPITAUX PROPRES

Capital 80 158 362,83 42 560 347,11

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 145 844,85

Report à nouveau (a) 10,65

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) -799 292,66 560 762,38

Résultat de l’exercice (a,b) 632 402,68 508 192,48

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 80 137 328,35 43 629 301,97

* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS 30 934,96

Opérations de cession sur instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Dettes représentatives de titres donnés en pension

Dettes représentatives de titres empruntés

Autres opérations temporaires

Instruments financiers à terme 30 934,96

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 30 934,96

Autres opérations

DETTES 24 779 018,26 13 014 875,05

Opérations de change à terme de devises 24 742 622,02 13 002 926,71

Autres 36 396,24 11 948,34

COMPTES FINANCIERS 141 267,78 141 149,47

Concours bancaires courants 141 267,78 141 149,47

Emprunts

TOTAL DU PASSIF 105 088 549,35 56 785 326,49

(a) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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HORS-BILAN AU 30/09/2021 en EUR

30/09/2021 30/09/2020

OPÉRATIONS DE COUVERTURE

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Contrats futures

EURO BOBL 1221 674 650,00

FGBL BUND 10A 1221 1 358 560,00

US 10Y ULT 1221 626 644,81

Engagement sur marché de gré à gré

Autres engagements

AUTRES OPÉRATIONS

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Engagement sur marché de gré à gré

Autres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 30/09/2021 en EUR

30/09/2021 30/09/2020

Produits sur opérations financières

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 207,66 911,51

Produits sur actions et valeurs assimilées

Produits sur obligations et valeurs assimilées 879 769,95 493 678,24

Produits sur titres de créances

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres

Produits sur instruments financiers à terme

Autres produits financiers

TOTAL (1) 879 977,61 494 589,75

Charges sur opérations financières

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres

Charges sur instruments financiers à terme

Charges sur dettes financières 2 888,64 1 634,62

Autres charges financières

TOTAL (2) 2 888,64 1 634,62

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) 877 088,97 492 955,13

Autres produits (3)

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 324 390,53 89 041,73

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) 552 698,44 403 913,40

Régularisation des revenus de l'exercice (5) 79 704,24 104 279,08

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6)

RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) 632 402,68 508 192,48
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 ANNEXES COMPTABLES

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES
Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des intérêts 
courus.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l'exercice est de 12 mois.

Information sur les incidences liées à la crise du COVID-19

Les comptes ont été arrêtés par le Conseil d’administration sur la base des éléments disponibles dans un contexte 
évolutif de crise liée au Covid-19.

Règles d'évaluation des actifs

Méthodes de valorisation 

 Valeurs mobilières négociées sur un marché réglementé français ou étranger
 Valeurs négociées dans la zone Euro et Europe :

=> Dernier cours du jour de valorisation
 Valeurs négociées dans la zone Pacifique et Asie

=> Dernier cours du jour de valorisation
 Valeurs négociées dans la zone Amérique

=> Dernier cours de la veille du jour de valorisation

Les valeurs mobilières dont le cours n'a pas été constaté le jour de l'évaluation sont évaluées au dernier cours publiés 
officiellement. Celles dont le cours a été corrigé sont évaluées à leur valeur probable de négociation sous la 
responsabilité du gérant de l’OPC ou de la société de gestion.

Les valeurs étrangères en devises sont converties en contre-valeur Euro suivant le cours des devises à Paris au jour de 
l'évaluation.

 Titres non négociés sur un marché réglementé
 Pour les titres non cotés, ils sont évalués sous la responsabilité du gérant de l’OPC ou de la société de gestion 

à leur valeur probable de négociation. Ces évaluations ont été communiquées au Commissaire aux Comptes à 
l'occasion de ses contrôles.

 Pour les titres négociés sur un marché non réglementé tel que le marché libre, ils sont évalués sur la base du 
dernier cours pratiqué sur ce marché

 Titres et actions d'OPC
Ils sont évalués à la dernière valeur liquidative connue.

 Titres de créances négociables
Les titres de créances négociables (à court terme et à moyen terme, bons des sociétés financières, bons des institutions 
financières spécialisées) sont valorisés suivant les règles suivantes : 

•  sur la base du prix auquel s'effectuent les transactions de marché ; 
•  en l'absence de prix de marché significatif, par l'application d'une méthode actuarielle, le taux de référence 

étant celui des émissions des titres équivalents majoré, le cas échéant, d’un écart représentatif des 
caractéristiques intrinsèques de l'émetteur du titre. 
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 Opérations de gré à gré
Les opérations conclues sur un marché de gré à gré, autorisé par la réglementation applicable aux OPC sont valorisées 
à leur valeur de marché. 

 Opérations à terme ferme et conditionnelles
 Les contrats à terme ferme sur les marchés dérivés sont évalués au cours de compensation du jour.
 Les options sur les marchés dérivés sont évaluées au cours de clôture du jour.

 Acquisitions et cessions temporaires de titres
 Acquisitions temporaires de titres
Les titres reçus en pension ou les titres empruntés sont inscrits en portefeuille acheteur dans la rubrique « créances 
représentatives des titres reçus en pension ou titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat majoré des 
intérêts à recevoir.
  Cessions temporaires de titres
Les titres donnés en pension ou les titres prêtés sont inscrits en portefeuille et valorisés à leur valeur actuelle.
La dette représentative des titres donnés en pension comme celle des titres prêtés est inscrite en portefeuille vendeur 
à la valeur fixée au contrat majorée des intérêts courus. Au dénouement les intérêts reçus ou versés sont comptabilisés 
en revenus de créances.
 Garanties financières et appels de marges
Les garanties financières reçues sont évaluées au prix du marché (mark-to-market).
Les marges de variation quotidiennes sont calculées par différence entre l’évaluation au prix de marché des garanties 
constituées et l’évaluation au prix du marché des instruments collatéralisés.

De manière générale, les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le jour de l'évaluation ou dont le 
cours a été corrigé sont évalués à leur valeur probable de négociation sous la responsabilité du conseil d'administration 
ou du directoire de la SICAV ou, pour un fonds commun, de la société de gestion. Ces évaluations et leur justification 
sont communiquées au commissaire aux comptes à l'occasion de ses contrôles. 

Méthodes d'évaluation des engagements hors bilan : 

Pour les contrats à terme fermes au nominal x quantité x cours de compensation x (devise)
Pour les contrats à terme conditionnels en équivalent sous-jacent
Pour les swaps

Swap de taux adossés ou non adossés

Engagement = nominal + évaluation de la jambe à taux fixe (si TF/TV) ou à taux variable (si TV/TF) au prix du marché.

Autres Swaps

Engagement = nominal + valeur boursière (lorsque l’OPCVM a adopté la méthode synthétique de valorisation).

Frais de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement à l’OPC, à l’exception des frais de transactions. Les frais de 
transactions incluent les frais d’intermédiation (courtage, impôts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le 
cas échéant, qui peut être perçue notamment par le dépositaire et la société de gestion. 

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter : 
 des commissions de surperformance. Celles-ci rémunèrent la société de gestion dès lors que l’OPC a dépassé 

ses objectifs. Elles sont donc facturées à l’OPC ; 
 des commissions de mouvement facturées à l’OPC ; 

Pour les frais courants effectivement facturés à l’OPC, se reporter à la partie « Frais » du Document d’Information clé 
pour l’Investisseur (DICI).
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Action G

Frais facturés à l’OPC Assiette Taux barème

Frais gestion incluant les frais de gestion externes (Cac, 
dépositaire, distribution, avocats…)

Actif net Taux maximum :
0.50% TTC

Frais indirects maximum 
(commissions et frais de gestion) Actif net Néant*

Commission de mouvement 
Perçue par le dépositaire Caceis Bank

Prélèvement sur chaque 
transaction

Valeurs mobilières : Néant
Opération de change : 10€ TTC

Produit OTC : de 10€ à 150€* TTC
*selon la complexité

Commission de mouvement 
perçue par la Société de Gestion

Prélèvement sur chaque 
transaction Par type d’instrument***

Commission de superformance Actif net Néant

* non significatif, les OPC détenus en portefeuille étant inférieurs à 20%
**suivant le taux de TVA en vigueur
*** se référer au barème tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement perçues par la Société de gestion »

Action I

Frais facturés à l’OPC Assiette Taux barème

Frais de gestion incluant les frais de gestion externes
(Cac, dépositaire, distribution, avocats…)

Actif net
Déduction faite des parts 

ou actions d’OPC.

Taux maximum :
0,70% TTC

Frais indirects maximum (commissions et frais de 
gestion) Actif net Néant*

Commission de mouvement
Perçue par le dépositaire Caceis Bank

Prélèvement sur chaque 
transaction

Valeurs mobilières : Néant
Opération de change : 10€ TTC

Produit OTC : de 10€ à 150€* TTC
*selon la complexité

Commission de mouvement 
perçue par la Société de Gestion

Prélèvement sur chaque 
transaction Par type d’instrument TTC***

Commission de surperformance Actif net Néant

* non significatif, les OPC détenus en portefeuille étant inférieurs à 20%
**suivant le taux de TVA en vigueur
*** se référer au barème tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement perçues par la Société de gestion »
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Action N

Frais facturés à l’OPC Assiette Taux barème

Frais de gestion incluant les frais de gestion externes
(Cac, dépositaire, distribution, avocats…)

Actif net
Déduction faite des parts 

ou actions d’OPC.

Taux maximum :
1,40% TTC

Frais indirects maximum (commissions et frais de 
gestion) Actif net Néant*

Commission de mouvement
Perçue par le dépositaire Caceis Bank

Prélèvement sur chaque 
transaction

Valeurs mobilières : Néant
Opération de change : 10€ TTC

Produit OTC : de 10€ à 150€* TTC
*selon la complexité

Commission de mouvement perçue par la Société de 
Gestion

Prélèvement sur chaque 
transaction Par type d’instrument TTC***

Commission de surperformance Actif net Néant

* non significatif, les OPC détenus en portefeuille étant inférieurs à 20%
**suivant le taux de TVA en vigueur
*** se référer au barème tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement perçues par la Société de gestion »

Action  E1

Frais facturés à l’OPC Assiette Taux barème

Frais de gestion incluant les frais de gestion externes
(Cac, dépositaire, distribution, avocats…) Actif net Taux maximum :

1,40% TTC

Frais indirects maximum 
(commissions et frais de gestion) Actif net Néant*

Commission de mouvement
Perçue par le dépositaire Caceis Bank

Prélèvement sur chaque 
transaction

Valeurs mobilières : Néant
Opération de change : 10€ TTC

Produit OTC : de 10€ à 150€* TTC
*selon la complexité

Commission de mouvement 
perçue par la Société de Gestion

Prélèvement sur chaque 
transaction Par type d’instrument TTC***

Commission de surperformance Actif net Néant

* non significatif, les OPC détenus en portefeuille étant inférieurs à 20%
**suivant le taux de TVA en vigueur
*** se référer au barème tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement perçues par la Société de gestion »
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Commissions de mouvement perçues par la Société de Gestion

Commission de mouvement
perçue par la Société de Gestion Par type 

d’instrument
Assiette Taux Maximum barème

Actions et assimilés Prélèvement sur chaque 
transaction. 0,10% TTC

Obligations convertibles Prélèvement sur chaque 
transaction 0,05% TTC

Obligations d’entreprise Prélèvement sur chaque 
transaction 0,05% TTC

Obligations d’Etat Prélèvement sur chaque 
transaction 0,03% TTC

Change dont de gré à gré (OTC) Prélèvement sur chaque 
transaction 0,005% TTC

Swaps de taux d’intérêt (IRS)) Prélèvement sur chaque 
transaction 0,02% TTC

Credit default swaps (CDS) et Asset Back 
Security (ABS)

Prélèvement sur chaque 
transaction 0,03% TTC

Dérivés Listés (par lot) Prélèvement sur chaque 
transaction 2€

Les éventuels coûts juridiques exceptionnels liés au recouvrement des créances du compartiment pourront s’ajouter 
aux frais affichés ci-dessus.

La contribution à l’AMF sera prise en charge par le compartiment.
La totalité des revenus des opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres revient au compartiment.

Mécanisme de « swing pricing » :
Groupama Asset Management a choisi de mettre en place un mécanisme de swing pricing.
Le swing pricing est un mécanisme visant à réduire pour les porteurs détenant les coûts de réaménagement de 
portefeuille liés aux souscriptions ou aux rachats, en affectant tout ou partie de ces coûts aux porteurs entrant et/ou 
sortant. Son utilisation n’exonère pas la Société de Gestion de ses obligations en termes de meilleure exécution, de 
gestion de la liquidité, d’éligibilité des actifs et de valorisation des OPC. Hormis certains coûts administratifs mineurs 
pouvant être engendrés par la mise en place du dispositif, l’utilisation du swing pricing ne génère pas de coûts 
supplémentaires pour l’OPC : ce mécanisme se traduit uniquement par une répartition des coûts différente entre les 
porteurs.

La méthode du swing pricing permet d’ajuster la valeur liquidative de chaque catégorie d’actions du compartiment à 
l’aide d’un swing factor. Ce swing factor représente une estimation des écarts entre offre et demande d’actifs dans 
lesquels le Compartiment investit ainsi qu’éventuellement une estimation des différents coûts d’opérations, taxes et 
dépenses y afférentes contractés par le Compartiment lors de l’achat et/ou de la vente des actifs sous-jacents. Le seuil 
de déclenchement ainsi que l’amplitude du swing de la valeur liquidative de chaque catégorie d’actions du compartiment 
sont propres au compartiment et révisés par un comité « swing Price » trimestriel. Ce comité a la possibilité de modifier 
à tout moment, notamment en cas de crise sur les marchés financiers, les paramètres du mécanisme du swing pricing.

Le Conseil d’Administration de la SICAV détermine s’il convient d’adopter un swing partiel ou un swing complet. Dans 
le cas d’un swing partiel, la valeur liquidative de chaque catégorie d’action du compartiment sera revue à la hausse ou à 
la baisse lorsque les souscriptions ou rachats nets excèdent un certain seuil tel que déterminé par le Conseil 
d’Administration pour chaque Compartiment (le « seuil de swing »). Dans le cas d’un swing complet, aucun seuil de 
swing ne sera appliqué. Le swing factor aura les effets suivants sur les souscriptions et rachats :

1) Lorsque, pour un Jour d’Evaluation donné, un Compartiment se trouve dans une situation de souscriptions nettes 
(i.e. en termes de valeur, les souscriptions sont supérieures aux rachats) (au -dessus du seuil de swing, le cas échéant), 
la valeur liquidative de chaque catégorie d’actions du compartiment sera revue à la hausse à l’aide du « swing factor » ; 
et,
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2) Lorsque, pour un Jour d’Evaluation donné, un Compartiment se trouve dans une situation de rachats nets (i.e. en 
termes de valeur, les rachats sont supérieurs aux souscriptions) (au-dessus du seuil de swing, le cas échéant), la valeur 
liquidative de chaque catégorie d’actions du compartiment sera revue à la baisse à l’aide du swing factor.
Lors de l’application de la méthode du swing pricing , la volatilité de la valeur liquidative de chaque catégorie d’actions 
est susceptible de ne pas refléter la véritable performance du portefeuille (et ainsi, le cas échéant, de s’écarter de l’indice 
de référence du Compartiment).

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de présence 
et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes momentanément 
disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.
Il est augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de 
l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas 
fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation 
des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Action(s) Affectation du résultat net Affectation des plus ou moins-values 
nettes réalisées

Action G FUND GLOBAL GREEN 
BONDS E1

Capitalisation Capitalisation

Action G FUND GLOBAL GREEN 
BONDS G

Capitalisation, et/ou Distribution, et/ou 
Report ; Faculté de verser des acomptes 

sur dividendes

Capitalisation, et/ou Distribution, et/ou 
Report ; Faculté de verser des acomptes 

sur dividendes
Action G FUND GLOBAL GREEN 

BONDS I
Capitalisation Capitalisation

Action G FUND GLOBAL GREEN 
BONDS N

Capitalisation Capitalisation
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 30/09/2021 en EUR

30/09/2021 30/09/2020

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 43 629 301,97

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises à l'OPC) 56 088 784,41 43 606 290,04

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -17 807 860,91 -1 020 664,58

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 294 436,63 207 890,55

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -469 666,90 -166 261,58

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme 1 508 273,66 1 610 978,46

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme -1 491 451,44 -1 208 079,92

Frais de transactions -31 484,82 -15 035,93

Différences de change -181 005,26 -692 456,82

Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers -1 650 647,65

Différence d'estimation exercice N -747 919,30 902 728,35

Différence d'estimation exercice N-1 -902 728,35

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme 30 934,89

Différence d'estimation exercice N 30 934,89

Différence d'estimation exercice N-1

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat -334 984,67

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 552 698,44 403 913,40

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat

Autres éléments

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 80 137 328,35 43 629 301,97
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS 
FINANCIERS

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES
Obligations à taux fixe négociées sur un marché réglementé ou assimilé 76 815 969,17 95,86

TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 76 815 969,17 95,86

TITRES DE CRÉANCES
TOTAL TITRES DE CRÉANCES

PASSIF

OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS 
FINANCIERS

HORS-BILAN

OPÉRATIONS DE COUVERTURE
Taux 2 659 854,81 3,32

TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE 2 659 854,81 3,32

AUTRES OPÉRATIONS
TOTAL AUTRES OPÉRATIONS
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux 
variable % Taux 

révisable % Autres %

ACTIF

Dépôts
Obligations et valeurs 
assimilées 76 815 969,17 95,86

Titres de créances
Opérations temporaires sur 
titres
Comptes financiers 1 186 566,24 1,48

PASSIF
Opérations temporaires sur 
titres
Comptes financiers 141 267,78 0,18

HORS-BILAN

Opérations de couverture 2 659 854,81 3,32
Autres opérations

|

3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D’ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN(*)

< 3 mois % ]3 mois - 1 
an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans %

ACTIF

Dépôts
Obligations et 
valeurs assimilées 100 383,82 0,13 197 468,26 0,25 8 409 735,77 10,49 16 032 725,90 20,01 52 075 655,42 64,98

Titres de créances
Opérations 
temporaires sur 
titres
Comptes 
financiers 1 186 566,24 1,48

PASSIF
Opérations 
temporaires sur 
titres
Comptes 
financiers 141 267,78 0,18

HORS-BILAN
Opérations de 
couverture 674 650,00 0,84 1 985 204,81 2,48

Autres opérations 

(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE 
PASSIF ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1
USD

Devise 2
CHF

Devise 3
SEK

Devise N
AUTRE(S)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF

Dépôts
Actions et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées 15 355 749,82 19,16 95 604,78 0,12 1 435 653,82 1,79 7 248 070,38 9,04

Titres de créances
OPC
Opérations temporaires sur titres
Créances 10 764,05 0,01
Comptes financiers 372 136,77 0,46 9 315,86 0,01 4 407,10 0,01 399 461,44 0,50

PASSIF
Opérations de cession sur instruments 
financiers
Opérations temporaires sur titres

Dettes 15 703 869,88 19,60 1 420 237,40 1,77 7 618 514,74 9,51

Comptes financiers 741,49

HORS-BILAN

Opérations de couverture 626 644,81 0,78
Autres opérations

|

3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 30/09/2021

CRÉANCES

Fonds à recevoir sur vente à terme de devises 24 398 507,29

Souscriptions à recevoir 546 531,98

Dépôts de garantie en espèces 35 340,25

Coupons et dividendes en espèces 4 296,70

Collatéraux 280 000,00

TOTAL DES CRÉANCES 25 264 676,22

DETTES

Vente à terme de devise 24 742 622,02

Rachats à payer 2 698,73

Frais de gestion fixe 33 697,51

TOTAL DES DETTES 24 779 018,26

TOTAL DETTES ET CRÉANCES  485 657,96
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3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En action En montant

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS E1
   

Actions souscrites durant l'exercice 5 295,8461 541 166,56

Actions rachetées durant l'exercice -2 704,0616 -274 197,70

Solde net des souscriptions/rachats 2 591,7845 266 968,86

Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 5 155,9612
   

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS G
   

Actions souscrites durant l'exercice 173,9160 1 999 999,35

Actions rachetées durant l'exercice

Solde net des souscriptions/rachats 173,9160 1 999 999,35

Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 2 493,1120
   

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS I
   

Actions souscrites durant l'exercice 43,161900 19 431,06

Actions rachetées durant l'exercice -10 413,981900 -4 647 263,87

Solde net des souscriptions/rachats -10 370,820000 -4 627 832,81

Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 1 318,180000
   

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS N
   

Actions souscrites durant l'exercice 67 772,182800 53 528 187,44

Actions rachetées durant l'exercice -16 412,990400 -12 886 399,34

Solde net des souscriptions/rachats 51 359,192400 40 641 788,10

Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 64 894,876600
   

|

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant
  

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS E1
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
  
  

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS G
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
  
  

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS I
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
  
  

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS N
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
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3.7. FRAIS DE GESTION

30/09/2021
  

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS E1

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 3 609,33

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,80

Frais de gestion variables

Rétrocessions des frais de gestion
  
  

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS G

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 42 076,84

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,15

Frais de gestion variables

Rétrocessions des frais de gestion
  
  

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS I

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 16 990,88

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,39

Frais de gestion variables

Rétrocessions des frais de gestion
  
  

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS N

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 261 713,48

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,78

Frais de gestion variables

Rétrocessions des frais de gestion
  

|

3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNES

3.8.1. Garanties reçues par l'OPC :

Néant.
|

3.8.2. Autres engagements reçus et/ou donnés :

Néant.
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

30/09/2021

Titres pris en pension livrée

Titres empruntés

|

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie

30/09/2021

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan

|

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 30/09/2021

Actions

Obligations

TCN

OPC 1 790 402,83

FR0010582452 GROUPAMA MONETAIRE IC 1 790 402,83

Instruments financiers à terme

Total des titres du groupe 1 790 402,83
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES
|

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

30/09/2021 30/09/2020

Sommes restant à affecter

Report à nouveau 10,65
Résultat 632 402,68 508 192,48

Total 632 413,33 508 192,48

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS E1

Affectation
Distribution
Report à nouveau de l'exercice
Capitalisation 2 754,81 1 290,52
Total 2 754,81 1 290,52

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS G

Affectation
Distribution 215 205,43 334 984,67
Report à nouveau de l'exercice 126 288,86 9,91
Capitalisation
Total 341 494,29 334 994,58

Informations relatives aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 2 493,1120 2 319,1960
Distribution unitaire 86,32 144,44

Crédit d'impôt

Crédit d’impôt attachés à la distribution du résultat

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS I

Affectation
Distribution
Report à nouveau de l'exercice
Capitalisation 5 487,12 51 966,89
Total 5 487,12 51 966,89

 

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS N

Affectation
Distribution
Report à nouveau de l'exercice
Capitalisation 282 677,11 119 940,49
Total 282 677,11 119 940,49

|
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values 
nettes

30/09/2021 30/09/2020

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 145 844,85
Plus et moins-values nettes de l'exercice -799 292,66 560 762,38
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice

Total -653 447,81 560 762,38

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS E1

Affectation

Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation -5 232,94 2 169,74
Total -5 232,94 2 169,74

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS G

Affectation

Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées 135 670,93
Capitalisation -143 399,15
Total -143 399,15 135 670,93

 

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS I

Affectation

Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation -5 903,84 25 290,09
Total -5 903,84 25 290,09

 

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS N

Affectation

Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation -498 911,88 397 631,62
Total -498 911,88 397 631,62
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3.11. TABLEAU DES RÉSULTATS ET AUTRES ÉLÉMENTS CARACTÉRISTIQUES DE L'ENTITÉ AU 
COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

30/09/2020 30/09/2021

Actif net Global en EUR 43 629 301,97 80 137 328,35

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS E1 en EUR

Actif net 262 359,60 515 923,36

Nombre de titres 2 564,1767 5 155,9612

Valeur liquidative unitaire 102,31 100,06

Capitalisation unitaire sur +/- values nettes 0,84 -1,01

Capitalisation unitaire  sur résultat 0,50 0,53

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS G en EUR

Actif net 27 380 266,07 28 623 291,94

Nombre de titres 2 319,1960 2 493,1120

Valeur liquidative unitaire 11 805,93 11 480,94

+/- values nettes unitaire non distribuées 58,49

Capitalisation unitaire sur +/- values nettes -57,51

Distribution unitaire  sur résultat 144,44 86,32

Crédit d'impôt unitaire  (*)

Report à nouveau unitaire  sur résultat 50,65

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS I en EUR

Actif net 5 236 455,90 579 923,43

Nombre de titres 11 689,000000 1 318,180000

Valeur liquidative unitaire 447,98 439,94

Capitalisation unitaire sur +/- values nettes 2,16 -4,47

Capitalisation unitaire  sur résultat 4,44 4,16

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS N en EUR

Actif net 10 750 220,40 50 418 189,62

Nombre de titres 13 535,684200 64 894,876600

Valeur liquidative unitaire 794,21 776,92

Capitalisation unitaire sur +/- values nettes 29,37 -7,68

Capitalisation unitaire  sur résultat 8,86 4,35

(*) Le crédit d'impôt unitaire ne sera déterminé qu'à la date de mise en distribution, conformément aux dispositions fiscales en 
vigueur.
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
Obligations et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE

BAYER LAND BK 0.125% 10-02-28 EUR 300 000 296 426,47 0,37
BAYER LAND BK 1.0% 23-09-31 EUR 300 000 301 641,41 0,38
BHH 0 1/2 09/26/23 EUR 300 000 304 091,88 0,38
CMZB 1 1/4 10/23/23 EUR 300 000 311 903,79 0,39
DAIMLER 0.75% 10-09-30 EMTN EUR 300 000 308 088,95 0,38
DAIMLER 0.75% 11-03-33 EMTN EUR 200 000 201 404,66 0,25
DEUTSCHE WOHNEN SE 1.3% 07-04-41 EUR 100 000 99 782,10 0,13
EEW ENERGY FROM WASTE 0.361% 30-06-26 EUR 300 000 303 284,84 0,37
EON SE 0.35% 28-02-30 EMTN EUR 300 000 297 858,12 0,37
EON SE 0.375% 29-09-27 EMTN EUR 500 000 505 540,68 0,63
EUROGRID GMBH 1 1.113% 15-05-32 EUR 200 000 210 984,01 0,27
KFW 0.125% 03-06-22 EMTN SEK 2 000 000 197 468,26 0,24
KFW 0.75% 30-09-30 USD 500 000 404 492,58 0,51
KFW 0.875% 15-09-26 EMTN GBP 500 000 584 431,09 0,73
KFW 1.375% 02-02-28 EMTN SEK 750 000 77 613,24 0,10
KFW 1.75% 14-09-29 USD 400 000 353 997,06 0,45
KFW 1 1/4 08/28/23 NOK 2 000 000 198 452,49 0,24
KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU KFW 1.125% 08-08-
25 NOK 500 000 48 910,31 0,06

LBBW 0.375% 24-05-24 EMTN EUR 300 000 304 828,93 0,38
LBBW 0.375% 29-07-26 EMTN EUR 300 000 304 880,51 0,38
MUENCHENER HYPOTHEKENBANK AG 0.375% 09-03-29 EUR 500 000 497 683,49 0,62
VONOVIA SE 0.625% 24-03-31 EUR 500 000 498 335,96 0,62

TOTAL ALLEMAGNE 6 612 100,83 8,25
AUSTRALIE

NEW SOUTH WALES TREASURY 1.25% 20-11-30 AUD 200 000 120 312,08 0,15
NEW SOUTH WALES TREASURY 3.0% 15-11-28 AUD 300 000 210 258,24 0,26
QUEENSLAND TREASURY 1.25% 10-03-31 AUD 200 000 119 250,68 0,15
QUEENSLAND TREASURY 2.5% 06-03-29 AUD 200 000 134 212,18 0,17
QUEENSLAND TREASURY 3.0% 22-03-24 AUD 300 000 199 705,32 0,25

TOTAL AUSTRALIE 783 738,50 0,98
AUTRICHE

CA IMMOBILIEN ANLAGEN 1.0% 27-10-25 EUR 200 000 206 687,97 0,26
HYPO NOE GRUPPE BANK AG 0.375% 25-06-24 EUR 300 000 303 794,30 0,38
OBEROESTERREICHISCHE LANDESBANK AG 0.01% 15-09-28 EUR 200 000 200 235,04 0,25
RAIFFEISEN BANK INTL AG 0.375% 25-09-26 EUR 300 000 304 272,74 0,38
RAIFFEISEN BANK INTL AG 1.375% 17-06-33 EUR 300 000 301 798,85 0,37

TOTAL AUTRICHE 1 316 788,90 1,64
BELGIQUE

AQUAFIN NV 0.875% 10-06-30 EUR 200 000 204 457,16 0,26
BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.25% 22-04-33 EUR 600 000 677 988,41 0,85
FLUVIUS SYSTEM OPERATOR 0.25% 02-12-30 EUR 200 000 196 717,18 0,24
KBC GROUPE 0.375% 16-06-27 EUR 400 000 404 408,05 0,50

TOTAL BELGIQUE 1 483 570,80 1,85
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
CANADA

BANK OF NOVA SCOTIA TORONTO 2.375% 18-01-23 USD 500 000 445 124,41 0,56
BRP FINANCE ULC 3.33% 13-08-50 CAD 200 000 128 045,69 0,16
CAN IMP BK 0.95% 23-10-25 USD 500 000 429 595,16 0,54
CITY OF OTTAWA ONTARIO 3.25% 10-11-47 CAD 400 000 292 569,34 0,37
MANULIFE FINANCIAL 3.317% 09-05-28 CAD 500 000 357 027,11 0,45
ONTARIO POWER GENERATION IN 3.215% 08-04-30 CAD 500 000 367 765,58 0,45
PROVINCE DE LONTARIO 1.55% 01-11-29 CAD 200 000 134 020,86 0,16
PROVINCE DE LONTARIO 1.85% 01-02-27 CAD 500 000 348 955,36 0,43
PROVINCE DE LONTARIO 2.65% 05-02-25 CAD 500 000 360 272,66 0,45
QUEBEC MONTREAL 1.85% 13-02-27 CAD 500 000 349 849,87 0,44
QUEBEC MONTREAL 2.25% 22-02-24 CAD 500 000 353 774,59 0,44
QUEBEC MONTREAL 2.6% 06-07-25 CAD 500 000 361 562,64 0,45

TOTAL CANADA 3 928 563,27 4,90
CHILI

CHILE GOVERNMENT INTL BOND 0.83% 02-07-31 EUR 500 000 500 008,77 0,63
CHILE GOVERNMENT INTL BOND 1.25% 29-01-40 EUR 400 000 389 701,26 0,48
CHILE GOVERNMENT INTL BOND 3.5% 25-01-50 USD 500 000 435 160,42 0,54

TOTAL CHILI 1 324 870,45 1,65
CHINE

CHINA DEVELOPMENT BANK 0.375% 16-11-21 EUR 100 000 100 383,82 0,13
TOTAL CHINE 100 383,82 0,13

DANEMARK
ORSTED 1.5% 26-11-29 EUR 200 000 220 226,38 0,28
ORSTED 1.75% 09-12-19 EUR 300 000 313 414,68 0,39
ORSTED 2.5% 16-05-33 EMTN GBP 200 000 252 110,42 0,31

TOTAL DANEMARK 785 751,48 0,98
ESPAGNE

ADIF ALTA VELOCIDAD 0.95% 30-04-27 EUR 200 000 211 475,26 0,26
BANCO DE BADELL 1.125% 11-03-27 EUR 300 000 310 416,04 0,39
BANCO NTANDER 0.3% 04-10-26 EUR 300 000 302 492,97 0,38
BANCO NTANDER 1.125% 23-06-27 EUR 300 000 313 279,40 0,39
BBVA 1.0% 21-06-26 EUR 300 000 313 208,01 0,39
BBVA 1.375% 14-05-25 EMTN EUR 200 000 210 777,40 0,26
CAIXABANK 0.375% 18-11-26 EMTN EUR 300 000 302 111,30 0,38
CAIXABANK 0.5% 09-02-29 EMTN EUR 300 000 297 037,97 0,37
CAIXABANK 1.25% 18-06-31 EMTN EUR 300 000 304 730,59 0,38
CAIXABANK SA 2.75% 14-07-28 EUR 300 000 314 609,42 0,40
COMUNIDAD MADRID 0.827% 30-07-27 EUR 300 000 314 299,62 0,39

TOTAL ESPAGNE 3 194 437,98 3,99
ETATS-UNIS

ABBOTT LABORATORIES 4.75% 30-11-36 USD 100 000 111 259,42 0,14
ALPHABET 1.9% 15-08-40 USD 100 000 77 694,13 0,10
APPLE 0.5% 15-11-31 EUR 200 000 203 602,93 0,26
APPLE 2.85% 23-02-23 USD 500 000 446 259,91 0,56
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
APPLE 3.0% 20-06-27 USD 500 000 475 282,22 0,59
AT T 2.75% 01-06-31 USD 100 000 89 423,69 0,11
AT T 3.5% 01-06-41 USD 100 000 89 651,69 0,11
BK AMERICA 2.456% 22-10-25 USD 500 000 455 520,95 0,57
BLACKROCK 2.4% 30-04-30 USD 100 000 89 954,42 0,11
CATERPILLR 6.05% 15/08/36 USD 100 000 124 785,77 0,16
CITIGROUP 1.678% 15-05-24 USD 500 000 442 671,79 0,55
CITIGROUP 2.561% 01-05-32 USD 100 000 88 194,56 0,11
CITIGROUP 2.976% 05-11-30 USD 100 000 91 818,22 0,11
CITIGROUP 3.878% 24-01-39 USD 100 000 99 312,36 0,12
CITIGROUP 6.125% 25-08-36 USD 100 000 118 981,44 0,14
EQUINIX 0.25% 15-03-27 EUR 300 000 300 413,90 0,37
EQUINIX 1.0% 15-03-33 EUR 200 000 199 839,73 0,24
EQUINIX 1.0% 15-09-25 USD 500 000 426 104,57 0,53
EQUINIX 1.55% 15-03-28 USD 500 000 422 204,61 0,53
GOLDMAN SACHS GROUP INC 4.017% 31-10-38 USD 100 000 100 628,48 0,13
GOLD SACH GR 2.615% 22-04-32 USD 100 000 88 318,52 0,11
IBM INTL BUSINESS MACHINES 1.95% 15-05-30 USD 100 000 85 890,61 0,11
IBM INTL BUSINESS MACHINES 2.95% 15-05-50 USD 100 000 86 031,35 0,11
INTL BK FOR RECONS DEVELOP 3.125% 20-11-25 USD 500 000 477 031,77 0,59
INTL FINANCE CORP IFC 1.25% 15-12-23 GBP 200 000 238 844,57 0,30
JPM CHASE 0.768% 09-08-25 USD 500 000 430 135,90 0,54
JPM CHASE 2.525% 19-11-41 USD 100 000 82 767,06 0,11
JPM CHASE 2.58% 22-04-32 USD 100 000 88 627,64 0,11
JPM CHASE 2.956% 13-05-31 USD 100 000 90 849,28 0,11
JPM CHASE 3.109% 22-04-41 USD 100 000 90 506,10 0,11
KAISER FOUNDATION HOSPITALS 2.81% 01-06-41 USD 500 000 441 774,05 0,55
MERCK AND 1.45% 24-06-30 USD 100 000 83 855,89 0,10
NATL AUSTRALIA BK US 3.625% 20-06-23 USD 500 000 460 193,37 0,57
NIKE 3.25% 27-03-40 USD 100 000 94 155,22 0,12
ORACLE 2.95% 01-04-30 USD 100 000 90 277,04 0,12
ORACLE 4.0% 15-07-46 USD 100 000 92 196,19 0,12
PFIZER 4.0% 15-12-36 USD 100 000 103 655,99 0,13
XYLEM 1.95% 30-01-28 USD 500 000 434 702,39 0,55
XYLEM 2.25% 30-01-31 USD 500 000 432 982,44 0,54

TOTAL ETATS-UNIS 8 446 400,17 10,54
FINLANDE

STORA ENSO OYJ EUR 300 000 301 115,92 0,37
UPM KYMMENE OY 0.125% 19-11-28 EUR 300 000 295 206,74 0,37

TOTAL FINLANDE 596 322,66 0,74
FRANCE

ACACB 0.05 12/06/29 EUR 200 000 200 196,72 0,25
ACAFP 0 3/8 10/21/25 EUR 400 000 406 566,14 0,51
AXA 1.375% 07-10-41 EMTN EUR 300 000 301 881,25 0,38
BFCM BANQUE FEDERATIVE CREDIT MUTUEL 0.1% 08-10-27 EUR 300 000 298 598,71 0,37
BNP PAR 1.0% 17-04-24 EMTN EUR 300 000 310 556,26 0,39
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
BNP PAR 1.125% 28-08-24 EUR 300 000 311 016,12 0,38
BPCE 0.125% 04-12-24 EUR 300 000 303 321,33 0,38
BPCECB 0.01 05/27/30 EUR 200 000 198 697,12 0,25
BPCE SFH 0.125% 03-12-30 EUR 200 000 200 032,25 0,25
BPIFRANCE 0.0% 25-05-28 EMTN EUR 200 000 200 972,02 0,25
BQ POSTALE 1.375% 24-04-29 EUR 500 000 533 595,21 0,66
CEETRUS FRANCE SA 2.75% 26-11-26 EUR 100 000 111 461,68 0,14
CNP ASSURANCES 2.0% 27-07-50 EUR 100 000 104 805,08 0,13
COVIVIO 1.125% 17-09-31 EUR 500 000 522 211,99 0,65
COVIVIO SA 1.875% 20-05-26 EUR 200 000 218 307,53 0,27
DEXIA MUN 0.1% 13-11-29 EUR 200 000 201 164,08 0,26
EDF 3.625% 13-10-25 USD 500 000 476 711,14 0,59
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.5% 25-06-44 EUR 2 500 000 2 392 108,90 2,98
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.75% 25-06-39 EUR 3 500 000 4 256 533,63 5,31
ICADE 1.5% 13-09-27 EUR 300 000 322 215,90 0,40
LA POSTE 1.45% 30-11-28 EMTN EUR 200 000 220 197,12 0,28
ORANGE 2.375% PERP EUR 100 000 106 110,18 0,13
RATP 0.35% 20-06-29 EMTN EUR 200 000 203 337,29 0,25
RESFER 0 7/8 01/22/29 EUR 300 000 318 774,90 0,40
SEB 1.5% 31-05-24 EUR 300 000 311 636,42 0,39
SG 0.875% 22-09-28 EUR 400 000 406 765,07 0,50
SG SFH 0.01% 11-02-30 EMTN EUR 200 000 199 114,88 0,25
SNCF RESEAU 0.75% 25-05-36 EUR 300 000 305 895,70 0,38
SNCF RESEAU 1.875% 30-03-34 EUR 300 000 350 804,26 0,44
SNCF RESEAU 2.25% 20-12-47 EUR 500 000 635 656,71 0,80
SOCIETE DU GRAND PARIS 0.7% 15-10-60 EUR 400 000 342 715,62 0,43
SOCIETE DU GRAND PARIS 1.0% 18-02-70 EUR 400 000 366 610,63 0,46
SOCIETE DU GRAND PARIS 1.125% 22-10-28 EUR 300 000 327 421,56 0,41
SOCIETE DU GRAND PARIS 1.125% 25-05-34 EUR 400 000 431 431,40 0,54
SOCIETE DU GRAND PARIS 1.7% 25-05-50 EUR 500 000 584 693,97 0,73
UNIBAIL RODAMCO SE 2.875% PERP EUR 100 000 103 163,03 0,13
VINCI 0.0000010% 27-11-28 EMTN EUR 300 000 296 706,00 0,37

TOTAL FRANCE 17 381 987,80 21,69
HONG-KONG

CGNPC INTL 2.0% 11-09-25 EUR 300 000 317 358,08 0,40
CGNPC INTL 2.75% 02-07-24 EMTN USD 500 000 449 233,26 0,56

TOTAL HONG-KONG 766 591,34 0,96
HONGRIE

HUNGARY GOVERNMENT INTL BOND 1.75% 05-06-35 EUR 200 000 211 266,27 0,26
TOTAL HONGRIE 211 266,27 0,26

INDONESIE
PERUSAHAAN PENERBIT SBSN IDN III TR 4.45% 20-02-29 USD 200 000 199 934,23 0,25

TOTAL INDONESIE 199 934,23 0,25
IRLANDE

BK IRELAND 1.375% 11-08-31 EUR 200 000 200 384,85 0,25
BK IRELAND GROUP 0.375% 10-05-27 EUR 500 000 499 030,14 0,62
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
ESBIRE 1 1/8 06/11/30 EUR 500 000 528 947,26 0,66
IRELAND GOVERNMENT BOND 1.35% 18-03-31 EUR 800 000 902 293,81 1,13

TOTAL IRLANDE 2 130 656,06 2,66
ITALIE

ACEA 0.0000010% 28-09-25 EMTN EUR 200 000 200 070,00 0,25
ASS GENERALI 2.124% 01-10-30 EUR 100 000 106 416,46 0,14
ASS GENERALI 2.429% 14-07-31 EUR 100 000 108 654,78 0,13
ERG 0.875% 15-09-31 EMTN EUR 300 000 299 695,64 0,38
ERG SPA LANTERN 0.5% 11-09-27 EUR 300 000 300 847,49 0,38
ERG SPA LANTERN 1.875% 11-04-25 EUR 300 000 320 103,33 0,40
INTE 0.75% 04-12-24 EMTN EUR 200 000 206 306,32 0,26
INTE 0.75% 16-03-28 EMTN EUR 300 000 304 818,21 0,38
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.5% 30-04-45 EUR 1 000 000 980 669,46 1,22
MEDIOBANCABCA CREDITO FINANZ 1.0% 08-09-27 EUR 300 000 308 343,70 0,38
TRASMISSIONE ELETTRICITA RETE NAZIONALE 0.375% 23-
06-29 EUR 200 000 200 479,64 0,25

TRASMISSIONE ELETTRICITA RETE NAZIONALE 0.75% 24-07-
32 EUR 200 000 202 281,89 0,25

UBI BANCA UNIONE DI BANCHE ITALIANE 1.5% 10-04-24 EUR 300 000 314 326,19 0,39
TOTAL ITALIE 3 853 013,11 4,81

JAPON
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP 0.339% 19-07-24 EUR 200 000 202 803,03 0,25
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP 0.848% 19-07-29 EUR 200 000 206 141,79 0,26
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC 2.527% 13-09-23 USD 500 000 449 084,98 0,56
MIZUHO FINANCIAL GROUP 0.214% 07-10-25 EUR 200 000 201 338,48 0,25
MIZUHO FINANCIAL GROUP 0.956% 16-10-24 EUR 300 000 311 938,71 0,39
NIDEC 0.046% 30-03-26 EUR 200 000 199 603,39 0,25
SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP 0.465% 30-05-24 EUR 300 000 305 381,38 0,38
SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP 0.508% 12-01-24 USD 500 000 430 362,45 0,54
SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP 0.934% 11-10-24 EUR 300 000 312 264,26 0,39
SUMITOMO TRUST AND BANKING 1.55% 25-03-26 USD 500 000 434 875,28 0,54

TOTAL JAPON 3 053 793,75 3,81
LIECHTENSTEIN

SWISS LIFE FINANCE I 0.5% 15-09-31 EUR 300 000 296 052,08 0,37
TOTAL LIECHTENSTEIN 296 052,08 0,37

LUXEMBOURG
BANK OF CHINA LUXEMBOURG 0.0% 28-04-24 EUR 100 000 100 001,00 0,12
BANK OF CHINA LUXEMBOURG 1.4% 28-04-26 USD 300 000 260 070,75 0,32
BANQ EURO DIN 2.125% 13-04-26 USD 500 000 458 239,68 0,57
BANQ EURO DIN 2.5% 15-10-24 USD 500 000 461 338,33 0,58
BANQUE EUROPEAN DINVESTISSEMENT 0.75% 23-09-30 USD 500 000 404 197,40 0,50
BANQUE EUROPEAN DINVESTISSEMENT 1.5% 02-03-27 SEK 750 000 78 251,63 0,10
BANQUE EUROPEAN DINVESTISSEMENT 1.625% 09-10-29 USD 400 000 353 222,93 0,44
BANQUE EUROPEAN DINVESTISSEMENT 1.7% 15-11-24 AUD 300 000 194 754,55 0,25
BANQUE EUROPEAN DINVESTISSEMENT 1.9% 22-01-25 CAD 500 000 351 776,15 0,44
BANQUE EUROPEAN DINVESTISSEMENT 3.3% 03-02-28 AUD 400 000 279 390,39 0,35
EIB 0 1/2 11/13/37 EUR 400 000 411 404,82 0,52

TOTAL LUXEMBOURG 3 352 647,63 4,19
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
NORVEGE

DNB BOLIGKREDITT 0.75% 31-01-24 SEK 2 000 000 201 204,90 0,25
TOTAL NORVEGE 201 204,90 0,25

PAYS-BAS
0.25% 07-09-26 EMTN EUR 200 000 198 885,99 0,25
ABN AMRO BK 0.5% 15-04-26 EUR 300 000 308 104,85 0,38
ALLIANDER 0.375% 10-06-30 EMTN EUR 200 000 201 888,36 0,26
ALLIANDER 0.875% 24-06-32 EMTN EUR 200 000 209 551,04 0,26
COOPERATIEVE RABOBANK UA 0.25% 30-10-26 EUR 300 000 304 038,58 0,38
CTP BV EUR 300 000 305 443,60 0,39
CTP NV 0.5% 21-06-25 EMTN EUR 300 000 302 183,51 0,38
CTP NV 1.25% 21-06-29 EMTN EUR 300 000 302 563,77 0,38
DE VOLKSBANK NV 0.25% 22-06-26 EUR 100 000 99 838,73 0,12
DE VOLKSBANK NV 0.375% 03-03-28 EUR 300 000 297 110,67 0,37
DE VOLKSBANK NV 1.75% 22-10-30 EUR 300 000 319 748,10 0,40
DIGITAL DUTCH FINCO BV 1.0% 15-01-32 EUR 200 000 197 281,62 0,24
EDP FIN 1.71% 24-01-28 USD 300 000 254 957,94 0,32
EDPPL 1 7/8 10/13/25 EUR 100 000 109 319,77 0,14
ENEXIS HOLDING NV 0.375% 14-04-33 EUR 300 000 293 672,22 0,37
IBERDROLA INTERNATIONAL BV 1.875% PERP EUR 100 000 102 843,49 0,13
IBERDROLA INTL BV 2.625% PERP EUR 100 000 106 624,82 0,13
IBERDROLA INTL BV 3.25% PERP EUR 100 000 110 202,56 0,13
IBER INT 1.125% 21-04-26 EMTN EUR 300 000 317 887,93 0,40
ING GROEP NV 0.875% 09-06-32 EUR 300 000 300 955,44 0,37
ING GROEP NV 1.125% 07-12-28 GBP 400 000 455 562,78 0,57
ING GROEP NV 2.5% 15-11-30 EUR 500 000 601 081,64 0,75
ING GROEP NV 4.625% 06-01-26 USD 500 000 493 725,17 0,62
LEASEPLAN CORPORATION NV 0.25% 23-02-26 EUR 300 000 299 642,22 0,37
LEASEPLAN CORPORATION NV 1.375% 07-03-24 EUR 300 000 313 388,59 0,39
LEASEPLAN CORPORATION NV 3.5% 09-04-25 EUR 300 000 340 703,55 0,42
NETHERLANDS GOVERNMENT 0.5% 15-01-40 EUR 650 000 688 251,88 0,86
NV LUCHTHAVEN SCHIPHOL 0.875% 08-09-32 EUR 200 000 202 988,66 0,25
NV LUCHTHAVEN SCHIPHOL 1.5% 05-11-30 EUR 200 000 220 710,99 0,27
ROYAL PHILIPS ELECTRONICS NV 0.5% 22-05-26 EUR 200 000 204 957,86 0,26
STEDIN HOLDING NV 0.5% 14-11-29 EUR 300 000 304 424,51 0,38
SWISSCOM FINANCE BV 0.375% 14-11-28 EUR 300 000 304 694,63 0,38
TENNET HOLDING BV EUR 400 000 363 331,67 0,45
TENNET HOLDING BV 0.125% 09-12-27 EUR 300 000 299 904,21 0,37
TENNET HOLDING BV 0.125% 30-11-32 EUR 200 000 189 844,96 0,23
TENNET HOLDING BV 0.75% 26-06-25 EUR 300 000 310 063,44 0,39
TENNET HOLDING BV 0.875% 03-06-30 EUR 200 000 208 491,73 0,26
TENNET HOLDING BV 1.375% 05-06-28 EUR 300 000 323 606,47 0,40
TENNET HOLDING BV 1.5% 03-06-39 EUR 400 000 434 249,92 0,55
TENN HOL 1.0% 13-06-26 EMTN EUR 200 000 209 867,18 0,27
VESTEDA FINANCE BV 1.5% 24-05-27 EUR 300 000 321 571,73 0,40

TOTAL PAYS-BAS 11 734 166,78 14,64
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
PHILIPPINES

ASIA DEV BK 2.125% 19-03-25 USD 300 000 271 752,56 0,34
ASIA DEV BK 2.45% 17-01-24 AUD 300 000 196 878,59 0,24
ASIA DEV BK 3.125% 26-09-28 USD 400 000 385 975,05 0,49

TOTAL PHILIPPINES 854 606,20 1,07
PORTUGAL

ENERGIAS DE PORTUGAL EDP 1.625% 15-04-27 EUR 100 000 108 000,75 0,14
TOTAL PORTUGAL 108 000,75 0,14

ROYAUME-UNI
NATL GRID ELECTRICITY TRANSMISSION P 0.19% 20-01-25 EUR 200 000 201 643,56 0,25
TRAN FOR 2.125% 24-04-25 EMTN GBP 500 000 609 376,84 0,76
VODAFONE GROUP 0.9% 24-11-26 EUR 300 000 314 250,74 0,39

TOTAL ROYAUME-UNI 1 125 271,14 1,40
SUEDE

KOMMUNINVEST I SVERIGE AB 0.375% 27-03-24 SEK 2 000 000 198 773,65 0,25
LANTMANNEN EK FOR 1.115% 27-04-26 SEK 2 000 000 198 378,10 0,25
SWEDEN GOVERNMENT INTL BOND 0.125% 09-09-30 SEK 5 000 000 483 964,04 0,60
VATFAL 0 1/2 06/24/26 EUR 400 000 408 458,90 0,51
VATTENFALL AB 0.05% 15-10-25 EUR 200 000 200 710,99 0,25
VATTENFALL AB 0.125% 12-02-29 EUR 300 000 295 011,41 0,37

TOTAL SUEDE 1 785 297,09 2,23
SUISSE

EUROF 0.1 05/20/30 EUR 300 000 298 525,60 0,37
EUROF 0.15 10/10/34 EUR 300 000 288 292,60 0,36
EUROFIMA EUROPAISCHE GESELLSCH 0.01% 23-06-28 EUR 200 000 200 330,64 0,25

TOTAL SUISSE 787 148,84 0,98
VENEZUELA

CORP ANDINA 0.625% 20-11-26 EUR 300 000 305 797,56 0,38
CORP ANDINA 0.7% 04-09-25 EMTN CHF 100 000 95 604,78 0,12

TOTAL VENEZUELA 401 402,34 0,50
TOTAL Obligations et valeurs assimilées négociées 
sur un marché réglementé ou assimilé 76 815 969,17 95,86

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 76 815 969,17 95,86
Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
professionnels et équivalents d'autres pays
FRANCE

GROUPAMA MONETAIRE IC EUR 8,422 1 790 402,83 2,23
TOTAL FRANCE 1 790 402,83 2,23
TOTAL OPCVM et FIA à vocation générale destinés 
aux non professionnels et équivalents d'autres pays 1 790 402,83 2,23

TOTAL Organismes de placement collectif 1 790 402,83 2,23
Instrument financier à terme

Engagements à terme fermes
Engagements à terme fermes sur marché réglementé ou 
assimilé
EURO BOBL 1221 EUR -5 4 250,00 0,01
FGBL BUND 10A 1221 EUR -8 19 290,00 0,02
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
US 10Y ULT 1221 USD -5 7 394,89 0,01

TOTAL Engagements à terme fermes sur marché 
réglementé ou assimilé 30 934,89 0,04

TOTAL Engagements à terme fermes 30 934,89 0,04
TOTAL Instrument financier à terme 30 934,89 0,04

Appel de marge
APPEL MARGE JP MORGA EUR -23 540 -23 540,00 -0,03
APPEL MARGE JP MORGA USD -8 570,39 -7 394,96 -0,01

TOTAL Appel de marge -30 934,96 -0,04
Créances 25 264 676,22 31,53
Dettes -24 779 018,26 -30,92
Comptes financiers 1 045 298,46 1,30
Actif net 80 137 328,35 100,00

 

Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS G EUR 2 493,1120 11 480,94
Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS E1 EUR 5 155,9612 100,06
Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS I EUR 1 318,180000 439,94
Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS N EUR 64 894,876600 776,92
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COMPLÉMENT D'INFORMATION RELATIF AU RÉGIME FISCAL DU COUPON

Décomposition du coupon : Action G FUND GLOBAL GREEN BONDS G

 NET GLOBAL DEVISE NET UNITAIRE DEVISE
Revenus soumis à un prélèvement à la source obligatoire 
non libératoire

215 155,568 EUR 86,30 EUR

Actions ouvrant droit à abattement et soumis à un 
prélèvement à la source obligatoire non libératoire

49,86 EUR 0,02 EUR

Autres revenus n'ouvrant pas droit à abattement et 
soumis à un prélèvement à la source obligatoire non 
libératoire

  

Revenus non déclarables et non imposables   

Montant des sommes distribuées sur les plus et moins-
values

  

TOTAL 215 205,428 EUR 86,32 EUR

 
COMP-AR_LAST_PAGE 
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13. CARACTÉRISTIQUES DE L’OPC
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14. CHANGEMENTS INTÉRESSANT L'OPC

29 décembre 2020

- Mise à jour des frais à fin septembre 2020

Compartiment G FUND GLOBAL GREEN BONDS

- Précision sur le niveau d’utilisation attendue (environ 10 % de l’actif net) et niveau d’utilisation maximum des 
TRS (100 % de l’actif net).

- Information sur la méthode suivie pour la comptabilisation des revenus : méthode des coupons courus

Compartiment G FUND CREDIT EURO ISR

- Précision sur le niveau d’utilisation attendue (environ 10 % de l’actif net) et niveau d’utilisation maximum des 
TRS (100 % de l’actif net).

- Information sur la méthode suivie pour la comptabilisation des revenus : méthode des coupons courus.

Compartiment G FUND FUTURE FOR GENERATIONS

- Information sur la méthode suivie pour la comptabilisation des revenus : méthode des coupons encaissés.

15 février 2021

- Mise à jour des performances à fin décembre 2020

10 mars 2021 :

Compartiments G FUND FUTURE FOR GENERATIONS et G FUND CREDIT EURO ISR 

Catégorisation SFDR des compartiments : ARTICLE 8

Modifications :
Mise à jour réglementaire liée à l’ESG avec le Règlement européen RTS Disclosure et la Position-Recommandation AMF, 
dont notamment les ajouts suivants :

- Dans l’objectif de gestion : respect de critères ESG 
- Limites méthodologiques de l’analyse ESG
- Risques de durabilité composés de la liste des Grands Risques ESG et la politique charbon

Compartiments G FUND GLOBAL GREEN BONDS :

Mise à jour réglementaire liée à l’ESG avec le Règlement européen RTS Disclosure et la Position-Recommandation AMF, 
dont notamment les ajouts suivants :
Catégorisation SFDR du compartiment  : Article 9

- Limites méthodologiques de l’analyse ESG
- Risques de durabilité composés de la liste des Grands Risques ESG et la politique charbon

31 mai 2021

Elargissement de la fourchette de sensibilité sur le compartiment G FUND CREDIT EURO ISR (SICAV GROUPAMA 
FUND GENERATIONS).
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15. RAPPORT DE GESTION

Commentaire du 30/09/2010- 30/09/2021 :

Après un début d’année 2020 marqué par la pandémie due au Coronavirus, le dernier trimestre 2020 a apporté l’espoir 
d’un vaccin efficace et d’une progressive sortie de crise. Les spreads de crédit se sont fortement resserrés sur cette 
période avec notamment un rattrapage marqué des secteurs les plus impactés par le Covid (Compression cyclique- non 
cyclique) dans un environnement très soutenu par les programmes d’achats des banques centrales.
Le début de l’année 2021 aura été rythmé par les attentes et les déceptions de retour à la normale de l’économie 
mondiale. La vaccination de masse a en effet débuté, portant la promesse d’un retour à de jours meilleurs ou tout du 
moins, à une certaine forme de normalité ; de l’autre côté, des variants plus contagieux et potentiellement plus mortels 
ont poussé le monde à se confiner de nouveau. Dans cet environnement, les marchés ont alterné confiance, et doute. 
Confiance en début d’année avec des spéculateurs qui anticipaient déjà un changement de braquet de la Fed, envoyant 
les taux longs à des plus hauts depuis mars 2020, convaincus que les privations des derniers mois allaient se transformer 
en nouvelles années folles. La prise du sénat ensuite par les démocrates a donné les coudées franches à l’administration 
de M. Biden, ce dernier proposant un plan de relance de près de 10% du PIB qu’il fera suivre d’un plan d’infrastructure 
d’ambition équivalente sur 8 ans. En Europe le plan de relance met du temps à être voté par les différents parlements, 
obligeant les états souverains à compenser le déficit de financement par une augmentation des émissions de dettes. 
D’autant que les différents re-confinements ont pesé sur la reprise du premier trimestre. Pour autant le programme de 
vaccination semble avoir trouvé son rythme de croisière et le marché anticipe une reprise forte sur le reste de l’année 
2021 dans la zone. Si tout le monde semble attendre une normalisation progressive des politiques monétaire, la 
pandémie, notamment par le biais des différents variants, est resté un élément d’inquiétude tout l’été. Il aura fallu la 
rentrée en septembre et une déclaration de la fed sur le tapering pour re-enclencher un cycle haussier sur les taux. 
Pour autant les spreads de crédit, toujours soutenus par les rachats de la BCE restent stable et la performance est très 
largement positive sur l’année au 30/09/2021.

Entre le 30 septembre 2020 et le 30 septembre 2021, la performance absolue de l’indice Barclays Euro Agg Corporate 
est de 1.66% et de 3.14% en Excess Return. Celui-ci se répartit de la manière suivante entre les secteurs Autos (+4.05%), 
Airlines (+14,59%), LT2 Banques (4.49%), LT2 Assurances (+6.31%) et Reits (+6.02%).

Gestion du fonds Gfund Crédit Euro ISR :

Octobre :
Le portefeuille a continué à participer activement au marché primaire en début de mois en investissant sur des signatures 
éligibles au programme de rachat de la BCE comme Arkema Q3 ou encore Rentokil Q1. Nous avons également participé 
à quelques émissions subordonnées (Crédit agricole AT1 Q2 ou Eni hybrides Q2) même si nous avons légèrement 
réduit ce segment en fin de mois avec la plus grande volatilité observée autour des craintes de re confinement.

Novembre :
Le portefeuille a accompagné le mouvement de resserrement de spread en continuant à investir sur le marché primaire 
et renforçant son positionnement sur les émetteurs cycliques : Stora Enso, CNH ou encore Renault.

Décembre :
Concernant la gestion du fonds, nous avons acheté du high yield qui offre encore un couple rendement risque intéressant 
notamment sur les secteurs cyclique (Ford Q3, Faurecia Q1).

Janvier :
Au cours du mois de janvier nous avons participé à plusieurs émissions primaires comme Tesco, Acea et Goldman 
Sachs. Nous avons aussi participé à l’émission hybride corporate EDP green qui vient compléter le green framework de 
cet émetteur très impliqué dans le développement de l’énergie renouvelable.

Février :
Concernant la gestion du fonds, nous avons participé activement au marché primaire en privilégiant des signatures avec 
du spread de crédit (BBB, hybride corporate). De plus, nous avons renforcé la poche High Yield en achetant sur le 
secondaire du rating BB (Netflix, IQVIA, Rexel, SPCM). Coté ESG, le retailer de vêtements suédois H&M a volé la 
vedette grâce à sa première émission d'obligations au format Sustainability-Linked, avec des objectifs liés aux émissions 
de Scope 1/2/3 et une utilisation accrue de matériaux recyclés. 
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Mars :
Dans le fonds nous avons participé activement au marché primaire offrant une forte prime comme Enel hybride call 
2027, Standard Chartered LT2 call 2026. Nous avons aussi acheté l’émission primaire Stellantis (fusion entre Fiat- 
Peugeot) qui est une opportunité ESG dans la liste de nos analystes grâce à leur avance sur l’électrification par rapport 
à leurs concurrents.

Avril :
Coté gestion, nous avons continué à réduire le segment long de la courbe (vente TOTAL) et profité du resserrement 
pour prendre profit sur des émissions subordonnées (Veolia, Allianz, SBB). Nous avons également participé à des 
émissions primaires BBB/BB cycliques comme Danfoss, Rexel ou ZF. En effet, Rexel vise une baisse de 35% des émissions 
scope 1 & 2 en 2030. Rexel estime que 50% de ses revenus peut être considéré comme du CA "vert". Cette stratégie 
est validée par les Sciences Based Targets; ce qui est pour nous un élément fort de crédibilité comme étant alignée avec 
un scénario "bien en deçà de 2°C".

Mai :
Au cours du mois, nous avons participé aux émissions primaire Nordea call 5Y, et Kellogg 2029. En effet, Kellogg a émis 
son premier green bonds en euro à MS+55 avec une note ESG rating AAA (MSCI)

Juin :
Au cours du mois nous avons notamment participé aux émissions primaires Stellantis (Q1 et opportunité ESG), 
Derichebourg pour renforcer le portage sur le segment HY. En face, nous avons vendu l’obligation CNP 2029 (noté Q1 
en ESG)

Juillet :
Concernant la gestion du fonds, le marché primaire a commencé se raréfier, nous avons toute de même acheté du 
Honda 2028. De plus, nous avons augmenté la sensibilité taux du fonds via l’achat de future (bund).

Août : 
Avec la réouverture du marché du primaire, nous avons acheté quelques subordonnées financières (BNP T2 call 7Y Q3, 
KBC T2 call 6Y Q1) pour relever le rendement du fonds. En face nous avons vendu du papier low beta avec des 
rendement négatifs (Orange 2027, Terna 2026). Nous avons aussi vendu Bank of America qui est passé quintile 5 dans 
notre méthodologie de notation ESG

Septembre :
Coté gestion, nous avons réduit légèrement le beta du portefeuille en fin de mois. En effet, nous avons vendu 
principalement des hybrides (Adecco call 2027) et des subordonnées financière (Mapfre call 2027, MACIF call 2028). En 
face nous avons participé au marché primaire en se focalisant sur les émissions senior autour de 7-8ans de maturité.

Performance nette du fonds Gfund Crédit Euro ISR : 

Sur la période, la valeur liquidative des parts F est passée de 12505.81 EUR au 30/09/2020 à 12591.32 EUR au 30/09/2021, 
la performance de la SICAV Gfund Crédit Euro ISR s’établit à +1.94% contre +1.66% pour l’indice de référence.
Sur la période, la valeur liquidative des parts GC est passée de 14402.23 EUR au 30/09/2020   à 14696.02 EUR au 30/09/2021, 
la performance de la SICAV Gfund Crédit Euro ISR s’établit à +2.04% contre +1.66% pour l’indice de référence.
Sur la période, la valeur liquidative des parts GD est passée de 11337.41 EUR au 30/09/2020 à 11450.19 EUR au 30/09/2021, 
la performance de la SICAV Gfund Crédit Euro ISR s’établit à +2.04% contre +1.66% pour l’indice de référence.
Sur la période, la valeur liquidative des parts GDM est passée de 556.38 EUR au 30/09/2020 à 562.04 EUR au 30/09/2021, 
la performance de la SICAV Gfund Crédit Euro ISR s’établit à +2.04% contre +1.66% pour l’indice de référence.
Sur la période, la valeur liquidative des parts IC est passée de 14466,39 EUR au 30/09/2020 à 14710.85 EUR au 30/09/2021, 
la performance de la SICAV Gfund Crédit Euro ISR s’établit à +1.69% contre +1.66% pour l’indice de référence.
Sur la période, la valeur liquidative des parts M est passée de 158,80 EUR au 30/09/2020 à 161.70 EUR au 30/09/2021, la 
performance de la SICAV Gfund Crédit Euro ISR s’établit à +1.83% contre +1.66% pour l’indice de référence.
Sur la période, la valeur liquidative des parts NC est passée de 688,71 EUR au 30/09/2020 à 697.17 EUR au 30/09/2021, la 
performance de la SICAV Gfund Crédit Euro ISR s’établit à +1.23% contre +1.66% pour l’indice de référence.
La performance de la part E du 18/12/2020 au 30/09/2021 de la SICAV Gfund Crédit Euro ISR s’établit à -0.83% contre -0.33% 
pour l’indice de référence.
La performance de la part R du 22/12/2020 au 30/09/2021 de la SICAV Gfund Crédit Euro ISR s’établit à -0.38% contre -0.33% 
pour l’indice de référence.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions

GROUPAMA MONETAIRE IC 74 096 791,34 72 835 789,26

HSBC 0.641% 24-09-29 2 200 000,00 2 205 104,00

MAHLESTIFTUNG 2.375% 14-05-28 2 100 000,00 2 096 294,00

NORDEA BK PUBL 0.625% 18-08-31 2 694 143,00 1 290 250,00

AMADEUS CM 1.875% 24-09-28 1 930 289,00 1 682 150,00

UNICREDIT 0.85% 19-01-31 EMTN 2 395 660,00 1 179 948,00

HSBC 3.973% 22-05-30 1 697 440,56 1 648 344,73

BANCO DE BADELL 2.5% 15-04-31 1 499 355,00 1 501 875,00

KBC GROUPE 0.625% 07-12-31 2 999 250,00

ENEL 1.375% PERP 1 885 060,00 1 079 920,00
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16. INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES

|

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS 
DÉRIVÉS

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments 
financiers dérivés

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : 

o Prêts de titres : 

o Emprunt de titres : 

o Prises en pensions : 

o Mises en pensions : 

• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 26 995 380,00

o Change à terme : 

o Future : 26 995 380,00

o Options : 

o Swap : 

|

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments 
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace

. Dépôts à terme

. Actions

. Obligations

. OPCVM

. Espèces (*)

Total

Instruments financiers dérivés

. Dépôts à terme

. Actions

. Obligations

. OPCVM

. Espèces

Total

(*) Le compte Espèces intègre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

|

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)

. Autres revenus

Total des revenus

. Frais opérationnels directs

. Frais opérationnels indirects

. Autres frais

Total des frais

(*) Revenus perçus sur prêts et prises en pension.
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 TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA 
REUTILISATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS - REGLEMENT SFTR – en devise de 
comptabilité de l’OPC (EUR)

Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.

|

 COMMISSIONS DE MOUVEMENTS
En conformité avec l’article 322-41 du règlement général de l’AMF relatif aux règles de bonne conduite applicables à la 
gestion de portefeuille pour le compte de tiers, nous vous informons qu'une commission est facturée à l’OPC à l'occasion 
des opérations portant sur les instruments financiers en portefeuille.
Elle se décompose comme suit :
- des frais de courtage perçus par l'intermédiaire en charge de l'exécution des ordres.
- aucune " commission de mouvement " n’est perçue par la société de gestion.
Cette commission n’est pas auditée par le Commissaire aux Comptes.

 INTERMEDIAIRES FINANCIERS
Le suivi des intermédiaires utilisés par la Direction des Gestions s’appuie sur un Comité Broker par grande classe d’actif 
dont la fréquence est semestrielle. Ce Comité réunit les gérants, les analystes financiers et les collaborateurs du middle 
office.
Chaque Comité met à jour une liste limitative des intermédiaires agréés une limite globale en pourcentage d’encours 
qui est affectée à chacun d’eux.
Cette mise à jour s’effectue par l’intermédiaire d’un vote sur une sélection de critères. Chaque personne vote sur 
chaque critère en fonction du poids qui lui est attribué par le comité. Un compte rendu des décisions est rédigé et 
diffusé.
Entre deux Comités Broker, un nouvel intermédiaire peut être utilisé pour une opération précise et sur autorisation 
expresse du Directeur des Gestions. Cet intermédiaire est validé ou non lors du Comité Broker suivant.
Chaque mois un tableau de suivi est actualisé et diffusé aux gérants. Ce tableau permet de suivre l’évolution du 
pourcentage réel par rapport au pourcentage cible de l’activité réalisée avec un intermédiaire et de pouvoir ajuster cette 
activité. 
Tout dépassement donne lieu à une instruction de retour sous la limite fixée par le Comité.
Le contrôle déontologique de troisième niveau s’appuie sur ces contrôles.

 FRAIS D’INTERMÉDIATION
Un compte rendu relatif aux frais d’intermédiation versés par Groupama Asset Management sur l’année précédente est 
mis à jour chaque année. Ce document est disponible sur le site internet www.groupama-am.fr

 POLITIQUE DE VOTE
La politique de vote aux Assemblée Générales peut être consultée sur le site http:/www.groupama-am.fr et au siège 
social de GROUPAMA ASSET MANAGEMENT.
Un rapport rendant compte de la manière dont la société de gestion a exercé ses droits de vote aux Assemblées 
Générales, est établi dans les quatre mois suivant la clôture de son exercice. Ce rapport peut être consulté sur le site 
http:/www.groupama-am.fr et au siège social de GROUPAMA ASSET MANAGEMENT.

 INSTRUMENTS FINANCIERS DÉTENUS EN PORTEFEUILLE ÉMIS PAR LE PRESTATAIRE OU 
ENTITÉ DU GROUPE

Conformément au règlement général de l’autorité des marchés financiers, nous vous informons que le portefeuille 
détient 1 242 355,04 euros d’OPC du groupe GROUPAMA.

 COMMUNICATION DES CRITÈRES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITÉ DE 
GOUVERNANCE (ESG)

Les informations concernant les critères ESG sont disponibles sur le site http:/www.groupama-am.fr et dans les rapports 
annuels de l’OPC à compter de l’exercice comptable ouvert le 31/12/2012.

 MÉTHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL 
L’OPC utilise la méthode du calcul de l’engagement pour calculer le risque global de l’OPC sur les contrats financiers.

http://www.groupama-am.fr
http://www.groupama-am.fr
http://www.groupama-am.fr
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 INFORMATIONS SUR LES REVENUS DISTRIBUES ELIGIBLES A L’ABATTEMENT DE 40% En 
application des dispositions de l’Article 41 sexdecies H du Code général des impôts, les revenus sur la part 
distribuant sont soumis à abattement de 40%.

 REMUNERATIONS

1 – Eléments qualitatifs sur la politique de rémunération de Groupama Asset Management 

1.1. Eléments de contexte : 

Groupama Asset Management a obtenu son agrément AIFM de la part de l’AMF le 10 juin 2014 et a préalablement mis à jour sa 
politique de rémunération afin que celle-ci soit conforme aux exigences de la directive AIFM. Début 2017, Groupama AM a 
également mis sa Politique de Rémunération en conformité avec la directive OPCVM 5 et cette Politique a été approuvée par 
l’AMF le 7 avril 2017.

Groupama Asset Management gérait, au 31 décembre 2020, 108.6 Mrds d’actifs dont 17% de FIA, 25% d’OPCVM et 58% de 
mandats.

Groupama Asset Management a formalisé la liste du Personnel Identifié, à savoir les collaborateurs considérés comme 
« preneurs de risques », conformément aux indications de l’AMF. Cette liste inclut notamment :

- Les membres du Comité de Direction
- Le Directeur de l’Audit interne
- Les responsables Conformité et Contrôle Interne
- Les responsables des pôles de Gestion
- Les gérants et les assistants de gestion
- Le Chef Economiste
- Le responsable de l’Ingénierie Financière
- Le responsable de la table de négociation et les négociateurs
- Le Directeur Commercial et les équipes commerciales
- Les responsables de certaines fonctions support
 Opérations
 Juridique
 Marketing
 Informatique

Depuis de nombreuses années, la structure de rémunération du personnel de Groupama Asset Management est identique pour 
tous. Elle comporte trois niveaux :

- Le salaire fixe
- La rémunération variable individuelle
- La rémunération variable collective (intéressement et participation)

Groupama Asset Management compare chaque année les rémunérations de ses collaborateurs au marché dans toutes leurs 
composantes afin de s’assurer de leur compétitivité et de l’équilibre de leur structure. L’entreprise vérifie notamment que la 
composante fixe de la rémunération représente une part suffisamment élevée de la rémunération globale.

1.2. Composition de la rémunération  

1.2.1.  Le salaire fixe : 

La composante fixe de la rémunération globale du salarié est fixée au moment de son embauche. Elle tient compte du poste et 
du périmètre de responsabilité du salarié, ainsi que des niveaux de rémunération pratiqués par le marché à poste équivalent 
(« benchmark »). Elle est réexaminée annuellement ainsi qu’à l’occasion d’éventuelles mobilités du salarié et peut alors faire l’objet 
d’une augmentation.
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1.2.2.  La rémunération variable individuelle :

La rémunération variable individuelle est fonction du métier et du niveau de responsabilité. Elle fait l’objet d’une vraie flexibilité et 
résulte d’une évaluation formalisée annuellement dans le cadre d’un entretien d’évaluation de la performance. Cette évaluation 
vise à mesurer :

- D’une part l’atteinte d’objectifs quantitatifs, qualitatifs et le cas échéant managériaux fixés chaque début d’année ;
- D’autre part la manière dont le collaborateur tient son poste au quotidien.

La combinaison de ces deux mesures permet de déterminer le niveau de performance globale du collaborateur sur l’année et de 
lui attribuer un montant de rémunération variable en conséquence.

1.2.2.1.  Evaluation de la performance 

Les objectifs sont fixés à chacun des collaborateurs par leur manager en fonction de la stratégie de l’entreprise et de sa déclinaison 
au niveau de la Direction et du service concernés. Chacun d’eux est affecté d’une pondération représentant son importance 
relative par rapport aux autres objectifs. Conformément aux exigences des Directives AIFM et OPCVM V, ils respectent un 
certain nombre de principes :

- Tout manager doit avoir un objectif d’ordre managérial
- Un collaborateur ne peut avoir 100% d’objectifs quantitatifs

 Pour les commerciaux et les gérants, les objectifs quantitatifs représentent 60 à 70% de l’ensemble des objectifs (sauf 
cas particuliers : ex : certains postes de juniors comportent une part quantitative moindre).
 Les objectifs de performance des gérants intègrent une dimension pluri-annuelle (performances sur 1 an et 3 ans) ainsi 
que l’exigence de respect du cadre de gestion
 Les objectifs des commerciaux prennent en compte leur capacité à fidéliser les clients
- Les objectifs qualitatifs permettent :
 De limiter le poids de la performance strictement financière
 D’intégrer des notions telles que : prise de risques, prise en compte des intérêts conjoints du client et de l’entreprise, 
respect des process, travail en équipe, ...

- Les objectifs des collaborateurs occupant des fonctions en contrôle des risques, contrôle interne et conformité sont 
fixés indépendamment de ceux des métiers dont ils valident ou contrôlent les opérations.
Les objectifs et la performance globale des collaborateurs sont évalués selon une échelle validée par la Direction des Ressources 
Humaines du Groupe Groupama qui pilote l’ensemble du process et des outils d’évaluation de la performance des sociétés du 
Groupe.

1.2.2.2. Calcul et attribution de la rémunération variable

L’enveloppe de rémunération variable attribuée en N+1 au titre d’une année N est validée en amont par le Groupe. Son montant 
est proposé par la Direction Générale de Groupama Asset Management à la Direction Générale du Groupe en fonction des 
résultats prévisionnels de l’entreprise et en particulier des performances de collecte et de gestion. Conformément aux Directives 
AIFM et OPCVM V, elle est alignée sur le risque de l’entreprise. Elle peut ainsi être réduite en cas de performance négative 
affectant la solvabilité de Groupama AM.

La Direction des Ressources Humaines contrôle la cohérence et l’équité des montants de rémunération variable proposés par 
les managers pour leurs collaborateurs. Elle s’assure en particulier de leur cohérence par rapport aux évaluations de performance 
et peut, le cas échéant, soumettre des modifications à la validation du Directeur concerné.

Groupama Asset Management ne pratique pas de rémunération variable garantie, sauf, à titre exceptionnel, lors de l’embauche 
de certains collaborateurs. Dans ce cas, la garantie est strictement limitée à un an et la rémunération variable garantie versée 
généralement à l’issue de la période d’essai.
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1.2.2.3. Versement de la rémunération variable

La rémunération variable individuelle au titre d’une année N est généralement versée en mars de l’année N+1.
Toutefois, conformément aux Directives AIFM et OPCVM V, lorsque la rémunération variable attribuée à un collaborateur 
membre du Personnel identifié au titre d’une année donnée dépasse un montant validé par le Comité des Rémunérations de 
Groupama Asset Management, elle est alors scindée en deux parties :

- la première tranche est annoncée et acquise par le salarié concerné immédiatement après la période d’estimation de la 
performance. Cette tranche représente 50% du montant total de la composante variable de la rémunération du salarié ; elle est 
versée intégralement en cash, généralement en mars de l’année N+1 ;

- la seconde tranche est annoncée mais son acquisition est différée dans le temps. Cette tranche représente 50% du montant 
total de la composante variable de la rémunération du salarié. Elle est versée par tiers sur les exercices N+2, N+3 et N+4 sous 
réserve d’un éventuel malus. L’indexation se fait sur un panier de fonds représentatif du type de gestion confiée au collaborateur 
concerné, ou de l’ensemble de la gestion de Groupama Asset Management pour les collaborateurs occupant des fonctions non 
directement rattachables à la gestion d’un ou plusieurs portefeuilles d’investissement.

Conformément aux Directives AIFM et OPCVM V, Groupama Asset Management a mis en place un dispositif de malus. Ainsi, 
en cas de performance négative pouvant impacter la solvabilité de Groupama Asset Management, l’attribution et le versement de 
la quote‐part différée de la rémunération variable pourront être réduits en conséquence. Dans le cas où une telle décision 
viendrait à être prise, elle affecterait uniformément l’ensemble des salariés faisant partie du Personnel Identifié, et concernés, sur 
l’exercice considéré, par une attribution de variable différé. Une telle décision relèverait de la Direction Générale et devrait être 
validée par le Comité des Rémunérations.

De plus, un dispositif de malus individuel, comportemental, est également prévu afin de pouvoir sanctionner, le cas échéant, un 
comportement frauduleux, une erreur grave ou tout comportement de prise de risque non maîtrisé ou non conforme à la 
stratégie d’investissement ou à la politique en matière de durabilité de la part du personnel concerné.

1.2.3.  La rémunération variable collective :

Tout salarié en contrat à durée indéterminée ou contrat à durée déterminée ayant au moins trois mois de présence sur l’exercice 
considéré a droit à percevoir une rémunération variable collective constituée de l’intéressement et de la participation. Le montant 
global de la rémunération variable collective de Groupama AM est réparti entre les ayants‐droit en fonction de la rémunération 
brute réelle perçue durant l’année de référence. Groupama Asset Management abonde les sommes placées sur le PEE ou sur le 
PERCO dans la limite de montants définis par les accords relatifs à ces plans d’épargne.

1.3. Gouvernance des rémunérations

Groupama Asset Management s’est doté d’un Comité des Rémunérations dès 2011. Conformément aux exigences des Directives 
AIFM et OPCVM V, ce Comité est constitué de 4 membres dont deux indépendants parmi lesquels le Président qui a voix 
prépondérante.
Ce Comité est composé des personnes suivantes :
Christian Ferry, Président
Muriel Faure
Cyril Roux
Pierrette Lévêque

Ce Comité a pour objectifs :
o De superviser la mise en œuvre et l’évolution de la Politique de Rémunération
o D’élaborer des recommandations sur la rémunération fixe et variable des membres du Comité de Direction et sur les 
rémunérations variables dépassant 100% du salaire fixe des personnes concernées
o De superviser la rémunération des hauts responsables en charge des fonctions de gestion des risques et de conformité
o D’élaborer des recommandations sur la rémunération des dirigeants mandataires sociaux de Groupama Asset 
Management
o D’évaluer les mécanismes adoptés pour garantir que :
( le système de rémunération prend en compte toutes les catégories de risques, y compris les risques de durabilité, de liquidités, 
et les niveaux d’actifs sous gestion ;
( la Politique est compatible avec la stratégie économique, les objectifs, les valeurs et les intérêts de la Société de Gestion ;
D’évaluer un certain nombre de scenarii afin de tester la réaction du système de rémunération à des évènements futurs externes 
et internes et d’effectuer des contrôles a posteriori
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1.4. Identité des personnes responsables de l’attribution des rémunérations au sein de Groupama Asset Management 

Outre le Comité des rémunérations (cf. supra), qui supervise la mise en œuvre de la Politique de Rémunération, les 
personnes en charge de l’attribution des rémunérations sont :
- Mirela Agache, Directrice Générale de Groupama Asset Management
- Adeline Buisson, Directrice des Ressources Humaines de Groupama Asset Management

1.5. Résultat de l’évaluation annuelle interne, centrale et indépendante de la Politique de Rémunération de Groupama 
Asset Management et de sa mise en œuvre 

L’Audit Interne de Groupama Asset Management a réalisé courant 2020 un audit de la Politique de Rémunération 
conformément aux exigences règlementaires. Il ressort de la mission d’Audit que la politique de rémunération a été 
correctement mise en œuvre et qu’aucune erreur ou anomalie significative n’a été relevée. Les recommandations émises 
à l’issue de l’Audit mené fin 2019 ont été clôturées. Trois recommandations sont émises et adoptées par le Comité des 
Rémunérations; aucune de ces recommandations ne remet en cause le choix des dispositifs actuellement mis en œuvre 
par Groupama Asset Management en matière d’indexation de la rémunération variable différée.

2. Informations quantitatives 
Les informations suivantes sont basées sur la déclaration annuelle des salaires (DSN) de Groupama Asset Management 
au 31 décembre 2020.

Masse salariale 2020 26 762 374 euros

Dont rémunérations variables versées au titre de la 
performance 2019 6 459 435 euros

Dont Variable différé attribué au titre de 
l’exercice 2016 et versé en 2020 (3è tiers) 236 432 euros

Dont Variable différé attribué au titre de 
l’exercice 2017 et versé en 2020 (2è tiers) 210 087 euros

Dont Variable différé attribué au titre de 
l’exercice 2018 et versé en 2020 (1er tiers) 226 975 euros

La Masse Salariale 2020 du Personnel Identifié comme preneur de risques (soit 91 collaborateurs) au sens des Directives 
AIFM et OPCVM 5 se répartit comme suit en fonction des différentes populations :

Masse Salariale 2020
de l’ensemble du personnel Identifié 14 826 782 euros

Dont Masse Salariale des Gérants et autres personnes ayant 
un impact direct sur le profil des fonds gérés

(54 collaborateurs)
7 822 602 euros

Dont Masse Salariale des autres preneurs de risques
7 004 180 euros

 AUTRES INFORMATIONS
Le Prospectus complet de l'OPC et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai d'une 
semaine sur simple demande écrite du porteur auprès de :

GROUPAMA ASSET MANAGEMENT
25 rue de la Ville l’Evêque
75008 PARIS

sur le site internet : http//www.groupama-am.com.

http://www.groupama-am.com


141

17. COMPTES DE L'EXERCICE

BILAN AU 30/09/2021 en EUR

ACTIF

30/09/2021 30/09/2020

IMMOBILISATIONS NETTES

DÉPÔTS

INSTRUMENTS FINANCIERS 351 998 858,50 326 375 911,67
Actions et valeurs assimilées

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées 350 480 923,46 326 329 631,67
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 350 480 923,46 326 329 631,67
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autres titres de créances

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Organismes de placement collectif 1 242 355,04

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d'autres pays 1 242 355,04

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres pays 
Etats membres de l'UE
Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations non cotés
Autres organismes non européens

Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres reçus en pension
Créances représentatives de titres prêtés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires

Instruments financiers à terme 275 580,00 46 280,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 275 580,00 46 280,00
Autres opérations

Autres instruments financiers
CRÉANCES 393 157,95 233 456,19
Opérations de change à terme de devises
Autres 393 157,95 233 456,19

COMPTES FINANCIERS 1 997 881,61 307 335,90
Liquidités 1 997 881,61 307 335,90

TOTAL DE L'ACTIF 354 389 898,06 326 916 703,76
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PASSIF

30/09/2021 30/09/2020

CAPITAUX PROPRES

Capital 346 441 416,21 321 032 023,44

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 280 630,27

Report à nouveau (a) 240 127,02

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) 2 670 349,53 1 057 855,35

Résultat de l’exercice (a,b) 3 751 880,84 3 912 643,15

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 353 384 403,87 326 002 521,94

* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS 275 580,00 46 280,00

Opérations de cession sur instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Dettes représentatives de titres donnés en pension

Dettes représentatives de titres empruntés

Autres opérations temporaires

Instruments financiers à terme 275 580,00 46 280,00

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 275 580,00 46 280,00

Autres opérations

DETTES 617 974,76 757 201,84

Opérations de change à terme de devises

Autres 617 974,76 757 201,84

COMPTES FINANCIERS 111 939,43 110 699,98

Concours bancaires courants 111 939,43 110 699,98

Emprunts

TOTAL DU PASSIF 354 389 898,06 326 916 703,76

(a) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice



143

HORS-BILAN AU 30/09/2021 en EUR

30/09/2021 30/09/2020

OPÉRATIONS DE COUVERTURE

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Contrats futures

XEUR FGBM BOB 1220 2 027 550,00

EURO BOBL 1221 10 254 680,00

XEUR FGBL BUN 1220 12 565 440,00

FGBL BUND 10A 1221 15 113 980,00

XEUR FGBX BUX 1220 1 781 440,00

XEUR FGBX BUX 1221 1 626 720,00

Engagement sur marché de gré à gré

Autres engagements

AUTRES OPÉRATIONS

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Engagement sur marché de gré à gré

Autres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 30/09/2021 en EUR

30/09/2021 30/09/2020

Produits sur opérations financières

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 142,31

Produits sur actions et valeurs assimilées

Produits sur obligations et valeurs assimilées 4 929 745,00 4 694 889,04

Produits sur titres de créances

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres

Produits sur instruments financiers à terme

Autres produits financiers

TOTAL (1) 4 929 745,00 4 695 031,35

Charges sur opérations financières

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres

Charges sur instruments financiers à terme

Charges sur dettes financières 12 880,94 7 246,29

Autres charges financières

TOTAL (2) 12 880,94 7 246,29

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) 4 916 864,06 4 687 785,06

Autres produits (3)

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 1 357 466,53 1 163 865,11

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) 3 559 397,53 3 523 919,95

Régularisation des revenus de l'exercice (5) 237 251,78 457 164,82

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6) 44 768,47 68 441,62

RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) 3 751 880,84 3 912 643,15
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 ANNEXES COMPTABLES

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des intérêts 
courus.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l'exercice est de 12 mois.

Information sur les incidences liées à la crise du COVID-19

Les comptes ont été arrêtés par le Conseil d’administration sur la base des éléments disponibles dans un contexte 
évolutif de crise liée au Covid-19.

Règles d'évaluation des actifs

Méthodes de valorisation 

 Valeurs mobilières négociées sur un marché réglementé français ou étranger
 Valeurs négociées dans la zone Euro et Europe :

=> Dernier cours du jour de valorisation
 Valeurs négociées dans la zone Pacifique et Asie

=> Dernier cours du jour de valorisation
 Valeurs négociées dans la zone Amérique

=> Dernier cours de la veille du jour de valorisation

Les valeurs mobilières dont le cours n'a pas été constaté le jour de l'évaluation sont évaluées au dernier cours publiés 
officiellement. Celles dont le cours a été corrigé sont évaluées à leur valeur probable de négociation sous la 
responsabilité du gérant de l’OPC ou de la société de gestion.

Les valeurs étrangères en devises sont converties en contre-valeur Euro suivant le cours des devises à Paris au jour de 
l'évaluation.

 Titres non négociés sur un marché réglementé
 Pour les titres non cotés, ils sont évalués sous la responsabilité du gérant de l’OPC ou de la société de gestion 

à leur valeur probable de négociation. Ces évaluations ont été communiquées au Commissaire aux Comptes à 
l'occasion de ses contrôles.

 Pour les titres négociés sur un marché non réglementé tel que le marché libre, ils sont évalués sur la base du 
dernier cours pratiqué sur ce marché

 Titres et actions d'OPC
Ils sont évalués à la dernière valeur liquidative connue.

 Titres de créances négociables
Les titres de créances négociables (à court terme et à moyen terme, bons des sociétés financières, bons des institutions 
financières spécialisées) sont valorisés suivant les règles suivantes : 

 sur la base du prix auquel s'effectuent les transactions de marché ; 
 en l'absence de prix de marché significatif, par l'application d'une méthode actuarielle, le taux de référence 

étant celui des émissions des titres équivalents majoré, le cas échéant, d’un écart représentatif des 
caractéristiques intrinsèques de l'émetteur du titre. 
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 Opérations de gré à gré
Les opérations conclues sur un marché de gré à gré, autorisé par la réglementation applicable aux OPC sont valorisées 
à leur valeur de marché. 

 Opérations à terme ferme et conditionnelles
 Les contrats à terme ferme sur les marchés dérivés sont évalués au cours de compensation du jour.
 Les options sur les marchés dérivés sont évaluées au cours de clôture du jour.

 Acquisitions et cessions temporaires de titres

 Acquisitions temporaires de titres
Les titres reçus en pension ou les titres empruntés sont inscrits en portefeuille acheteur dans la rubrique « créances 
représentatives des titres reçus en pension ou titres empruntés » pour le montant prévu dans le contrat majoré des 
intérêts à recevoir.

 Cessions temporaires de titres
Les titres donnés en pension ou les titres prêtés sont inscrits en portefeuille et valorisés à leur valeur actuelle.
La dette représentative des titres donnés en pension comme celle des titres prêtés est inscrite en portefeuille vendeur 
à la valeur fixée au contrat majorée des intérêts courus. Au dénouement les intérêts reçus ou versés sont comptabilisés 
en revenus de créances.

 Garanties financières et appels de marges
Les garanties financières reçues sont évaluées au prix du marché (mark-to-market).
Les marges de variation quotidiennes sont calculées par différence entre l’évaluation au prix de marché des garanties 
constituées et l’évaluation au prix du marché des instruments collatéralisés.
De manière générale, les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le jour de l'évaluation ou dont le 
cours a été corrigé sont évalués à leur valeur probable de négociation sous la responsabilité du conseil d'administration 
ou du directoire de la SICAV ou, pour un fonds commun, de la société de gestion. Ces évaluations et leur justification 
sont communiquées au commissaire aux comptes à l'occasion de ses contrôles.

Méthodes d'évaluation des engagements hors bilan : 

Méthodes d'évaluation des engagements hors bilan :
Pour les contrats à terme fermes au nominal x quantité x cours de compensation x (devise)
Pour les contrats à terme conditionnels en équivalent sous-jacent
Pour les swaps

Swap de taux adossés ou non adossés

Engagement = nominal + évaluation de la jambe à taux fixe (si TF/TV) ou à taux variable (si TV/TF) au prix du marché.

Autres Swaps

Engagement = nominal + valeur boursière (lorsque l’OPCVM a adopté la méthode synthétique de valorisation).

Frais de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement à l’OPC, à l’exception des frais de transactions. Les frais de 
transactions incluent les frais d’intermédiation (courtage, impôts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le 
cas échéant, qui peut être perçue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :
 des commissions de surperformance. Celles-ci rémunèrent la société de gestion dès lors que l’OPC a dépassé 

ses objectifs. Elles sont donc facturées à l’OPC ;
 des commissions de mouvement facturées à l’OPC ;

Pour les frais courants effectivement facturés à l’OPC, se reporter à la partie « Frais » du Document d’Informations clés 
pour l’Investisseur (DICI).
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Action IC  

Frais facturés à l’OPC Assiette Taux barème

Frais de gestion incluant les frais de gestion 
externes

(Cac, dépositaire, distribution, avocats…)

Actif net déduction faite des 
parts ou actions d’OPC

Taux maximum :
0,80% TTC

Frais indirects maximum (commissions et frais 
de gestion) Actif net Non significatif :

*

Commission de mouvement
Perçue par le dépositaire CACEIS Bank

Prélèvement sur chaque
transaction

Valeurs mobilières : Néant 
Opération de change : 10 € TTC 
Produit OTC : de 10 € à 150 €* 

TTC 
*selon la complexité

Commission de mouvement
perçue par la Société de Gestion

Prélèvement sur chaque
transaction Par type d’instrument***

Commission de surperformance Actif net Néant

* non significatif, les OPC détenus en portefeuille étant inférieurs à 20%
**suivant le taux de TVA en vigueur
***se référer au barème tarifaire ci-dessous « commissions de mouvement perçues par la Société de gestion  »

Action F

Frais facturés à l’OPC Assiette Taux barème

Frais de gestion incluant les frais de gestion 
externes

(Cac, dépositaire, distribution, avocats…)

Actif net déduction faite des 
parts ou actions d’OPC

Taux maximum :
0,60% TTC

Frais indirects maximum (commissions et frais 
de gestion) Actif net Non significatif :

*

Commission de mouvement
Perçue par le dépositaire CACEIS Bank

Prélèvement sur chaque
transaction

Valeurs mobilières : Néant 
Opération de change : 10 € TTC 
Produit OTC : de 10 € à 150 €* 

TTC 
*selon la complexité

Commission de mouvement
perçue par la Société de Gestion

Prélèvement sur chaque
transaction

Par type d’instrument TTC ***

Commission de surperformance Actif net Néant

* non significatif, les OPC détenus en portefeuille étant inférieurs à 20%
**suivant le taux de TVA en vigueur
***se référer au barème tarifaire ci-dessous « commissions de mouvement perçues par la Société de gestion  »

Action M

Frais facturés à l’OPC Assiette Taux barème

Frais de gestion incluant les frais de gestion 
externes

(Cac, dépositaire, distribution, avocats…)

Actif net déduction faite des 
parts ou actions d’OPC

Taux maximum :
0,80% TTC

Frais indirects maximum (commissions et frais 
de gestion) Actif net Non significatif :

*

Commission de mouvement
Perçue par le dépositaire CACEIS Bank

Prélèvement sur chaque
transaction

Valeurs mobilières : Néant 
Opération de change : 10 € TTC 
Produit OTC : de 10 € à 150 €* 

TTC 
*selon la complexité

Commission de mouvement
perçue par la Société de Gestion

Prélèvement sur chaque
transaction

Par type d’instrument TTC ***

Commission de surperformance Actif net Néant

* non significatif, les OPC détenus en portefeuille étant inférieurs à 20%
**suivant le taux de TVA en vigueur
***se référer au barème tarifaire ci-dessous « commissions de mouvement perçues par la Société de gestion  
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Action NC 

Frais facturés à l’OPC Assiette Taux barème

Frais de gestion incluant les frais de gestion 
externes

(Cac, dépositaire, distribution, avocats…)

Actif net déduction faite des
parts ou actions d’OPC

Taux maximum :
1,20% TTC

Frais indirects maximum (commissions et frais 
de gestion) Actif net Non significatif :

*

Commission de mouvement
Perçue par le dépositaire CACEIS Bank

Prélèvement sur chaque
transaction

Valeurs mobilières : Néant 
Opération de change : 10 € TTC 
Produit OTC : de 10 € à 150 €* 

TTC 
*selon la complexité

Commission de mouvement
perçue par la Société de Gestion

Prélèvement sur chaque
transaction

Par type d’instrument TTC ***

Commission de surperformance Actif net Néant

* non significatif, les OPC détenus en portefeuille étant inférieurs à 20%
**suivant le taux de TVA en vigueur
***se référer au barème tarifaire ci-dessous « commissions de mouvement perçues par la Société de gestion  »

Action GD et GC

Frais facturés à l’OPC Assiette Taux barème

Frais de gestion incluant les frais de gestion 
externes

(Cac, dépositaire, distribution, avocats…)
Actif net Taux maximum :

0,70% TTC

Frais indirects maximum (commissions et frais 
de gestion) Actif net Non significatif :

*

Commission de mouvement
Perçue par le dépositaire CACEIS Bank

Prélèvement sur chaque
transaction

Valeurs mobilières : Néant 
Opération de change : 10 € TTC 
Produit OTC : de 10 € à 150 €* 

TTC 
*selon la complexité

Commission de mouvement
perçue par la Société de Gestion

Prélèvement sur chaque
transaction

Par type d’instrument TTC ***

Commission de surperformance Actif net Néant

* non significatif, les OPC détenus en portefeuille étant inférieurs à 20%
**suivant le taux de TVA en vigueur
***se référer au barème tarifaire ci-dessous « commissions de mouvement perçues par la Société de gestion  »

Action GDM

Frais facturés à l’OPC Assiette Taux barème

Frais de gestion incluant les frais de gestion 
externes

(Cac, dépositaire, distribution, avocats…)
Actif net Taux maximum :

0,70% TTC

Frais indirects maximum (commissions et frais 
de gestion) Actif net Non significatif :

*

Commission de mouvement
Perçue par le dépositaire CACEIS Bank

Prélèvement sur chaque
transaction

Valeurs mobilières : Néant 
Opération de change : 10 € TTC 
Produit OTC : de 10 € à 150 €* 

TTC 
*selon la complexité

Commission de mouvement
perçue par la Société de Gestion

Prélèvement sur chaque
transaction Par type d’instrument TTC ***

Commission de surperformance Actif net Néant

* non significatif, les OPC détenus en portefeuille étant inférieurs à 20%
**suivant le taux de TVA en vigueur
***se référer au barème tarifaire ci-dessous « commissions de mouvement perçues par la Société de gestion  »
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Action R

Frais facturés à l’OPCVM Assiette
Taux 

barème

Frais gestion financière et frais administratifs 
externes à la société de gestion (Cac, 

dépositaire, distribution,
avocats)

Actif net Taux maximum : 
0,90% TTC *

Frais indirects maximum 
(commissions et frais de gestion) Néant*

Commission de surperformance Actif net Néant

Commission de mouvement 
perçue par Caceis Bank

Prélèvement sur chaque 
transaction

Valeurs mobilières : Néant 
Opération de change : 10 € TTC 
Produit OTC : de 10 € à 150 €* 

TTC 
*selon la complexité

Commission de mouvement 
perçue par la société de gestion

Prélèvement sur chaque 
transaction Par type d’instrument***

* non significatif, les OPC détenus en portefeuille étant inférieurs à 20%
**suivant le taux de TVA en vigueur
***se référer au barème tarifaire ci-dessous « commissions de mouvement perçues par la Société de gestion  »

Action E

Frais facturés à l’OPCVM Assiette
Taux

barème

Frais gestion incluant les frais de gestion 
externes (Cac, dépositaire, distribution, avocats)

Actif net déduction faite des 
parts ou actions d’OPC

Taux maximum :
1,20% TTC

Frais indirects maximum
(commissions et frais de gestion) Actif net Non significatif*

Commission de mouvement
Perçue par le dépositaire Caceis Bank

Prélèvement sur chaque 
transaction

Valeurs mobilières : Néant 
Opération de change : 10 € TTC 
Produit OTC : de 10 € à 150 €* 

TTC 
*selon la complexité

Commission de mouvement 
perçue par la société de gestion

Prélèvement sur chaque 
transaction

Valeurs mobilières : Néant 
Opération de change : 10 € TTC 
Produit OTC : de 10 € à 150 €* 

TTC 
*selon la complexité

Commission de surperformance Actif net Néant

* non significatif, les OPC détenus en portefeuille étant inférieurs à 20%
**suivant le taux de TVA en vigueur
***se référer au barème tarifaire ci-dessous « commissions de mouvement perçues par la Société de gestion  »
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Commissions de mouvement perçues par la Société de Gestion

Commission de mouvement
perçue par la Société de Gestion Par type     

d’instrument
Assiette Taux Maximum barème

Actions et assimilés Prélèvement sur chaque 
transaction. 0,10% TTC

Obligations convertibles Prélèvement sur chaque 
transaction 0,05% TTC

Obligations d’entreprise Prélèvement sur chaque 
transaction 0,05% TTC

Obligations d’Etat Prélèvement sur chaque 
transaction 0,03% TTC

Change dont de gré à gré (OTC) Prélèvement sur chaque 
transaction 0,005% TTC

Swaps de taux d’intérêt (IRS)) Prélèvement sur chaque 
transaction 0,02% TTC

Credit default swaps (CDS) et Asset Back Security (ABS) Prélèvement sur chaque 
transaction 0,03% TTC

Dérivés Listés (par lot) Prélèvement sur chaque 
transaction 2€

Les éventuels coûts juridiques exceptionnels liés au recouvrement des créances du compartiment pourront s’ajouter 
aux frais affichés ci-dessus.

Mécanisme de « swing pricing » :
Groupama Asset Management a choisi de mettre en place un mécanisme de swing pricing.
Le swing pricing est un mécanisme visant à réduire pour les porteurs détenant les coûts de réaménagement de 
portefeuille liés aux souscriptions ou aux rachats, en affectant tout ou partie de ces coûts aux porteurs entrant et/ou 
sortant. Son utilisation n’exonère pas la Société de Gestion de ses obligations en termes de meilleure exécution, de 
gestion de la liquidité, d’éligibilité des actifs et de valorisation des OPC. Hormis certains coûts administratifs mineurs 
pouvant être engendrés par la mise en place du dispositif, l’utilisation du swing pricing ne génère pas de coûts 
supplémentaires pour l’OPC : ce mécanisme se traduit uniquement par une répartition des coûts différente entre les 
porteurs.

La méthode du swing pricing permet d’ajuster la valeur liquidative de chaque catégorie d’actions du compartiment à 
l’aide d’un swing factor. Ce swing factor représente une estimation des écarts entre offre et demande d’actifs dans 
lesquels le Compartiment investit ainsi qu’éventuellement une estimation des différents coûts d’opérations, taxes et 
dépenses y afférentes contractés par le Compartiment lors de l’achat et/ou de la vente des actifs sous-jacents. Le seuil 
de déclenchement ainsi que l’amplitude du swing de la valeur liquidative de chaque catégorie d’actions du compartiment 
sont propres au compartiment et révisés par un comité « swing Price » trimestriel. Ce comité a la possibilité de modifier 
à tout moment, notamment en cas de crise sur les marchés financiers, les paramètres du mécanisme du swing pricing.

Le Conseil d’Administration de la SICAV détermine s’il convient d’adopter un swing partiel ou un swing complet. Dans 
le cas d’un swing partiel, la valeur liquidative de chaque catégorie d’action du compartiment sera revue à la hausse ou à 
la baisse lorsque les souscriptions ou rachats nets excèdent un certain seuil tel que déterminé par le Conseil 
d’Administration pour chaque Compartiment (le « seuil de swing »). Dans le cas d’un swing complet, aucun seuil de 
swing ne sera appliqué. Le swing factor aura les effets suivants sur les souscriptions et rachats :

1) Lorsque, pour un Jour d’Evaluation donné, un Compartiment se trouve dans une situation de souscriptions nettes 
(i.e. en termes de valeur, les souscriptions sont supérieures aux rachats) (au- dessus du seuil de swing, le cas échéant), 
la valeur liquidative de chaque catégorie d’actions du compartiment sera revue à la hausse à l’aide du « swing factor » ; 
et,

2) Lorsque, pour un Jour d’Evaluation donné, un Compartiment se trouve dans une situation de rachats nets (i.e. en 
termes de valeur, les rachats sont supérieurs aux souscriptions) (au-dessus du seuil de swing, le cas échéant), la valeur 
liquidative de chaque catégorie d’actions du compartiment sera revue à la baisse à l’aide du swing factor.
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Lors de l’application de la méthode du swing pricing, la volatilité de la valeur liquidative de chaque catégorie d’actions 
est susceptible de ne pas refléter la véritable performance du portefeuille (et ainsi, le cas échéant, de s’écarter de l’indice 
de référence du Compartiment).

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de présence 
et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes momentanément 
disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.
Il est augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de 
l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas 
fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation 
des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Action(s) Affectation du résultat net Affectation des plus ou moins-values 
nettes réalisées

Action G FUND CREDIT EURO ISR E Capitalisation Capitalisation

Action G FUND CREDIT EURO ISR F
Capitalisation, et/ou Distribution, et/ou 

Report par décision de la SICAV
Capitalisation, et/ou Distribution, et/ou 

Report par décision de la SICAV

Action G FUND CREDIT EURO ISR GC Capitalisation Capitalisation

Action G FUND CREDIT EURO ISR GD
Capitalisation, et/ou Distribution, et/ou 

Report par décision de la SICAV
Capitalisation, et/ou Distribution, et/ou 

Report par décision de la SICAV
Action G FUND CREDIT EURO ISR 

GMD
Capitalisation, et/ou Distribution, et/ou 

Report par décision de la SICAV
Capitalisation, et/ou Distribution, et/ou 

Report par décision de la SICAV

Action G FUND CREDIT EURO ISR IC Capitalisation Capitalisation

Action G FUND CREDIT EURO ISR M Capitalisation Capitalisation

Action G FUND CREDIT EURO ISR NC Capitalisation Capitalisation

Action G FUND CREDIT EURO ISR R Capitalisation Capitalisation
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 30/09/2021 en EUR

30/09/2021 30/09/2020

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 326 002 521,94

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises à l'OPC) 55 863 635,09 331 620 734,79

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -32 979 847,14 -17 272 525,70

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 3 333 838,94 2 717 098,77

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -816 878,22 -1 726 597,50

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme 725 373,41 762 682,15

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme -686 579,24 -991 192,21

Frais de transactions -86 008,34 -78 978,01

Différences de change 20 141,74

Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers -532 221,48 7 533 941,32

Différence d'estimation exercice N 7 001 719,84 7 533 941,32

Différence d'estimation exercice N-1 -7 533 941,32

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme 241 380,00 -18 120,00

Différence d'estimation exercice N 223 260,00 -18 120,00

Différence d'estimation exercice N-1 18 120,00

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat -1 213 347,60

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 3 559 397,53 3 523 919,95

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes -2 234,29

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat -44 768,47 -68 441,62

Autres éléments

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 353 384 403,87 326 002 521,94
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3. COMPLEMENTS D'INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS 
FINANCIERS

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES
Obligations à taux fixe négociées sur un marché réglementé ou assimilé 348 668 934,45 98,67
Obligations à taux VAR / REV négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1 811 989,01 0,51

TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 350 480 923,46 99,18

TITRES DE CRÉANCES
TOTAL TITRES DE CRÉANCES

PASSIF

OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS 
FINANCIERS

HORS-BILAN

OPÉRATIONS DE COUVERTURE
Taux 26 995 380,00 7,64

TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE 26 995 380,00 7,64

AUTRES OPÉRATIONS
TOTAL AUTRES OPÉRATIONS
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux 
variable % Taux 

révisable % Autres %

ACTIF

Dépôts
Obligations et valeurs 
assimilées 348 668 934,45 98,67 1 811 989,01 0,51

Titres de créances
Opérations temporaires sur 
titres
Comptes financiers 1 997 881,61 0,57

PASSIF
Opérations temporaires sur 
titres
Comptes financiers 111 939,43 0,03

HORS-BILAN

Opérations de couverture 26 995 380,00 7,64
Autres opérations

|

3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D’ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN(*)

< 3 mois % ]3 mois - 1 
an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans %

ACTIF

Dépôts
Obligations et 
valeurs assimilées 1 930 650,29 0,55 30 192 957,88 8,54 67 819 271,22 19,19 250 538 044,07 70,90

Titres de 
créances
Opérations 
temporaires sur 
titres
Comptes 
financiers 1 997 881,61 0,57

PASSIF
Opérations 
temporaires sur 
titres
Comptes 
financiers 111 939,43 0,03

HORS-BILAN
Opérations de 
couverture 10 254 680,00 2,90 16 740 700,00 4,74

Autres opérations 

(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE 
PASSIF ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1
USD

Devise 2 Devise 3 Devise N
AUTRE(S)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF

Dépôts
Actions et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances
OPC
Opérations temporaires sur titres
Créances
Comptes financiers 3 910,11

PASSIF
Opérations de cession sur instruments 
financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes
Comptes financiers

HORS-BILAN

Opérations de couverture
Autres opérations

|

3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 30/09/2021

CRÉANCES

Souscriptions à recevoir 43 895,25

Dépôts de garantie en espèces 257 887,70

Coupons et dividendes en espèces 91 375,00

TOTAL DES CRÉANCES 393 157,95

DETTES

Achats à règlement différé 300 090,00

Frais de gestion fixe 317 884,76

TOTAL DES DETTES 617 974,76

TOTAL DETTES ET CRÉANCES  -224 816,81
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3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En action En montant

Action G FUND CREDIT EURO ISR E
   

Actions souscrites durant l'exercice 745,248 74 510,41

Actions rachetées durant l'exercice -429,995 -42 904,04

Solde net des souscriptions/rachats 315,253 31 606,37

Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 315,253
   

Action G FUND CREDIT EURO ISR F
   

Actions souscrites durant l'exercice 24,8390 313 677,30

Actions rachetées durant l'exercice -239,0000 -2 995 913,60

Solde net des souscriptions/rachats -214,1610 -2 682 236,30

Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 2 290,0000
   

Action G FUND CREDIT EURO ISR GC
   

Actions souscrites durant l'exercice 2 252,9040 33 137 647,46

Actions rachetées durant l'exercice -311,8700 -4 604 916,48

Solde net des souscriptions/rachats 1 941,0340 28 532 730,98

Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 1 979,2400
   

Action G FUND CREDIT EURO ISR GD
   

Actions souscrites durant l'exercice

Actions rachetées durant l'exercice

Solde net des souscriptions/rachats

Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 6 927,6670
   

Action G FUND CREDIT EURO ISR GMD
   

Actions souscrites durant l'exercice 117,206 66 538,98

Actions rachetées durant l'exercice -9,333 -5 300,12

Solde net des souscriptions/rachats 107,873 61 238,86

Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 8 275,131
   

Action G FUND CREDIT EURO ISR IC
   

Actions souscrites durant l'exercice 719,9100 10 620 019,46

Actions rachetées durant l'exercice -1 116,8020 -16 395 173,04

Solde net des souscriptions/rachats -396,8920 -5 775 153,58

Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 13 559,1070
   

Action G FUND CREDIT EURO ISR M
   

Actions souscrites durant l'exercice

Actions rachetées durant l'exercice -5 359,9820 -859 826,97

Solde net des souscriptions/rachats -5 359,9820 -859 826,97

Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 99,9600
   



157

En action En montant

Action G FUND CREDIT EURO ISR NC
   

Actions souscrites durant l'exercice 15 474,4090 10 790 118,87

Actions rachetées durant l'exercice -11 446,5640 -7 988 778,72

Solde net des souscriptions/rachats 4 027,8450 2 801 340,15

Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 16 064,2640
   

Action G FUND CREDIT EURO ISR R
   

Actions souscrites durant l'exercice 1 731,293 861 122,61

Actions rachetées durant l'exercice -173,313 -87 034,17

Solde net des souscriptions/rachats 1 557,980 774 088,44

Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 1 557,980
   

|

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant
  

Action G FUND CREDIT EURO ISR E
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
  
  

Action G FUND CREDIT EURO ISR F
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
  
  

Action G FUND CREDIT EURO ISR GC
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
  
  

Action G FUND CREDIT EURO ISR GD
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
  
  

Action G FUND CREDIT EURO ISR GMD
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
  
  

Action G FUND CREDIT EURO ISR IC
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
  
  

Action G FUND CREDIT EURO ISR M
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
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En montant
  

Action G FUND CREDIT EURO ISR NC
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
  
  

Action G FUND CREDIT EURO ISR R
Total des commissions acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises
  

|

3.7. FRAIS DE GESTION

30/09/2021
  

Action G FUND CREDIT EURO ISR E

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 266,25

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,96

Frais de gestion variables

Rétrocessions des frais de gestion
  
  

Action G FUND CREDIT EURO ISR F

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 77 962,35

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,26

Frais de gestion variables

Rétrocessions des frais de gestion
  
  

Action G FUND CREDIT EURO ISR GC

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 15 680,61

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,16

Frais de gestion variables

Rétrocessions des frais de gestion
  
  

Action G FUND CREDIT EURO ISR GD

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 129 611,39

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,16

Frais de gestion variables

Rétrocessions des frais de gestion
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30/09/2021
  

Action G FUND CREDIT EURO ISR GMD

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 7 611,33

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,16

Frais de gestion variables

Rétrocessions des frais de gestion
  
  

Action G FUND CREDIT EURO ISR IC

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 1 017 394,73

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,51

Frais de gestion variables

Rétrocessions des frais de gestion
  
  

Action G FUND CREDIT EURO ISR M

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 640,12

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,38

Frais de gestion variables

Rétrocessions des frais de gestion
  
  

Action G FUND CREDIT EURO ISR NC

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 106 805,95

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,96

Frais de gestion variables

Rétrocessions des frais de gestion
  
  

Action G FUND CREDIT EURO ISR R

Commissions de garantie

Frais de gestion fixes 1 493,80

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,42

Frais de gestion variables

Rétrocessions des frais de gestion
  

|

3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNES

3.8.1. Garanties reçues par l'OPC :

Néant.
|

3.8.2. Autres engagements reçus et/ou donnés :

Néant.
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

30/09/2021

Titres pris en pension livrée

Titres empruntés

|

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie

30/09/2021

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan

|

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 30/09/2021

Actions

Obligations

TCN

OPC 1 242 355,04

FR0010582452 GROUPAMA MONETAIRE IC 1 242 355,04

Instruments financiers à terme

Total des titres du groupe 1 242 355,04
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation des sommes distribuables - Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice

Date Part Montant 
total

Montant 
unitaire

Crédits 
d'impôt 
totaux

Crédits 
d'impôt 
unitaires

Acomptes 19/03/2021 G FUND CREDIT EURO ISR GMD 21 267,09 2,57

Acomptes 17/09/2021 G FUND CREDIT EURO ISR GMD 23 501,38 2,84

Total 
acomptes 44 768,47 5,41

|

Tableau d'affectation des sommes distribuables - Acomptes sur plus et moins-values versés au titre de 
l'exercice

Date Part Montant total Montant unitaire

19/03/2021 G FUND CREDIT EURO ISR GMD 2 234,29 0,27

Total 
acomptes 2 234,29 0,27

|
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

30/09/2021 30/09/2020

Sommes restant à affecter

Report à nouveau 240 127,02
Résultat 3 751 880,84 3 912 643,15

Total 3 992 007,86 3 912 643,15

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND CREDIT EURO ISR E

Affectation
Distribution
Report à nouveau de l'exercice
Capitalisation 118,71
Total 118,71

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND CREDIT EURO ISR F

Affectation
Distribution 348 583,80 394 856,11
Report à nouveau de l'exercice 14,35 14,24
Capitalisation
Total 348 598,15 394 870,35

Informations relatives aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 2 290,0000 2 504,1610
Distribution unitaire 152,22 157,58

Crédit d'impôt

Crédit d’impôt attachés à la distribution du résultat

 

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND CREDIT EURO ISR GC

Affectation
Distribution
Report à nouveau de l'exercice
Capitalisation 378 098,16 8 137,12
Total 378 098,16 8 137,12
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30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND CREDIT EURO ISR GD

Affectation
Distribution 593 839,62 822 591,18
Report à nouveau de l'exercice 681 023,55 240 114,00
Capitalisation
Total 1 274 863,17 1 062 705,18

Informations relatives aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 6 927,6670 6 927,6670
Distribution unitaire 85,72 118,74

Crédit d'impôt

Crédit d’impôt attachés à la distribution du résultat

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND CREDIT EURO ISR GMD

Affectation
Distribution
Report à nouveau de l'exercice 16 135,83
Capitalisation -6 295,59
Total 16 135,83 -6 295,59

 

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND CREDIT EURO ISR IC

Affectation
Distribution
Report à nouveau de l'exercice
Capitalisation 1 911 341,32 2 414 997,64
Total 1 911 341,32 2 414 997,64

 

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND CREDIT EURO ISR M

Affectation
Distribution
Report à nouveau de l'exercice
Capitalisation 175,61 -54 994,90
Total 175,61 -54 994,90
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30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND CREDIT EURO ISR NC

Affectation
Distribution
Report à nouveau de l'exercice
Capitalisation 56 524,12 93 223,35
Total 56 524,12 93 223,35

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND CREDIT EURO ISR R

Affectation
Distribution
Report à nouveau de l'exercice
Capitalisation 6 152,79
Total 6 152,79
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values 
nettes

30/09/2021 30/09/2020

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 280 630,27
Plus et moins-values nettes de l'exercice 2 672 583,81 1 057 855,35
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 2 234,28

Total 2 950 979,80 1 057 855,35

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND CREDIT EURO ISR E

Affectation

Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation 181,34
Total 181,34

 

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND CREDIT EURO ISR F

Affectation

Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées 290 838,33 78 588,82
Capitalisation
Total 290 838,33 78 588,82

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND CREDIT EURO ISR GC

Affectation

Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation 219 398,11 1 751,99
Total 219 398,11 1 751,99

 

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND CREDIT EURO ISR GD

Affectation

Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées 798 315,85 196 931,65
Capitalisation
Total 798 315,85 196 931,65
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30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND CREDIT EURO ISR GMD

Affectation

Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées 44 984,37 11 676,66
Capitalisation
Total 44 984,37 11 676,66

 

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND CREDIT EURO ISR IC

Affectation

Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation 1 507 838,88 738 780,41
Total 1 507 838,88 738 780,41

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND CREDIT EURO ISR M

Affectation

Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation 122,14 -38 143,47
Total 122,14 -38 143,47

 

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND CREDIT EURO ISR NC

Affectation

Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation 84 912,66 68 269,29
Total 84 912,66 68 269,29

 

30/09/2021 30/09/2020

Action G FUND CREDIT EURO ISR R

Affectation

Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation 4 388,12
Total 4 388,12
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3.11. TABLEAU DES RÉSULTATS ET AUTRES ÉLÉMENTS CARACTÉRISTIQUES DE L'ENTITÉ AU 
COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

30/09/2020 30/09/2021

Actif net Global en EUR 326 002 521,94 353 384 403,87

Action G FUND CREDIT EURO ISR E en EUR

Actif net 31 267,60

Nombre de titres 315,253

Valeur liquidative unitaire 99,18

Capitalisation unitaire sur +/- values nettes 0,57

Capitalisation unitaire  sur résultat 0,37

Action G FUND CREDIT EURO ISR F en EUR

Actif net 31 316 574,71 28 834 128,34

Nombre de titres 2 504,1610 2 290,0000

Valeur liquidative unitaire 12 505,81 12 591,32

+/- values nettes unitaire non distribuées 31,38 127,00

Distribution unitaire  sur résultat 157,68 152,22

Crédit d'impôt unitaire  (*)

Action G FUND CREDIT EURO ISR GC en EUR

Actif net 550 251,90 29 086 967,13

Nombre de titres 38,2060 1 979,2400

Valeur liquidative unitaire 14 402,23 14 696,02

Capitalisation unitaire sur +/- values nettes 45,85 110,84

Capitalisation unitaire  sur résultat 212,98 191,03

Action G FUND CREDIT EURO ISR GD en EUR

Actif net 78 541 841,28 79 323 144,84

Nombre de titres 6 927,6670 6 927,6670

Valeur liquidative unitaire 11 337,41 11 450,19

+/- values nettes unitaire non distribuées 28,42 115,23

Distribution unitaire  sur résultat 118,74 85,72

Crédit d'impôt unitaire  (*)

Report à nouveau unitaire  sur résultat 34,66 98,30
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30/09/2020 30/09/2021

Action G FUND CREDIT EURO ISR GMD en EUR

Actif net 4 544 128,67 4 650 991,93

Nombre de titres 8 167,258 8 275,131

Valeur liquidative unitaire 556,38 562,04

Distribution unitaire sur +/- values nettes 0,27

+/- values nettes unitaire non distribuées 1,42 5,43

Distribution unitaire  sur résultat 8,38 5,41

Crédit d'impôt unitaire  (*)

Report à nouveau unitaire  sur résultat 1,94

Capitalisation unitaire  sur résultat -0,77

Action G FUND CREDIT EURO ISR IC en EUR

Actif net 201 892 955,04 199 466 001,72

Nombre de titres 13 955,9990 13 559,1070

Valeur liquidative unitaire 14 466,39 14 710,85

Capitalisation unitaire sur +/- values nettes 52,93 111,20

Capitalisation unitaire  sur résultat 173,04 140,96

Action G FUND CREDIT EURO ISR M en EUR

Actif net 867 069,33 16 163,65

Nombre de titres 5 459,9420 99,9600

Valeur liquidative unitaire 158,80 161,70

Capitalisation unitaire sur +/- values nettes -6,98 1,22

Capitalisation unitaire  sur résultat -10,07 1,75

Action G FUND CREDIT EURO ISR NC en EUR

Actif net 8 289 701,01 11 199 597,48

Nombre de titres 12 036,4190 16 064,2640

Valeur liquidative unitaire 688,71 697,17

Capitalisation unitaire sur +/- values nettes 5,67 5,28

Capitalisation unitaire  sur résultat 7,74 3,51

Action G FUND CREDIT EURO ISR R en EUR

Actif net 776 141,18

Nombre de titres 1 557,980

Valeur liquidative unitaire 498,17

Capitalisation unitaire sur +/- values nettes 2,81

Capitalisation unitaire  sur résultat 3,94

(*) Le crédit d'impôt unitaire ne sera déterminé qu'à la date de mise en distribution, conformément aux dispositions fiscales en 
vigueur.
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
Obligations et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE

ALLIANZ SE 1.301% 25-09-49 EUR 900 000 909 000,72 0,26
ALLIANZ SE 2.6% PERP EUR 1 400 000 1 385 017,60 0,39
ALLIANZ SE 3.375% PERP EUR 1 200 000 1 301 423,34 0,37
ALLIANZ SE 5.625% 17-10-42 EUR 800 000 889 653,26 0,25
CMZB 0 1/2 09/13/23 EUR 3 500 000 3 543 881,85 1,00
CMZB FRANCFORT 0.75% 24-03-26 EUR 500 000 511 843,15 0,15
CONTINENTAL 0.375% 27-06-25 EUR 2 000 000 2 025 114,25 0,57
COVESTRO AG 1.375% 12-06-30 EUR 500 000 535 732,26 0,15
DAIMLER 0.75% 10-09-30 EMTN EUR 800 000 821 570,52 0,23
DEUTSCHE BOERSE 1.25% 16-06-47 EUR 1 000 000 1 026 227,12 0,29
DEUTSCHE POST AG 1.0% 20-05-32 EUR 2 400 000 2 565 824,22 0,73
DEUTSCHE TELEKOM AG 0.5% 05-07-27 EUR 1 200 000 1 228 351,89 0,35
EUROGRID GMBH 1 1.113% 15-05-32 EUR 300 000 316 476,01 0,09
FRESENIUS MEDICAL CARE AG 1.5% 11-07-25 EUR 550 000 581 863,23 0,17
FRESENIUS SE 0.75% 15-01-28 EUR 1 500 000 1 536 807,84 0,43
FRESENIUS SE 4.0% 01-02-24 EUR 750 000 825 615,00 0,23
INFINEON TECHNOLOGIES AG 1.625% 24-06-29 EUR 1 600 000 1 732 305,75 0,49
MERCK KGAA 1.625% 09-09-80 EUR 400 000 412 353,21 0,12
MERCK KGAA 1.625% 25-06-79 EUR 1 000 000 1 045 695,96 0,30
MUNICH RE 1.0% 26-05-42 EUR 1 500 000 1 456 810,07 0,41
MUNICH RE 1.25% 26-05-41 EUR 1 100 000 1 112 447,93 0,32
SAP SE 0.375% 18-05-29 EUR 2 100 000 2 134 666,97 0,60
TELEFONICA DEUTSCH FINANCE 1 1.75% 05-07-25 EUR 1 200 000 1 273 587,62 0,36
VONOVIA SE 0.625% 14-12-29 EUR 1 100 000 1 101 312,92 0,31

TOTAL ALLEMAGNE 30 273 582,69 8,57
AUSTRALIE

APT PIPELINES 2.0% 15-07-30 EUR 200 000 216 597,67 0,06
TELSTRA CORPORATION 1.375% 26-03-29 EUR 400 000 431 905,15 0,12
TLSAU 1 04/23/30 EUR 200 000 209 330,63 0,06

TOTAL AUSTRALIE 857 833,45 0,24
AUTRICHE

OMV AG 2.5% PERP EUR 1 100 000 1 155 011,30 0,33
OMVAV 0 3/4 06/16/30 EUR 1 850 000 1 901 893,01 0,54
TELEKOM FINANZMANAGEMENT 1.5% 07-12-26 EUR 1 100 000 1 192 454,85 0,33

TOTAL AUTRICHE 4 249 359,16 1,20
BELGIQUE

BELFIUS BANK 0.375% 08-06-27 EUR 2 400 000 2 393 741,59 0,68
COFINIMMO EUR 200 000 201 837,12 0,06
ELIA SYSTEM OPERATOR SA NV 2.75% PERP EUR 1 200 000 1 288 282,52 0,37
ELIA TRANSMISSION BELGIUM NV 0.875% 28-04-30 EUR 300 000 310 470,49 0,08
KBC GROU 1.875% 11-03-27 EMTN EUR 1 400 000 1 426 380,85 0,41
KBC GROUPE 0.5% 03-12-29 EMTN EUR 2 200 000 2 217 485,78 0,63
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
KBC GROUPE 0.625% 07-12-31 EUR 3 000 000 2 985 816,99 0,84
KBC GROUPE 0.625% 10-04-25 EUR 1 000 000 1 025 630,82 0,29

TOTAL BELGIQUE 11 849 646,16 3,36
DANEMARK

CARLB 0 7/8 07/01/29 EUR 2 000 000 2 068 514,79 0,58
CARLSBERG BREWERIES AS 0.625% 09-03-30 EUR 400 000 405 371,51 0,12
ISS GLOBAL AS 0.875% 18-06-26 EUR 1 000 000 1 021 499,04 0,29
ISSUE GLOBAL AS 1.25% 07-07-25 EUR 900 000 936 061,15 0,27
ORSTED 1.75% 09-12-19 EUR 400 000 417 886,25 0,12
ORSTED 6.25% 26-06-13 EUR 300 000 335 850,99 0,09

TOTAL DANEMARK 5 185 183,73 1,47
ESPAGNE

AMADEUS CM 1.875% 24-09-28 EUR 1 800 000 1 923 090,66 0,54
BANCO DE BADELL 0.875% 16-06-28 EUR 800 000 789 357,59 0,22
BANCO DE BADELL 0.875% 22-07-25 EUR 1 500 000 1 535 128,46 0,43
BANCO DE BADELL 1.75% 10-05-24 EUR 1 400 000 1 457 712,12 0,41
BANCO NTANDER 1.125% 17-01-25 EUR 1 900 000 1 981 118,03 0,56
BANKIA 1.0% 25-06-24 EMTN EUR 1 200 000 1 236 914,55 0,35
BANKINTERSA 2.5% 06-04-27 EUR 1 000 000 1 024 717,26 0,29
BBVA 0.375% 02-10-24 EMTN EUR 2 500 000 2 533 601,37 0,72
BBVA 0.5% 14-01-27 EUR 1 500 000 1 515 274,11 0,43
BBVA 1.0% 16-01-30 EUR 1 300 000 1 325 337,89 0,38
BBVA 2.575% 22-02-29 EMTN EUR 800 000 855 434,19 0,25
CAIXABANK 0.375% 18-11-26 EMTN EUR 1 400 000 1 409 852,74 0,40
CAIXABANK 1.375% 19-06-26 EMTN EUR 800 000 840 200,66 0,24
FERROVIAL EMISIONES 0.54% 12-11-28 EUR 600 000 606 199,75 0,18
INMOBILIARIA COLONIAL 1.45% 28-10-24 EUR 100 000 105 575,16 0,03
INMOBILIARIA COLONIAL 2.0% 17-04-26 EUR 900 000 976 630,56 0,27
INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI 0.75% 22-06-29 EUR 800 000 802 837,59 0,22
NT CONS FIN AUTRE V 23-02-26 EUR 1 600 000 1 589 608,00 0,45
SANT ISS 3.25% 04-04-26 EMTN EUR 1 400 000 1 595 740,33 0,45
TELEFONICA EMISIONES SAU 0.664% 03-02-30 EUR 2 300 000 2 337 606,39 0,66
TELEFONICA EMISIONES SAU 1.788% 12-03-29 EUR 2 200 000 2 439 604,59 0,69
TELEFONICA EMISIONES SAU 1.864% 13-07-40 EUR 500 000 543 234,34 0,15

TOTAL ESPAGNE 29 424 776,34 8,32
ETATS-UNIS

AMERICAN HONDA FIN 0.3% 07-07-28 EUR 1 900 000 1 888 742,63 0,53
AT AND T INC 2.35% 05-09-29 EUR 1 900 000 2 150 365,86 0,61
AT AND T INC 2.4% 15-03-24 EUR 1 300 000 1 390 191,33 0,40
AT T 2.05% 19-05-32 EUR 600 000 668 088,41 0,19
DIGITAL EURO FIN 1.125% 09-04-28 EUR 1 100 000 1 137 934,93 0,32
EQUINIX 0.25% 15-03-27 EUR 800 000 801 103,73 0,22
EXXON MOBIL 1.408% 26-06-39 EUR 1 300 000 1 264 753,79 0,36
FORD MOTOR CREDIT 3.25% 15-09-25 EUR 2 700 000 2 880 526,81 0,81
GENERAL MOTORS FINANCIAL 0.6% 20-05-27 EUR 1 300 000 1 299 612,67 0,37
GENERAL MOTORS FINANCIAL 0.65% 07-09-28 EUR 2 250 000 2 222 338,10 0,63
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Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
GENERAL MOTORS FINANCIAL 2.2% 01-04-24 EUR 1 500 000 1 596 496,44 0,45
GEN MILLS 0.45% 15-01-26 EUR 1 000 000 1 019 480,14 0,29
GOLD SAC 1.625% 27-07-26 EMTN EUR 1 300 000 1 391 535,49 0,40
GOLD SACH GR 0.125% 19-08-24 EUR 550 000 552 836,64 0,16
GOLD SACH GR 0.25% 26-01-28 EUR 2 050 000 2 020 150,32 0,57
GOLD SACH GR 1.25% 01-05-25 EUR 1 800 000 1 867 504,44 0,53
IBM INTL BUSI 1.75% 07-03-28 EUR 300 000 332 350,93 0,09
IBM INTL BUSINESS MACHINES 0.65% 11-02-32 EUR 1 000 000 1 000 944,93 0,28
IBM INTL BUSINESS MACHINES 1.25% 29-01-27 EUR 900 000 960 185,84 0,27
JPM C 1.5% 29-10-26 EMTN EUR 1 600 000 1 734 244,16 0,50
JPM CHASE 0.389% 24-02-28 EMTN EUR 1 200 000 1 205 959,29 0,34
JPM CHASE 1.09% 11-03-27 EMTN EUR 1 100 000 1 149 908,81 0,32
KELLOGG 0.5% 20-05-29 EUR 1 200 000 1 199 732,05 0,34
KELLOGG 1.25% 10-03-25 EUR 1 500 000 1 574 614,93 0,44
MC DONA 1.875% 26-05-27 EMTN EUR 1 200 000 1 324 283,34 0,38
MORGAN STANLEY CAPITAL SERVICE 0.497% 07-02-31 EUR 1 000 000 986 450,71 0,28
MPT OPERATING PARTNERSHIP LP MPT FINAN 0.993% 15-10-
26 EUR 300 000 300 937,50 0,08

NASDAQ 0.9% 30-07-33 EUR 500 000 491 343,70 0,14
PEPSI 0.4% 09-10-32 EUR 1 100 000 1 079 369,73 0,31
PHILIP MORRIS INTL 0.125% 03-08-26 EUR 1 100 000 1 093 611,56 0,31
PROLOGIS EURO FINANCE LLC 0.375% 06-02-28 EUR 1 100 000 1 109 477,33 0,31
QUINTILES IMS 2.25% 15-01-28 EUR 1 300 000 1 317 728,75 0,37
SOUTHERN COMPANY 1.875% 15-09-81 EUR 1 800 000 1 795 508,38 0,51
VERIZON COMMUNICATION 0.875% 08-04-27 EUR 1 300 000 1 350 714,42 0,38
VERIZON COMMUNICATION 1.25% 08-04-30 EUR 1 300 000 1 378 806,18 0,39
VERIZON COMMUNICATION 1.375% 02-11-28 EUR 1 000 000 1 084 957,53 0,31
VERIZON COMMUNICATION 1.875% 26-10-29 EUR 400 000 450 963,95 0,13

TOTAL ETATS-UNIS 47 073 755,75 13,32
FINLANDE

ELISA CORPORATION 1.125% 26-02-26 EUR 300 000 315 705,25 0,09
SAMPO 2.5% 03-09-52 EUR 300 000 318 930,99 0,09
STORA ENSO OYJ EUR 300 000 301 115,92 0,08
UPM KYMMENE OY 0.125% 19-11-28 EUR 600 000 590 413,48 0,17
UPM KYMMENE OY 0.5% 22-03-31 EUR 1 400 000 1 380 560,90 0,39

TOTAL FINLANDE 2 906 726,54 0,82
FRANCE

ADP 2.125% 11-10-38 EUR 200 000 235 280,49 0,06
AIRBUS GROUP SE 1.375% 09-06-26 EUR 500 000 531 036,27 0,15
ALD 0.0000010% 23-02-24 EMTN EUR 800 000 801 784,08 0,22
ALSTOM 0.0% 11-01-29 EUR 1 200 000 1 164 954,00 0,32
ALSTOM 0.25% 14-10-26 EMTN EUR 1 400 000 1 409 130,11 0,39
AXASA 5.125% 04/07/2043 EUR 2 450 000 2 696 195,13 0,77
BFCM(BQUE FEDER.CREDIT M 3.0% 21/05/2024 EUR 1 100 000 1 201 593,89 0,34
BFCM BANQUE FEDERATIVE CREDIT MUTUEL 1.25% 03-06-30 EUR 500 000 525 121,16 0,15
BFCM BANQUE FEDERATIVE CREDIT MUTUEL 1.875% 18-06-
29 EUR 1 100 000 1 193 981,74 0,34

BNP 1 5/8 07/02/31 EUR 1 100 000 1 161 891,42 0,33
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Net
BNP PAR 0.5% 01-09-28 EUR 2 300 000 2 297 819,73 0,65
BNP PAR 0.875% 31-08-33 EMTN EUR 1 600 000 1 581 144,11 0,45
BNP PAR 1.125% 15-01-32 EMTN EUR 1 400 000 1 433 264,48 0,41
BNP PAR CARDIF 1.0% 29-11-24 EUR 900 000 929 633,18 0,27
BNP PARIBAS 2.375% 17-02-25 EMTN EUR 1 000 000 1 090 200,68 0,31
BNP PARIBAS FIX PERP EUR 1 400 000 1 477 519,57 0,42
BPCE 0.625% 28-04-25 EUR 400 000 410 397,04 0,12
BQ POSTALE 0.5% 17-06-26 EMTN EUR 900 000 912 530,84 0,26
BQ POSTALE 0.875% 26-01-31 EUR 1 400 000 1 416 431,97 0,40
BQ POSTALE 1.375% 24-04-29 EUR 1 400 000 1 494 066,58 0,42
BUREAU VERITAS 1.125% 18-01-27 EUR 800 000 828 750,30 0,24
CA 1.0% 22-04-26 EMTN EUR 1 200 000 1 242 408,66 0,35
CA 2.0% 25-03-29 EMTN EUR 500 000 545 577,67 0,16
CA 4.0% PERP EUR 800 000 874 119,03 0,25
CA ASSURANCES 4.25% PERP EUR 300 000 341 078,92 0,09
CAFP 2 5/8 12/15/27 EUR 800 000 929 433,53 0,26
CAPGEMINI SE 1.125% 23-06-30 EUR 900 000 952 978,19 0,27
CARMILA 1.625% 30-05-27 EUR 1 600 000 1 656 198,58 0,47
CARREFOUR BQ 0.107% 14-06-25 EUR 400 000 400 455,33 0,11
CASA ASSURANCES 2.0% 17-07-30 EUR 900 000 946 492,89 0,27
CASA ASSURANCES 2.625% 29-01-48 EUR 300 000 328 621,68 0,09
CIE GEN DES ETS MICHELIN 0.0000010% 02-11-28 EUR 300 000 294 888,00 0,08
CNP ASSU 4.25% 05-06-45 EUR 400 000 460 207,62 0,13
CNP ASSURANCES 0.375% 08-03-28 EUR 1 600 000 1 570 716,05 0,44
CNP ASSURANCES 2.0% 27-07-50 EUR 500 000 524 025,41 0,15
DANONE 1.0% PERP EUR 800 000 803 606,52 0,23
DERICHEBOURG 2.25% 15-07-28 EUR 200 000 207 297,54 0,06
EDENRED 1.875% 30-03-27 EUR 1 100 000 1 209 656,29 0,34
EDF 2.0% 02-10-30 EMTN EUR 1 200 000 1 344 035,51 0,38
EDF 4.0% PERP EUR 800 000 855 464,00 0,25
ENGIE 1.375% PERP EUR 300 000 306 327,53 0,09
ENGIE 3.25% PERP EUR 400 000 439 812,38 0,12
EUTELT 2.0% 02-10-25 EUR 1 000 000 1 034 519,59 0,29
FAURECIA 3.125% 15-06-26 EUR 1 950 000 2 013 027,52 0,57
FRAN 0.125% 16-03-26 EUR 1 300 000 1 303 785,32 0,37
G 1.5% 20-01-25 EMTN EUR 2 600 000 2 770 070,27 0,78
GROUPE DANONE 1.75% PERP EMTN EUR 500 000 514 896,68 0,15
ICADE 0.625% 18-01-31 EUR 1 500 000 1 472 137,40 0,42
ICADE 1.625% 28-02-28 EUR 1 700 000 1 835 346,32 0,52
ICADE SANTE SAS 0.875% 04-11-29 EUR 900 000 917 637,16 0,26
IMERYS 1.0% 15-07-31 EUR 400 000 397 047,67 0,12
INDIGO GROUP SAS 1.625% 19-04-28 EUR 1 600 000 1 690 735,12 0,48
JCDECAUX 2.0% 24-10-24 EUR 800 000 860 619,29 0,25
KERING 0.75% 13-05-28 EMTN EUR 300 000 312 341,67 0,08
KLEPIERRE 0.625% 01-07-30 EMTN EUR 1 300 000 1 302 738,73 0,37
LA BANQUE POSTALE 2.75% TF/TV 19/11/27 EUR 900 000 949 449,82 0,27
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Net
LA POSTE 3.125% PERP EUR 500 000 538 876,44 0,15
LEGRAND 0.625% 24-06-28 EUR 900 000 930 830,92 0,26
LEGRAND 0.75% 20-05-30 EUR 1 100 000 1 147 569,58 0,33
LEGRAND 1.0% 06-03-26 EUR 1 200 000 1 260 633,86 0,35
ORANGE 0.5% 04-09-32 EMTN EUR 1 500 000 1 484 581,44 0,42
ORANGE 1.375% 16-01-30 EMTN EUR 1 200 000 1 311 974,63 0,37
ORANGE 1.75% PERP EMTN EUR 500 000 521 595,55 0,14
ORANGE 2.375% PERP EUR 200 000 212 220,36 0,06
ORANGE 5.25% PERP EUR 1 800 000 2 062 002,08 0,59
PSA BANQUE FRANCE 0.0% 22-01-25 EUR 1 300 000 1 298 921,00 0,36
RENAULT 2.375% 25-05-26 EMTN EUR 1 200 000 1 225 408,85 0,34
RENAULT CREDIT INTL BANQUE 0.25% 08-03-23 EUR 400 000 402 587,34 0,12
RENAULT CREDIT INTL BANQUE 1.125% 15-01-27 EUR 400 000 415 476,14 0,11
REXEL 2.125% 15-06-28 EUR 400 000 413 506,06 0,11
REXEL 2.75% 15-06-26 EUR 2 150 000 2 216 814,24 0,62
SANOFI 1.5% 01-04-30 EMTN EUR 200 000 222 374,77 0,06
SCHNEIDER ELECTRIC SE 0.25% 11-03-29 EUR 1 200 000 1 210 401,37 0,34
SEB 1.5% 31-05-24 EUR 1 000 000 1 038 788,08 0,29
SEB 2.375% 25-11-22 EUR 400 000 416 742,58 0,12
SG 1.25% 15-02-24 EMTN EUR 1 600 000 1 665 209,53 0,47
SOCIETE DES AUTOROUTES DU SUD DE LA FRAN 1.375% 
21-02-31 EUR 1 600 000 1 764 217,64 0,50

SOCIETE DES AUTOROUTES PARIS RHIN RHONE 1.5% 17-01-
33 EUR 500 000 564 392,47 0,16

SOCIETE DES AUTOROUTES PARIS RHIN RHONE 1.5% 25-01-
30 EUR 1 600 000 1 788 281,86 0,50

SOCIETE GENERALE EUR 800 000 813 398,19 0,23
SPCM 2.0% 01-02-26 EUR 1 750 000 1 786 864,75 0,51
SUEZ SA 2.875% PERP EUR 1 300 000 1 382 326,24 0,39
TELEPERFORMANCE EUR 1 300 000 1 289 362,08 0,36
TEREGA 0.625% 27-02-28 EUR 300 000 299 520,00 0,09
THALES 0.25% 29-01-27 EMTN EUR 600 000 602 675,24 0,17
TOTA CAP 0.75% 12-07-28 EMTN EUR 1 000 000 1 037 216,03 0,30
TOTALENERGIES SE 1.625% PERP EUR 1 300 000 1 317 756,93 0,37
TOTALENERGIES SE 1.75% PERP EUR 400 000 413 513,59 0,11
TOTALENERGIES SE 2.708% PERP EUR 1 200 000 1 254 032,58 0,36
UBISOFT ENTERTAINMENT SA EUR 900 000 900 650,88 0,26
UNIBAIL RODAMCO 0.625% 040527 EUR 1 300 000 1 324 283,82 0,38
UNIBAIL RODAMCO SE 0.875% 29-03-32 EUR 900 000 890 271,74 0,26
UNIBAIL RODAMCO SE 1.0% 27-02-27 EUR 1 100 000 1 154 087,00 0,33
VEOLIA ENVIRONNEMENT 0.664% 15-01-31 EUR 1 000 000 1 015 046,25 0,29
VEOLIA ENVIRONNEMENT 0.8% 15-01-32 EUR 400 000 405 960,99 0,11
VINCI 0.0000010% 27-11-28 EMTN EUR 400 000 395 608,00 0,12
VINCI 1.625% 18-01-29 EMTN EUR 1 200 000 1 335 330,99 0,38
WORLDLINE 0.875% 30-06-27 EMTN EUR 2 300 000 2 385 080,15 0,68

TOTAL FRANCE 102 516 872,90 29,01
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IRLANDE

BK IRELAND GROUP 0.75% 08-07-24 EUR 400 000 406 491,29 0,12
JOHNSON NTROLS INTL PLC TY 1.0% 15-09-32 EUR 800 000 813 256,44 0,23
SMURFIT KAPPA TREASURY ULC 0.5% 22-09-29 EUR 800 000 796 319,51 0,22

TOTAL IRLANDE 2 016 067,24 0,57
ITALIE

ACEA 0.25% 28-07-30 EMTN EUR 200 000 193 847,15 0,05
ACEA 0.5% 06-04-29 EMTN EUR 1 800 000 1 792 583,01 0,51
ASS GENERALI 3.875% 29-01-29 EUR 800 000 971 503,01 0,27
ASS GEN FIX 27-10-47 EMTN EUR 850 000 1 089 508,11 0,31
ASSICURAZIONI GENERALI 7.75% 12/42 EUR 100 000 115 352,93 0,03
ENEL 1.375% PERP EUR 800 000 793 243,56 0,22
ENEL SPA AUTRE V+5.242% 10-01-74 EUR 192 000 222 381,01 0,06
ENI 0.625% 23-01-30 EMTN EUR 1 500 000 1 510 498,97 0,43
ENI 2.625% PERP EUR 1 000 000 1 066 481,30 0,31
INTE 0.625% 24-02-26 EMTN EUR 1 900 000 1 917 872,10 0,55
INTE 0.75% 04-12-24 EMTN EUR 1 000 000 1 031 531,58 0,29
INTE 0.75% 16-03-28 EMTN EUR 1 000 000 1 016 060,68 0,28
MEDIOBANCABCA CREDITO FINANZ 0.75% 02-11-28 EUR 1 800 000 1 795 997,71 0,51
TRASMISSIONE ELETTRICITA RETE NAZIONALE 0.375% 25-
09-30 EUR 1 400 000 1 375 027,45 0,39

TRASMISSIONE ELETTRICITA RETE NAZIONALE 0.75% 24-07-
32 EUR 1 600 000 1 618 255,12 0,46

UBI BANCA UNIONE DI BANCHE ITALIANE 1.5% 10-04-24 EUR 1 400 000 1 466 855,56 0,41
UNICREDIT 0.85% 19-01-31 EMTN EUR 1 200 000 1 189 677,86 0,34
UNICREDIT 2.0% 23-09-29 EMTN EUR 1 200 000 1 223 307,29 0,35

TOTAL ITALIE 20 389 984,40 5,77
LUXEMBOURG

ACEF HOLDING SCA 0.75% 14-06-28 EUR 500 000 497 070,68 0,14
BECTON DICKINSON EURO FINANCE SARL 1.213% 12-02-36 EUR 100 000 99 553,65 0,03
CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE 1.75% 25-03-27 EUR 1 700 000 1 829 834,82 0,52
CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE ZCP 01-04-24 EUR 1 100 000 1 100 847,11 0,31
LOGICOR FINANCING SARL 0.875% 14-01-31 EUR 1 100 000 1 072 125,77 0,30
NESTLE FIN 1.5% 01-04-30 EMTN EUR 450 000 498 849,23 0,14
PROLOGIS INTL FUND II 0.875% 09-07-29 EUR 1 800 000 1 851 796,11 0,52
PROLOGIS INTL FUND II 1.625% 17-06-32 EUR 125 000 134 821,59 0,04
REPSOL EUROPE FINANCE SARL 0.375% 06-07-29 EUR 200 000 198 748,93 0,06
SWISS RE FINANCE LUX 2.534% 30-04-50 EUR 900 000 1 000 768,20 0,28
UMG GROUPE VYV 1.625% 02-07-29 EUR 1 300 000 1 397 174,91 0,40

TOTAL LUXEMBOURG 9 681 591,00 2,74
MEXIQUE

SIGMA ALIMENTOS 2.625% 07-02-24 EUR 500 000 532 589,18 0,15
TOTAL MEXIQUE 532 589,18 0,15

NORVEGE
DNB NOR BANK ASA 1.25% 01-03-27 EUR 1 200 000 1 215 241,81 0,35
EQUINOR A 1.375% 22-05-32 EMTN EUR 500 000 540 242,81 0,15
SANTANDER CONSUMER BANK AS 0.125% 14-04-26 EUR 900 000 897 104,22 0,25
SANTANDER CONSUMER BANK AS 0.125% 25-02-25 EUR 1 000 000 1 003 521,85 0,28
TELNO 0 7/8 02/14/35 EUR 2 000 000 2 038 203,29 0,58

TOTAL NORVEGE 5 694 313,98 1,61
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PAYS-BAS

ABB FINANCE B V 0.0% 19-01-30 EUR 1 000 000 968 840,00 0,27
ABN AMRO BANK 7.125% 07/22 EUR 1 800 000 1 930 650,29 0,54
ACHMEA BV 4.25% PERP EMTN EUR 1 400 000 1 579 967,32 0,45
ASML HOLDING NV 0.625% 07-05-29 EUR 800 000 825 542,79 0,24
BMW FIN 0.2% 11-01-33 EMTN EUR 800 000 769 374,03 0,22
BMW FIN 1.0% 14-11-24 EMTN EUR 1 900 000 1 986 614,75 0,56
BMW FIN 1.5% 06-02-29 EMTN EUR 1 200 000 1 325 247,62 0,38
COCA COLA HBC FINANCE BV 0.625% 21-11-29 EUR 1 300 000 1 321 863,51 0,37
COOPERATIEVE RABOBANK UA 3.25% PERP EUR 1 400 000 1 459 679,74 0,41
DEUTSCHE BAHN FINANCE 0.875% 23-06-39 EUR 600 000 590 753,51 0,17
DEUT TEL 1.5% 03-04-28 EMTN EUR 1 100 000 1 200 420,81 0,34
DIGITAL DUTCH FINCO BV 1.0% 15-01-32 EUR 900 000 887 767,27 0,25
ENEL FINANCE INTL NV 0.375% 17-06-27 EUR 300 000 302 768,93 0,09
HEIANA 2 1/4 03/30/30 EUR 500 000 580 954,52 0,16
IBERDROLA INTERNATIONAL BV 1.875% PERP EUR 500 000 514 217,47 0,15
IBERDROLA INTL BV 1.45% PERP EUR 900 000 917 617,56 0,26
IBERDROLA INTL BV 3.25% PERP EUR 300 000 330 607,68 0,09
ING GROEP NV 0.375% 29-09-28 EUR 2 200 000 2 178 938,01 0,61
ING GROEP NV 0.875% 09-06-32 EUR 300 000 300 955,44 0,09
ING GROEP NV 1.625% 26-09-29 EUR 800 000 828 972,93 0,23
ING GROEP NV 2.5% 15-02-29 EUR 1 200 000 1 284 038,30 0,36
ING GROEP NV 3.0% 11-04-28 EUR 1 400 000 1 483 658,05 0,42
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV 1.75% 02-04-27 EUR 300 000 328 061,96 0,09
KPN 0.625% 09-04-25 EUR 1 400 000 1 435 025,12 0,40
KPN 0 7/8 12/14/32 EUR 900 000 900 565,15 0,26
MDLZ 0 3/8 09/22/29 EUR 500 000 494 706,64 0,14
NN GROUP N.V. 4.5% 31/12/2099 EUR 1 200 000 1 383 211,56 0,39
REN FINANCE BV 0.5% 16-04-29 EUR 900 000 902 513,22 0,26
REPSOL INTL FINANCE BV 3.75% PERP EUR 900 000 970 083,06 0,27
SIEMENS FINANCIERINGSMAATNV 0.25% 20-02-29 EUR 400 000 402 675,14 0,11
STELLANTIS NV 0.625% 30-03-27 EUR 1 500 000 1 515 898,77 0,43
STELLANTIS NV 0.75% 18-01-29 EUR 2 050 000 2 042 146,82 0,58
STELLANTIS NV 2.0% 23-03-24 EUR 1 300 000 1 379 683,41 0,39
TELEFONICA EUROPE BV 2.875% PERP EUR 1 000 000 1 031 627,67 0,30
UPJOHN FINANCE BV 1.023% 23-06-24 EUR 1 000 000 1 030 646,82 0,30
WOLTERS KLUWER NV 0.25% 30-03-28 EUR 900 000 899 313,90 0,25

TOTAL PAYS-BAS 38 285 609,77 10,83
PORTUGAL

ENERGIAS DE PORTUGAL EDP 1.625% 15-04-27 EUR 600 000 648 004,52 0,18
ENERGIAS DE PORTUGAL EDP 1.875% 02-08-81 EUR 400 000 407 134,52 0,12

TOTAL PORTUGAL 1 055 139,04 0,30
ROYAUME-UNI

ANGLO AMER CAP 1.625% 18-09-25 EUR 2 400 000 2 534 021,59 0,72
BP CAP MK 0.831% 08-11-27 EMTN EUR 1 300 000 1 350 821,10 0,38
BP CAP MK 3.25% PERP EUR 1 400 000 1 510 075,38 0,43
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Net
BRAMBLES FINANCE 1.5% 04-10-27 EUR 400 000 427 560,00 0,12
BRITISH 1.75% 10-03-26 EMTN EUR 900 000 968 690,34 0,28
BRITISH TEL 1.5% 23-06-27 EMTN EUR 600 000 637 075,73 0,18
COCA-COLA EUROPEAN PARTN EUR 550 000 540 939,69 0,15
COCACOLA EUROPEAN PARTNERS 1.125% 12-04-29 EUR 1 200 000 1 262 860,60 0,35
DIAGEO FINANCE 1.5% 22-10-27 EUR 400 000 437 960,11 0,13
HSBC 0.309% 13-11-26 EUR 1 600 000 1 609 218,19 0,46
IMPERIAL BRANDS FINANCE 1.125% 14-08-23 EUR 1 900 000 1 937 699,64 0,54
LLOYDS BANK CORPORATE MKTS 0.375% 28-01-25 EUR 800 000 812 870,58 0,23
LLOYDS BANKING GROUP 0.5% 12-11-25 EUR 1 000 000 1 018 725,75 0,29
LLOYDS BANKING GROUP 0.625% 15-01-24 EUR 1 700 000 1 725 527,71 0,49
NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 2.0% 25-07-29 EUR 300 000 315 624,12 0,09
NATL GRID 0.25% 01-09-28 EMTN EUR 1 100 000 1 087 950,63 0,31
NATL GRID ELECTRICITY TRANSMISSION P 0.823% 07-07-32 EUR 800 000 808 093,33 0,23
RENTOKIL INITIAL 0.5% 14-10-28 EUR 1 100 000 1 110 849,32 0,32
STANDARD CHARTERED 1.2% 23-09-31 EUR 1 850 000 1 857 125,54 0,52
TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES 0.375% 27-07-29 EUR 300 000 294 257,67 0,08
TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES 0.875% 29-05-26 EUR 1 000 000 1 031 888,49 0,29

TOTAL ROYAUME-UNI 23 279 835,51 6,59
SUEDE

ALFA LAVAL TREASURY INTL AB 0.25% 25-06-24 EUR 1 500 000 1 514 597,67 0,43
AUTOLIV 0.75% 26-06-23 EUR 900 000 914 098,32 0,26
ESSITY AB 0.25% 08-02-31 EUR 900 000 870 538,62 0,25
NORDEA BK PUBL 0.625% 18-08-31 EUR 1 400 000 1 403 478,71 0,40
SECURITAS AB 0.25% 22-02-28 EUR 900 000 885 567,82 0,25
SECURITAS AB 1.125% 20-02-24 EUR 1 500 000 1 549 958,63 0,44
SVENSKA KULLAGERFABRIKEN AB 0.25% 15-02-31 EUR 1 750 000 1 683 871,34 0,48
SVENSKA KULLAGERFABRIKEN AB 1.25% 17-09-25 EUR 1 300 000 1 361 115,85 0,38
TELE2 AB 0.75% 23-03-31 EMTN EUR 1 000 000 995 576,85 0,28
TELIA COMPANY AB 2.125% 20-02-34 EUR 1 100 000 1 275 513,29 0,36
VATTENFALL AB 0.125% 12-02-29 EUR 400 000 393 348,55 0,11
VOLVO TREASURY AB 0.125% 17-09-24 EUR 500 000 503 609,11 0,14

TOTAL SUEDE 13 351 274,76 3,78
SUISSE

CREDIT SUISSE GROUP AG 1.25% 17-07-25 EUR 1 800 000 1 856 781,86 0,53
TOTAL SUISSE 1 856 781,86 0,53
TOTAL Obligations et valeurs assimilées négociées 
sur un marché réglementé ou assimilé 350 480 923,46 99,18

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 350 480 923,46 99,18
Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
professionnels et équivalents d'autres pays
FRANCE

GROUPAMA MONETAIRE IC EUR 5,844 1 242 355,04 0,35
TOTAL FRANCE 1 242 355,04 0,35
TOTAL OPCVM et FIA à vocation générale destinés 
aux non professionnels et équivalents d'autres pays 1 242 355,04 0,35

TOTAL Organismes de placement collectif 1 242 355,04 0,35
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS en EUR

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
Instrument financier à terme

Engagements à terme fermes
Engagements à terme fermes sur marché réglementé ou 
assimilé
EURO BOBL 1221 EUR -76 46 340,00 0,02
FGBL BUND 10A 1221 EUR -89 229 240,00 0,06
XEUR FGBX BUX 1221 EUR 8 -52 320,00 -0,02

TOTAL Engagements à terme fermes sur marché 
réglementé ou assimilé 223 260,00 0,06

TOTAL Engagements à terme fermes 223 260,00 0,06
TOTAL Instrument financier à terme 223 260,00 0,06

Appel de marge
APPEL MARGE JP MORGA EUR -223 260 -223 260,00 -0,06

TOTAL Appel de marge -223 260,00 -0,06
Créances 393 157,95 0,11
Dettes -617 974,76 -0,17
Comptes financiers 1 885 942,18 0,53
Actif net 353 384 403,87 100,00

 

Action G FUND CREDIT EURO ISR GMD EUR 8 275,131 562,04
Action G FUND CREDIT EURO ISR F EUR 2 290,0000 12 591,32
Action G FUND CREDIT EURO ISR GD EUR 6 927,6670 11 450,19
Action G FUND CREDIT EURO ISR NC EUR 16 064,2640 697,17
Action G FUND CREDIT EURO ISR GC EUR 1 979,2400 14 696,02
Action G FUND CREDIT EURO ISR M EUR 99,9600 161,70
Action G FUND CREDIT EURO ISR R EUR 1 557,980 498,17
Action G FUND CREDIT EURO ISR IC EUR 13 559,1070 14 710,85
Action G FUND CREDIT EURO ISR E EUR 315,253 99,18
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COMPLÉMENT D'INFORMATION RELATIF AU RÉGIME FISCAL DU COUPON

Décomposition du coupon : Action G FUND CREDIT EURO ISR F

 NET GLOBAL DEVISE NET UNITAIRE DEVISE
Revenus soumis à un prélèvement à la source obligatoire 
non libératoire

348 583,80 EUR 152,22 EUR

Actions ouvrant droit à abattement et soumis à un 
prélèvement à la source obligatoire non libératoire

  

Autres revenus n'ouvrant pas droit à abattement et 
soumis à un prélèvement à la source obligatoire non 
libératoire

  

Revenus non déclarables et non imposables   

Montant des sommes distribuées sur les plus et moins-
values

  

TOTAL 348 583,80 EUR 152,22 EUR

 

Décomposition du coupon : Action G FUND CREDIT EURO ISR GD

 NET GLOBAL DEVISE NET UNITAIRE DEVISE
Revenus soumis à un prélèvement à la source obligatoire 
non libératoire

593 839,615 EUR 85,72 EUR

Actions ouvrant droit à abattement et soumis à un 
prélèvement à la source obligatoire non libératoire

  

Autres revenus n'ouvrant pas droit à abattement et 
soumis à un prélèvement à la source obligatoire non 
libératoire
Revenus non déclarables et non imposables   

Montant des sommes distribuées sur les plus et moins-
values

  

TOTAL 593 839,615 EUR 85,72 EUR
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