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1. CHANGEMENTS INTERESSANT L'OPC

28 décembre 2023

- Mise a jour de la définition des risques de durabilité (ajout de la politique d’exclusion des armes
controversées) dans le prospectus ;

- Mise a jour du narratif « BMR » sur 'administrateur de I'indice de référence de la SICAV ;

- Précision de la prise en charge par I’entreprise des frais directs de la catégorie d’actions E (frais de
gestion financiére et frais administratifs externes a la société de gestion). Mention déja indiquée dans le
tableau des souscripteurs.

24 juin 2024

- Changement de dénomination de la SICAV qui devient : Groupama Euro Credit Short Duration ;

- Changement de dénomination des différentes catégories d’actions : | devient ZC, G devient GA, M
devient IC, R devient RC, N devient NC, E devient EC, E1 devient E1C, E2 devient E2C ;

- Modification de la charge des frais de gestion sur la catégorie d’actions E qui devient EC ;

- Annexe SFDR:

- Modification de 3 questions du template suite a I'évolution de I'approche des ODD et augmentation du
pourcentage d’investissement durable qui passe a 50 %.
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2. RAPPORT DE GESTION

Commentaire du 29/09/2023 - 30/09/2024 :

Cette période est marquée par les différentes interventions des banques centrales qui doivent jongler entre
l'inflation, la croissance et le marché de I'emploi. Pour cela, les principales banques centrales ont commencé
a baisser leurs taux directeurs car l'inflation semble maintenant sous contréle (proche de 2%). Le marché
anticipe maintenant un soft landing aidé par les actions des banques centrales.

Entre 29/09/2023 - 30/09/2024 la performance absolue de I'indice Barclays Euro Agg Corporate est de +9.56%
en Total Return.

Celui-ci se répartit de la maniére suivante en total return entre :
- les secteurs : Financials (+10.23%) et Industrials (+9.00%) ;
- lesratings : A (+9.13%) et BBB (+10.13%) ;
- les séniorités : Senior (+9.25%), Financial Sub Only (13.64%) et Hybride Non Financial (+18.68%).

Gestion du fonds GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION :

Octobre :

Coté gestion, le marché du primaire a été trés calme en termes de volumes émis avec seulement 6.2Mds€
sur I'lG Corporate, les volumes nets de tombés se situant a -12Mds€ sur le mois (seul mois de I'année avec
un volume net négatif). Dans le portefeuille, nous avons une nouvelle fois privilégié le secteur des financiéres
dont les fondamentaux restent solide lors des publications du Q3 en achetant par exemple la SNP Santander
call 2026. Nous avons aussi diversifié le portefeuille en achetant des nouvelles signatures a la fin du mois
comme Accor et Pearson.

Novembre :

Coté gestion, nous avons réduit la sous sensibilité taux par rapport a notre indice de référence. Puis, nous
avons activement participé au marché du primaire crédit euro IG. Nous avons par exemple acheté du Traton
2026 BBB, Saint Gobain 2026 BBB+. Nous avons aussi diversifié le portefeuille en achetant des nouvelles
signatures comme Tapestry et Carrier qui ont sorti leurs premiéres émissions en euros.

Décembre :

Coté gestion, nous sommes actuellement quasiment neutres en sensibilité taux par rapport a notre indice de
référence. En effet, a la suite de la réunion de la Fed, nous avons augmenté la sensibilité du fonds en achetant
des futures taux (principalement du bobl). Nous avons aussi augmenté le DTS ( duration x spread) du fonds
en achetant sur le secondaire des hybride corporates (Iberdrola call 2028, Volkswagen call 2026) et des AT1
( BPCE call 27).

Janvier :

Coté gestion, nous avons fortement augmenté le DTS (duration time spread) du fonds tout au long du mois.
Nous avons également augmenté Iégérement notre sous sensibilité taux par rapport a notre indice de
référence. En effet, aprés le rally taux de novembre et décembre, nous pensons que le marché anticipe trop
de baisses de taux. Nous avons fortement participé a la réouverture active du marché du primaire crédit IG et
HY en euro. Nous avons par exemple participé a I'émission HY de I'équipementier allemand Schaeffler. En
fonds de portefeuille, 'upgrade en full IG de la compagnie aérienne Deutsche Lufthansa a été bénéfique pour
le portefeuille.

Février :

Coté gestion, nous avons une nouvelle fois augmenté le DTS (Duration Time Spread) du fonds par rapport a
son indice via le marché du primaire et du secondaire. En effet, nous avons par exemple participé aux
émissions Infineon 3Y, Coca Cola 4Y, ALD 3Y

Mars :

Coté gestion, nous avons maintenu notre cible de DTS (Duration Time Spread) du fonds par rapport a son
indice d’environ 1.80. Nous avons légérement renforcé notre poche HY du fonds en achetant les émissions
HY : Nexans call 2029, Arkema hybride call 2029.

GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION - Rapport annuel au 30/09/2024 4



Avril :

Coté gestion, nous avons gardé notre enveloppe de risque au méme niveau que le mois précedent (neutre
sensibilité crédit, long crédit delta TS). Nous avons participé de maniére trés sélective au marché du primaire
(Jefferies 2Y).

Mai :

Coté gestion, nous avons gardé notre enveloppe de risque au méme niveau que le mois précédant (neutre
sensibilité crédit, long crédit delta TS). Nous avons participé activement au marché du primaire en achetant
les souches ING call 2029, Cellnex 2029, HSBC T3 2028.

Juin :

Coté gestion, nous avons gardé notre enveloppe de risque au méme niveau que le mois précédant (neutre
sensibilité crédit, long crédit delta TS). Nous avons participé trés légérement au marché du primaire en début
du mois en achetant les souches Unicredit et JP Morgan 3 ans en senior.

Juillet :

Coté gestion, nous avons légérement augmenté notre enveloppe de risque par rapport au mois précédent
(long sensibilité crédit, long crédit delta TS). Nous avons participé activement au marché du primaire avant la
tréve estivale en achetant les nouvelles souches Leasys, Vodafone Espagne, Intermarché

Aodt :

Coté gestion, nous avons gardé la méme exposition que le mois dernier (long crédit delta ts, neutre sensibilité
taux). Nous avons fait quelques arbitrages en fin de mois entre le marché primaire et secondaire sans rajouter
du risque supplémentaire.

Septembre :

Coté gestion, nous avons gardé la méme exposition que le mois dernier (long crédit delta ts, neutre sensibilité
taux). Nous avons fait quelques arbitrages en fin de mois, nous permettant de sourcer des bonds high yield
BB comme Lorca Telecom et Loxam.

Performance nette du fonds GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION:

Sur la période allant du 29/09/2023 au 30/09/2024, la performance du fonds GROUPAMA EURO CREDIT
SHORT DURATION — l'action GA s’établit a +6.95% contre +6.52% pour I'indice de référence.

Sur la période allant du 29/09/2023 au 30/09/2024, la performance du fonds GROUPAMA EURO CREDIT
SHORT DURATION - 'action GC s’établit a +6.95% contre +6.52% pour I'indice de référence.

Sur la période allant du 29/09/2023 au 30/09/2024, la performance du fonds GROUPAMA EURO CREDIT
SHORT DURATION - I'action IC s’établit a +6.79% contre +6.52% pour I'indice de référence.

Sur la période allant du 29/09/2023 au 30/09/2024, la performance du fonds GROUPAMA EURO CREDIT
SHORT DURATION - I'action NC s’établit a +6.55% contre +6.52% pour l'indice de référence.

Sur la période allant du 18/12/2023 au 30/09/2024, la performance du fonds GROUPAMA EURO CREDIT
SHORT DURATION - I'action OAC s’établit a +4.49% contre +4.13% pour l'indice de référence.

Sur la période allant du 29/09/2023 au 30/09/2024, la performance du fonds GROUPAMA EURO CREDIT
SHORT DURATION - 'action OSC s’établit a +7.02% contre +6.52% pour I'indice de référence.

Sur la période allant du 29/09/2023 au 30/09/2024, la performance du fonds GROUPAMA EURO CREDIT
SHORT DURATION - I'action OSD s’établit a +7.11% contre +6.52% pour I'indice de référence.

Sur la période allant du 29/09/2023 au 30/09/2024, la performance du fonds GROUPAMA EURO CREDIT
SHORT DURATION - I'action RC s’établit a +6.76% contre +6.52% pour l'indice de référence.

Sur la période allant du 29/09/2023 au 30/09/2024, la performance du fonds GROUPAMA EURO CREDIT
SHORT DURATION - I'action ZC s’établit a +6.59% contre +6.52% pour l'indice de référence.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de I’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")

Titres
Acquisitions Cessions
GROUPAMA MONETAIRE - IC 5991 842,93 6 492 846,14
GM 1.694 03/26/25 3261 341,00
VOLKSWAGEN INTL FINANCE NV 4.125% 15-11-25 3 223 547,00
JEFF F1 1.0 07-24 2 921 553,65
SG 1.5% 30-05-25 EMTN 2 875443,00
BPCE ISSUER 0.625% 26-09-24 2 843 696,00
CA AUTO BANK SPA IRISH BRANCH 4.75% 25-01-27 1322 046,00 1344 826,00
BARCLAYS 3.375% 02-04-24 EMTN 2 544 982,50
ROYAL BK SCOTLAND GROUP 2.0% 04-03-25 2 535 165,00
FORD MOTOR CREDIT CO 3.021% 06-03-24 2492 947,00
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3. INFORMATIONS REGLEMENTAIRES

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES
(ESMA) EN EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments
financiers dérivés

* Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :
o Préts de titres :

o Emprunt de titres :

o Prises en pensions :

o Mises en pensions :

* Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 29 135 600,00
o Change a terme :

o Future : 29 135 600,00

o Options :

o Swap :

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés(*)
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c) Garanties financiéres regues par ’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments

Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
. Dépbts a terme

. Actions

. Obligations

. OPCVM

. Espéces

Total

Instruments financiers dérivés
. Dépots a terme

. Actions

. Obligations

. OPCVM

. Especes

Total

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels

Montant en devise du portefeuille

. Revenus

. Autres revenus

Total des revenus

. Frais opérationnels directs
. Frais opérationnels indirects

. Autres frais

Total des frais
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TRANSPARENCE DES OPERATIQNS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA R!’EUTILISATION DES
INSTRUMENTS FINANCIERS - REGLEMENT SFTR - EN DEVISE DE COMPTABILITE DE L’OPC (EUR)
Au cours de I'exercice, 'OPC n’a pas fait I'objet d’opérations relevant de la reglementation SFTR.

COMMISSIONS DE MOUVEMENTS

En conformité avec I'article 322-41 du réglement général de 'AMF relatif aux regles de bonne conduite
applicables a la gestion de portefeuille pour le compte de tiers, nous vous informons qu'une commission est
facturée a 'OPC a I'occasion des opérations portant sur les instruments financiers en portefeuille.

Elle se décompose comme suit :

- des frais de courtage pergus par l'intermédiaire en charge de I'exécution des ordres.

- aucune " commission de mouvement " n’est pergue par la société de gestion.

Cette commission n’est pas auditée par le Commissaire aux Comptes.

INTERMEDIAIRES FINANCIERS

Le suivi des intermédiaires utilisés par la Direction des Gestions s’appuie sur un Comité Broker par grande
classe d’actif dont la fréquence est semestrielle. Ce Comité réunit les gérants, les analystes financiers et les
collaborateurs du middle office.

Chaque Comité met a jour une liste limitative des intermédiaires agréés une limite globale en pourcentage
d’encours qui est affectée a chacun d’eux.

Cette mise a jour s’effectue par I'intermédiaire d’un vote sur une sélection de critéres. Chaque personne vote
sur chaque critére en fonction du poids qui lui est attribué par le comité. Un compte rendu des décisions est
rédigé et diffusé.

Entre deux Comités Broker, un nouvel intermédiaire peut étre utilisé pour une opération précise et sur
autorisation expresse du Directeur des Gestions. Cet intermédiaire est validé ou non lors du Comité Broker
suivant.

Chaque mois un tableau de suivi est actualisé et diffusé aux gérants. Ce tableau permet de suivre I'évolution
du pourcentage réel par rapport au pourcentage cible de I'activité réalisée avec un intermédiaire et de pouvoir
ajuster cette activité.

Tout dépassement donne lieu a une instruction de retour sous la limite fixée par le Comité.

Le contrble déontologique de troisiéme niveau s’appuie sur ces controles.

FRAIS D’INTERMEDIATION
Un compte rendu relatif aux frais d’'intermédiation versés par Groupama Asset Management sur 'année
précédente est mis a jour chaque année. Ce document est disponible sur le site internet www.groupama-am.fr

POLITIQUE DE VOTE

La politique de vote aux Assemblée Générales peut étre consultée sur le site http:/www.groupama-am.fr et au
siége social de GROUPAMA ASSET MANAGEMENT.

Un rapport rendant compte de la maniére dont la société de gestion a exercé ses droits de vote aux
Assemblées Générales, est établi dans les quatre mois suivant la cléture de son exercice. Ce rapport peut
étre consulté sur le site http:/www.groupama-am.fr et au siége social de GROUPAMA ASSET MANAGEMENT.

INSTRUMENTS FINANCIERS DETENUS EN PORTEFEUILLE EMIS PAR LE PRESTATAIRE OU ENTITE
DU GROUPE

Conformément au réglement général de l'autorité des marchés financiers, nous vous informons que le
portefeuille ne détient pas de titres gérés par le groupe GROUPAMA et ses filiales.

COMMUNICATION DES CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE QUALITE DE
GOUVERNANCE (ESG)

Les informations concernant les critéres ESG sont disponibles sur le site http:/www.groupama-am.fr et dans
les rapports annuels de 'OPC a compter de I'exercice comptable ouvert le 31/12/2012.
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REGLEMENT SFDR ET TAXONOMIE

Article 8

Au titre de l'article 50 du réglement délégué de niveau 2 SFDR, des informations sur la réalisation des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier faisant partie du présent
rapport de gestion sont disponibles en annexe.

METHODE DE CALCUL DU RISQUE GLOBAL
L’OPC utilise la méthode du calcul de 'engagement pour calculer le risque global de 'OPC sur les contrats
financiers.

INFORMATIONS SUR LES REVENUS DISTRIBUES ELIGIBLES A L’ABATTEMENT DE 40%
En application des dispositions de I'Article 41 sexdecies H du Code général des impdts, les revenus sur la
part distribuant sont soumis a abattement de 40%.

REMUNERATIONS

Eléments relatifs a la politique de rémunération de Groupama AM

1 — Eléments qualitatifs sur la politique de rémunération de Groupama Asset Management

1.1. Eléments de contexte :

Groupama Asset Management a obtenu son agrément AIFM de la part de 'AMF le 10 juin 2014 et a
préalablement mis a jour sa politique de rémunération afin que celle-ci soit conforme aux exigences de
la directive AIFM. Début 2017, Groupama AM a également mis sa Politique de Rémunération en
conformité avec la directive OPCVM 5 et cette Politique a été approuvée par 'AMF le 7 avril 2017. Enfin,
plus récemment et conformément aux exigences de la directive SFDR, cette Politique a intégré les
obligations liées a la prise en compte des risques en matiere de durabilité, au niveau de la fixation des
objectifs comme de la détermination des rémunérations variables ainsi qu’aux orientations MIF.

Groupama Asset Management gérait, au 31 décembre 2023, 102.4 Mrds d’actifs dont 18% de FIA, 33%
d’OPCVM et 49% de mandats.

Groupama Asset Management a formalisé la liste du Personnel Identifié, a savoir les collaborateurs
considérés comme « preneurs de risques », conformément aux indications de 'AMF. Cette liste inclut
notamment :

- Les membres du Comité de Direction

- Laresponsable Conformité et Contréle Interne

- Les responsables des pbles de Gestion

- Les gérants et les assistants de gestion

- Le Chef Economiste

- Le Responsable de pdle de recherche

- Le responsable de I'Ingénierie Financiéere

- Leresponsable de la table de négociation et les négociateurs

- Le Directeur Commercial et les équipes commerciales

- Les responsables de certaines fonctions support

e Opérations

Juridique
Marketing
Informatique

Depuis de nombreuses années, la structure de rémunération du personnel de Groupama Asset Management
est identique pour tous. Elle comporte trois niveaux :

- Le salaire fixe

- La rémunération variable individuelle

- Larémunération variable collective (intéressement et participation)
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Groupama Asset Management compare chaque année les rémunérations de ses collaborateurs au marché
dans toutes leurs composantes afin de s’assurer de leur compétitivité et de I'équilibre de leur structure.
L’entreprise vérifie notamment que la composante fixe de la rémunération représente une part suffisamment
élevée de la rémunération globale.

1.2. Composition de la rémunération

1.2.1.Le salaire fixe :
La composante fixe de la rémunération globale du salarié est fixée au moment de son embauche. Elle tient
compte du poste et du périmetre de responsabilité du salarié, ainsi que des niveaux de rémunération pratiqués
par le marché a poste équivalent (« benchmark »). Elle est réexaminée annuellement ainsi qu’a 'occasion
d’éventuelles mobilités du salarié et peut alors faire I'objet d’'une augmentation.

1.2.2. La rémunération variable individuelle :
La rémunération variable individuelle est fonction du métier et du niveau de responsabilité. Elle n’est pas
systématiquement octroyée et fait I'objet d’'une vraie flexibilité ; elle résulte d’'une évaluation formalisée
annuellement dans le cadre d’un entretien d’évaluation de la performance. Cette évaluation vise a mesurer :
- D'une part I'atteinte d’objectifs quantitatifs, qualitatifs et le cas échéant managériaux fixés chaque début
d’année et qui comprennent pour les fonctions concernées un objectif de durabilité et, pour les gérants
de portefeuille, le strict respect du cadre de gestion, du cadre ESG et des politiques en matiere de
durabilité ;
- D’autre part la maniére dont le collaborateur tient son poste au quotidien.
La combinaison de ces deux mesures permet de déterminer le niveau de performance globale du collaborateur
sur I'année et de lui attribuer un montant de rémunération variable en conséquence.

1.2.21. Evaluation de la performance
Les objectifs sont fixés a chacun des collaborateurs par leur manager en fonction de la stratégie de I'entreprise
et de sa déclinaison au niveau de la Direction et du service concernés. Chacun d’eux est affecté d’'une
pondération représentant son importance relative par rapport aux autres objectifs. Conformément aux
exigences des Directives AIFM et OPCVM V, ils respectent un certain nombre de principes :

- Tout manager doit avoir un objectif d’'ordre managérial
- Un collaborateur ne peut avoir 100% d’objectifs quantitatifs
= Pour les commerciaux et les gérants, les objectifs quantitatifs représentent 60 a 70% de I'ensemble
des objectifs (sauf cas particuliers : ex : certains postes de juniors ou certains postes de gérants
comportant une part plus importante de commercialisation ).

Les objectifs de performance des gérants intégrent une dimension pluri-annuelle (performances sur 1 an
et 3 ans) ainsi que I'exigence de conformité au cadre de gestion (notamment du cadre ESG et des risques de
durabilité, respect de la Politique Energie Fossiles, de la Politique d’exclusion des armes controversées, de la
Politique des grands risques ESG définies par Groupama AM). .Ainsi, dans le cadre de la gestion financiére
d’OPC et en particulier d’OPC justifiant d’un label ISR ou d’'OPC ou mandats qui assurent la promotion de
caractéristique environnementales ou sociales (article 8 SFDR) ou qui poursuivent un objectif d’'investissement
durable (article 9 SFDR), les gérants ont pour objectif la performance financiére tout en prenant en compte
des enjeux extra-financiers dans leurs actes de gestion, qui se traduisent en contraintes dans leur processus
d’investissement.

= Les objectifs des commerciaux prennent en compte leur capacité a fidéliser les clients
Mise a jour : Février 2024 — données 2023

- Les objectifs qualitatifs permettent :
= De limiter le poids de la performance strictement financiére
= D’intégrer des notions telles que : prise de risques, prise en compte des facteurs de durabilité, prise
en compte des intéréts conjoints du client et de I'entreprise, respect des process, travail en équipe, ...
- Les objectifs des collaborateurs occupant des fonctions en contréle des risques, controle interne et
conformité sont fixés indépendamment de ceux des métiers dont ils valident ou contrélent les opérations.

Les objectifs et la performance globale des collaborateurs sont évalués selon une échelle validée par la

Direction des Ressources Humaines du Groupe Groupama qui pilote 'ensemble du process et des outils
d’évaluation de la performance des sociétés du Groupe.
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1.2.2.2. Calcul et attribution de |la rémunération variable
L’enveloppe de rémunération variable attribuée en N+1 au titre d’'une année N est validée en amont par le
Groupe. Son montant est proposé par la Direction Générale de Groupama Asset Management a la Direction
Générale du Groupe en fonction des résultats prévisionnels de I'entreprise et en particulier des performances
de collecte et de gestion. Conformément aux Directives AIFM et OPCVM V, elle est alignée sur le risque de
I'entreprise. Elle peut ainsi étre réduite en cas de performance négative affectant la solvabilité de Groupama

AM.

La Direction des Ressources Humaines contrdle la cohérence et I'équité des montants de rémunération
variable proposés par les managers pour leurs collaborateurs. Elle s’assure en particulier de leur cohérence
par rapport aux évaluations de performance et peut, le cas échéant, soumettre des modifications a la validation
du Directeur concerné.

Groupama Asset Management ne pratique pas de rémunération variable garantie, sauf, a titre exceptionnel,
lors de 'embauche de certains collaborateurs. Dans ce cas, la garantie est strictement limitée a un an et la
rémunération variable garantie versée généralement a l'issue de la période d’essai.

1.2.2.3. Versement de la remuneration variable
La rémunération variable individuelle au titre d’'une année N est généralement versée en mars de I'année N+1.
Toutefois, conformément aux Directives AIFM et OPCVM V, lorsque la rémunération variable attribuée a un
collaborateur membre du Personnel identifié au titre d’'une année donnée dépasse un montant validé par le

Comité des Rémunérations de Groupama Asset Management, elle est alors scindée en deux parties :

- la premiére tranche est annoncée et acquise par le salarié concerné immédiatement aprés la période
d’estimation de la performance. Cette tranche représente 50% du montant total de la composante variable
de la rémunération du salarié ; elle est versée intégralement en cash, généralement en mars de 'année
N+1 ;

- la seconde tranche est annoncée mais son acquisition est différée dans le temps. Cette tranche
représente 50% du montant total de la composante variable de la rémunération du salarié. Elle est versée
par tiers sur les exercices N+2, N+3 et N+4 sous forme de cash indexé et sous réserve d’'un éventuel
malus. L’indexation se fait sur un panier de fonds représentatif du type de gestion confiée au collaborateur
concerné, ou de I'ensemble de la gestion de Groupama Asset Management pour les collaborateurs
occupant des fonctions non directement rattachables a la gestion d’'un ou plusieurs portefeuilles
d’investissement.

Mise & jour : Février 2024 — données 2023

Conformément aux Directives AIFM et OPCVM V, Groupama Asset Management a mis en place un dispositif
de malus. Ainsi, en cas de performance négative pouvant impacter la solvabilit¢ de Groupama Asset
Management, I'attribution et le versement de la quote-part différée de la rémunération variable pourront étre
réduits en conséquence. Dans le cas ou une telle décision viendrait a étre prise, elle affecterait uniformément
'ensemble des salariés faisant partie du Personnel Identifié, et concernés, sur I'exercice considéré, par une
attribution de variable différé. Une telle décision reléverait de la Direction Générale et devrait étre validée par
le Comité des Rémunérations.

De plus, un dispositif de malus individuel, comportemental, est également prévu afin de pouvoir sanctionner,
le cas échéant, un comportement frauduleux ou déloyal, une erreur grave ou tout comportement de prise de
risque non maitris€ ou non conforme a la stratégie d’investissement ou a la politique en matiére de durabilité
de la part du personnel concerné. Le cas échéant, ce malus peut étre étendu au(x) Responsable(s) de la
personne sanctionnée sur proposition de la Direction Générale au Comité des Rémunérations.

1.2.3. La rémunération variable collective :
Tout salarié en contrat & durée indéterminée ou contrat a durée déterminée ayant au moins trois mois de
présence sur I'exercice considéré a droit a percevoir une rémunération variable collective constituée de
l'intéressement et de la participation. Le montant global de la rémunération variable collective de Groupama
AM est réparti entre les ayants droit principalement en fonction de la rémunération brute réelle pergue durant
'année de référence. Groupama Asset Management abonde les sommes placées sur le PEE ou surle PERCO
dans la limite de montants définis par les accords relatifs a ces plans d’épargne.
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1.3.  Gouvernance des rémunérations

Groupama Asset Management s’est doté d’'un Comité des Rémunérations dés 2011. Conformément aux
exigences des Directives AIFM et OPCVM V, ce Comité est constitué de 4 membres dont deux indépendants
parmi lesquels le Président qui a voix prépondérante.

Ce Comité est composé des personnes suivantes :

- Eric Pinon, Président

- Muriel Faure

- Cyril Roux

- Cécile Daubignard

Ce Comité a pour objectifs :

o De superviser la mise en ceuvre et I'évolution de la Politique de Rémunération

o Délaborer des recommandations sur la rémunération fixe et variable des membres du Comité de
Direction et sur les rémunérations variables dépassant 100% du salaire fixe des personnes concernées

o De superviser la rémunération des hauts responsables en charge des fonctions de gestion des risques
et de conformité

o Drélaborer des recommandations sur la rémunération des dirigeants mandataires sociaux de Groupama
Asset Management

o D’évaluer les mécanismes adoptés pour garantir que :
v le systéme de rémunération prend en compte toutes les catégories de risques, y compris les risques

de durabilité, de liquidités, et les niveaux d’actifs sous gestion ;

Mise & jour : Février 2024 — données 2023

v la Politique est compatible avec la stratégie économique, les objectifs, les valeurs et les intéréts de
la Société de Gestion ;
o D’évaluer un certain nombre de scenarii afin de tester la réaction du systéme de rémunération a des
évenements futurs externes et internes et d’effectuer des contrdles a posteriori

1.4. Identité des personnes responsables de [attribution des rémunérations au sein de
Groupama Asset Management

Outre le Comité des rémunérations (cf. supra), qui supervise la mise en ceuvre de la Politique de
Rémunération, les personnes en charge de l'attribution des rémunérations sont :

- Mirela Agache, Directrice Générale de Groupama Asset Management

- Adeline Buisson, Directrice des Ressources Humaines de Groupama Asset Management

1.5. Résultat de I'évaluation annuelle interne, centrale et indépendante de la Politigue de Rémunération de
Groupama Asset Management et de sa mise en ceuvre

L’Audit Interne de Groupama Asset Management a réalisé courant 2023 un audit de la Politique de
Rémunération conformément aux exigences réglementaires. Il ressort de la mission d’Audit que la politique
de rémunération a été correctement mise en ceuvre et qu'aucune erreur ou anomalie significative n'a été
relevée. Seule une recommandation a été émise et adoptée par le Comité des Rémunérations ; Elle ne remet
pas en cause le choix des dispositifs actuellement mis en ceuvre par Groupama Asset Management en matiére
d’indexation de la rémunération variable différée.

GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION - Rapport annuel au 30/09/2024 13



2. Informations quantitatives

Les informations suivantes sont basées sur la déclaration annuelle des salaires (DSN) de Groupama Asset
Management au 31 décembre 2023.

Masse salariale 2023 28 674 291 euros
Dont rémunérations variables versées en 2023 7 240 169 euros
Dont Variable différé attribué au titre de I'exercice 2019 et versé en 2023 (3e tiers) 123 808 euros
Dont Variable différé attribué au titre de I'exercice 2020 et versé en 2023 (2e tiers) 85 292 euros
Dont Variable différé attribué au titre de I'exercice 2021 et versé en 2023 (1¢ tiers) 218 498 euros

La Masse Salariale 2023 du Personnel Identifi€ comme preneur de risques (soit 94 collaborateurs) au sens
des Directives AIFM et OPCVM 5 se répartit comme suit en fonction des différentes populations :

Masse Salariale 2023 de I'ensemble du personnel Identifié 15 743 823 euros

Dont Masse Salariale des Gérants et autres personnes ayant un impact direct sur

le profil des fonds gérés (50 collaborateurs) 9 135 916 euros

Dont Masse Salariale des autres preneurs de risques 6 607 907 euros

Mise a jour : Février 2024 — données 2023

AUTRES INFORMATIONS
Le Prospectus complet de I'OPC et les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un
délai d'une semaine sur simple demande écrite du porteur auprés de :

GROUPAMA ASSET MANAGEMENT

25 rue de la Ville 'Evéque
75008 PARIS

sur le site internet : http//www.groupama-am.com.
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4. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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= Delpitte & Associes
6 place de la Pyramide
. 92908 Pariz-La Défense Cedex
- France
Téléphone - + 33 (0} 1 4088 23 00

waw.deloite fr

Adressze postale
TSA 20303
92030 La Defense Cedex

GROUPAMA EURO CREDIT SHORT
DURATION

Société d'Investissement a Capital Variable

25, rue de la Ville I'Evéque
75008 Paris

Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes
annuels

Exercice clos le 30 septembre 2024

A I'assemblée générale,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre conseil d’administration, nous
avons effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif GROUPAMA
EURO CREDIT SHORT DURATION constitué sous forme de société d’investissement a capital
variable (SICAV) relatifs a I'exercice clos le 30 septembre 2024, tels qu’ils sont joints au
présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la SICAV, a la fin de
cet exercice.

Fondement de I'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Société par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Société dExpertise Comptable inscrite au Tableau de 'Ordre de Paris Ile-de-France
Société de Commissariat aux Comptes inscrite a la Compagnie Régionale de Versailles
572028 041 RCS Nanterre

TVA:FR 02572 028 041

Une entité du réseau Deloitte



Deloitte.

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 30 septembre 2023 a la date d’émission de notre rapport.

Sans remettre en cause |'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la
note « A2 Reégles et méthodes comptables » de I'annexe des comptes annuels qui expose le
changement de méthode comptable résultant de |'application de la nouvelle réglementation
comptable relative aux OPC a capital variable.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et
réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur
la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil
d’administration et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes
annuels adressés aux actionnaires.

Informations relatives au gouvernement d’entreprise

Nous attestons de I'existence, dans la section du rapport de gestion du Conseil
d’administration consacrée au gouvernement d’entreprise, des informations requises par
I"article L. 225-37-4 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
controle interne gqu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.
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Lors de I’'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction de la société d’évaluer
la capacité de la SICAV a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la SICAV ou
de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I’'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre
SICAV.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
gu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

e il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

e il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la société de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la SICAV a poursuivre
son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la
date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements
ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a
I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son
rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette
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incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidéle.

Paris La Défense, le 9 janvier 2025

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

Virginie GAITTE
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GROUPAMA EURO CREDIT SHORT
DURATION

Société d'Investissement a Capital Variable

25, rue de la Ville I'Evéque
75008 Paris

Rapport spécial du Commissaire aux Comptes sur les
conventions réglementées

Assemblée générale d'approbation des comptes de |'exercice clos le 30 septembre 2024

A |'assemblée générale,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société, nous vous présentons notre
rapport sur les conventions réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été
données, les caractéristiques et les modalités essentielles des conventions dont nous avons
été avisés ou que nous aurions découvertes a I’'occasion de notre mission, sans avoir a nous
prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé ni a rechercher |'existence d’autres conventions.
Il vous appartient, selon les termes de |'article R. 225-31 du code de commerce, d'apprécier
I'intérét qui s'attachait a la conclusion de ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations
prévues a l'article R. 225-31 du code de commerce relatives a |'exécution, au cours de
I'exercice écoulé, des conventions déja approuvées par |'assemblée générales.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a
cette mission.

CONVENTIONS SOUMISES A L'APPROBATION DE L'ASSEMBLEE GENERALE

Conventions intervenues au cours de |I'exercice écoulé

Société par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Société d'Expertise Comptable inscrite au Tableau de I'Ordre de Paris lle-de-France
Société de Commissariat aux Comptes inscrite & la Compagnie Régionale de Versailles
572 028 041 RCS Nanterre
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Nous vous informons qu’il ne nous a été donné avis d’aucune convention autorisée au cours
de I'exercice écoulé a soumettre a I'approbation de |'assemblée générale en application des
dispositions de I'article L. 225-38 du code de commerce.

CONVENTION DEJA APPROUVEES PAR L'ASSEMBLEE GENERALE

Nous vous informons qu’il ne nous a été donné avis d’aucune convention déja approuvée par
I'assemblée générale dont I'exécution se serait poursuivie au cours de |'exercice écoulé.

Paris La Défense, le 9 janvier 2025

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

e
Virginie GAITTE
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5. COMPTES DE L'EXERCICE

Bilan Actif au 30/09/2024 en EUR 30/09/2024

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations convertibles en actions (B)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Obligations et valeurs assimilées (C) 129 969 862,85
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 129 969 862,85
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances (D)
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne
Autres OPC et fonds d'investissements

Dépots (F)

Instruments financiers a terme (G) 85110,00

Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires

Préts (1) (*)

Autres actifs éligibles (J)

Sous-total actifs éligibles | = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 130 054 972,85
Créances et comptes d'ajustement actifs 3479 934,78
Comptes financiers 5 069,60
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il 3485 004,38
Total de I'actif I+ 133 539 977,23

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 30/09/2024 en EUR

30/09/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net

Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs de financement Il (*)
Capitaux propres et passifs de financement (I+II)
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C) (*)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles Ill = (A+B+C+D)
Autres passifs :
Dettes et comptes d'ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes

121924 175,54
134 522,52

7 284 283,54
129 342 981,60

129 342 981,60

85110,00

85110,00

3283 859,97
828 025,66
4111 885,63

Total Passifs : I+1I+1lI+IV

133 539 977,23

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 30/09/2024 en EUR 30/09/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres :

Produits sur actions

Produits sur obligations 5319 537,30

Produits sur titres de créances

Produits sur parts d'OPC

Produits sur instruments financiers a terme

Produits sur opérations temporaires sur titres

Produits sur préts et créances

Produits sur autres actifs et passifs éligibles

Autres produits financiers 10 969,03
Sous-total produits sur opérations financiéres 5330 506,33
Charges sur opérations financiéres :

Charges sur opérations financiéres

Charges sur instruments financiers a terme 4 166,67

Charges sur opérations temporaires sur titres

Charges sur emprunts

Charges sur autres actifs et passifs éligibles

Charges sur passifs de financement

Autres charges financiéres -3 465,36
Sous-total charges sur opérations financiéres 701,31
Total revenus financiers nets (A) 5331 207,64
Autres produits :

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC

Versements en garantie de capital ou de performance

Autres produits
Autres charges :

Frais de gestion de la société de gestion -413 358,67

Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement

Imp6éts et taxes

Autres charges
Sous-total autres produits et autres charges (B) -413 358,67
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) 4 917 848,97
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) -1 043 595,68
Sous-total revenus nets | = (C+D) 3 874 253,29
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :

Plus ou moins-values réalisées -1 974 895,49

Frais de transactions externes et frais de cession -76 387,35

Frais de recherche

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs

Indemnités d'assurance pergues

Versements en garantie de capital ou de performance regus
Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E) -2 051 282,84
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) 581 807,45
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = (E+F) -1 469 475,39
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Compte de résultat au 30/09/2024 en EUR

30/09/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les actifs éligibles

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises

Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir

Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs
Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G)
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H)
Plus ou moins-values latentes nettes Ill = (G+H)
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (J)

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice (K)
Total Acomptes versés au titre de I'exercice IV = (J+K)
Impét sur le résultat V (*)

7214 314,51

7 214 314,51
-2 334 808,87
4 879 505,64

Résultat net 1 +11 + 11 +IV+V

7 284 283,54

(*) L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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. ANNEXES COMPTABLES

A. Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de ’OPC a capital variable
A1a. Stratégie et profil de gestion

L’objectif de gestion est de chercher a obtenir une performance supérieure a celle de son indicateur de
référence, le Bloomberg Euro Aggregate Corporate 1-3 ans (cléture - coupons réinvestis), sur la durée de
placement recommandée, supérieure a 18 mois. Pour cela, le gérant pourra intervenir, au moyen d’une gestion
active, principalement sur des obligations libellées en euro de maturités courtes émises par des entreprises,
et répondant a des caractéristiques ESG (Environnementales, Sociales et de Gouvernance).

Le prospectus / réglement de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ces caractéristiques.
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A1b. Eléments caractéristiques de ’OPC au cours des 5 derniers exercices

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

Actif net Global en
EUR

463 129 869,35

492 398 427,07

336 199 918,02

173 815 551,71

129 342 981,60

Action
GREUROCDTSHO
R DUR GA en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values
nettes

Distribution unitaire
sur revenu

Crédit d'imp6t
unitaire

Report a nouveau
unitaire sur revenu

57 179 885,07
6 135,738

9 319,15

-111,87

69,35

50,38

37 962 347,11
4 060,588

9 348,97

-67,81

37,37

129,88

24 014 668,44
2741,588

8 759,40

-143,34

125,20

125,20

8 348 538,42
929,788

8 978,96

-683,09

179,57

148,41

8 535 189,05
906,415

9416,42

-117,46

282,49

177,27

Action
GREUROCDTSHO
RDUR GC en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values
nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

6 000 854,18
600,000

10 001,42

-13,92

29,18

6 585 930,80
700,000

9 408,47

-153,89

129,29

6 846 947,39
700,000

9781,35

-738,87

220,17

7322 929,18
700,000

10 461,32

-128,81

344,19

Action
GREUROCDTSHO
R DURIC en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values
nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

50 680 786,24
392 805,475

129,02

-1,51

1,47

81379 732,64
624 828,015

130,24

-0,94

1,47

49 314 661,68
403 113,640

122,33

-2,00

1,54

4716 158,47
37 166,356

126,89

-9,60

2,71

6 244 093,07
46 080,102

135,50

-1,67

4,29

Action
GREUROCDTSHO
R DUR NC en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values
nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

1888 692,45
3183,0876

593,35

-6,99

2,63

1686 736,59
2 835,7126

594,81

-4,32

2,60

42 547 146,31
76 333,2149

557,38

-9,12

5,46

40 359 509,06
69 898,4816

577,40

-43,72

11,10

5454 215,76
8 865,5084

615,21

-7,59

18,05
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30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

Action
GREUROCDTSHO
RDUR OAC en
EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values
nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

43 083 374,32
4 123,270

10 448,83

-98,18

282,24

Action
GREUROCDTSHO
RDUR OSC en
EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values
nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

80 869 116,18
6 827,506

11 844,60

-138,88

159,51

97 268 705,92
8 118,093

11 981,71

-86,78

160,10

106 199 141,55
9 413,535

11 281,53

-184,48

165,51

69 585 536,47
5 927,492

11 739,45

-886,21

274,73

22 065 798,38
1756,252

12 564,14

-154,65

421,54

Action
GREUROCDTSHO
RDUR OSD en
EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values
nettes

Distribution unitaire
sur revenu

Crédit d'imp6t
unitaire

238 245 134,46
25 453,440

9 360,03

-110,30

126,63

239 067 817,35
25 592,641

9 341,27

-67,79

125,37

77 821733,19
8 968,903

8 676,83

-142,12

127,83

88,92
0,010

8 892,00

-675,00

83,00

1 113,65
0,118

9437,71

-115,93

174,49

Action
GREUROCDTSHO
RDURRC en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et
moins-values
nettes
Capitalisation
unitaire sur revenu

1041727,21
2171,881

479,64

-6,81

3,15

93 658,48
188,154

497,77

-37,64

10,42

126 367,97
237,796

531,41

-6,55

16,58
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30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

Action
GREUROCDTSHO
RDUR ZC en EUR

Actif net

34 266 254,95

29 032 233,28

28 674 908,84

43 865 114,50

36 509 900,22

Nombre de titres 10 856,3976 9 131,8454 9619,7310 14 202,2377 11 089,5110
Valeur liquidative 3 156,31 3179,22 2 980,84 3 088,60 329229
unitaire
Capitalisation
unitaire sur plus et -37,09 23,07 48,79 233,85 -40,62
moins-values
nettes
Capitalisation 28,92 28,98 30,76 59,53 97,84
unitaire sur revenu
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A2. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement ANC
n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau réglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a capital
variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut donc
étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de larticle 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de I'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans 'annexe.

NB : les états concernés sont (outre le bilan et le compte de résultat) : B1. Evolution des capitaux propres et
passifs de financement ; D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets et D5b.
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes.

Ces changements portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus
et moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- l'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts courus.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de I'exercice est de 12 mois.
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Régles d'évaluation des actifs

Valeurs mobiliéres négociées sur un marché réglementé frangais ou étranger
e Valeurs négociées dans la zone Euro et Europe :
=> Cours cléture jour.

Les valeurs mobilieres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation sont évaluées au dernier cours
publié officiellement. Celles dont le cours a été corrigé sont évaluées a leur valeur probable de négociation
sous la responsabilité du gérant de TOPCVM ou de la société de gestion.

Pour les produits de taux, la société de gestion se réserve le droit d’utiliser des cours contribués quand
ceux-ci sont plus représentatifs de la valeur de négociation.

Les valeurs étrangéres en devises sont converties en contre-valeur Euro suivant le cours des devises a Paris
au jour de I'évaluation.

Cas des obligations référencées sur des taux monétaires
Celles-ci peuvent faire I'objet d’un forgage de cours lorsque :

e le cours transmis par la source habituelle est incohérent

e il a été constaté une variation anormale du cours sans que des informations sur I'’émetteur aient été
obtenues.

Dans le premier cas, I'incohérence est avérée lorsqu’au moins deux contreparties communiquent des cours

semblables et dont la marge actuarielle s’écarte de plus de 10% de celle diffusée par la source habituelle.

Le cours retenu sera alors celui de I'établissement qui a vendu le titre a TOPCVM ou I'émetteur s'il s’agit d’'un

titre établissement de crédit.

Dans le second cas, le nouveau cours est pris en compte dées lors qu’il a été confirmé par nos contreparties.

Titres non négociés sur un marché réglementé
e Pour les titres non cotes, ils sont évalués sous la responsabilité de la société de gestion a leur valeur
probable de négociation.
e Pour les titres négociés sur un marché non réglementé tel que le marché libre, ils sont évalués sur la base
du dernier cours pratiqué sur ce marché

Titres et actions d'OPCVM
Les parts ou actions d’OPCVM sont évalués a la derniére valeur liquidative connue.

Titres de créances négociables
Les titres de créances négociables (a court terme et 8 moyen terme, bons des sociétés financiéres, bons des
institutions financiéres spécialisées) sont valorisés suivant les régles suivantes :
e sur la base du prix auquel s'effectuent les transactions de marché ;
e enl'absence de prix de marché significatif, par I'application d'une méthode actuarielle, le taux de référence
étant celui des émissions des titres équivalents majoré, le cas échéant, d’un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur du titre.

Opérations de gré a gré
Les opérations conclues sur un marché de gré a gré, autorisé par la réglementation applicable aux OPC
sont valorisés a leur valeur de marché.

Opérations a terme fermes et conditionnelles

e Les contrats a terme fermes sur les marchés dérivés sont évalués au cours de compensation jour.
e Les options sur les marchés dérivés sont évaluées au cours de cloture jour.

e Opérations et cessions temporaires de titres

e Acquisitions temporaires de titres

Les titres recus en pension ou les titres empruntés sont inscrits en portefeuille acheteur dans la rubrique
« créances représentatives des titres regus en pension ou titres empruntés » pour le montant prévu dans
le contrat majoré des intéréts a recevoir.
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e Cessions temporaires de titres
Les titres donnés en pension ou les titres prétés sont inscrits en portefeuille et valorisés a leur valeur
actuelle.
La dette représentative des titres donnés en pension comme celle des titres prétés est inscrite en
portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat majorée des intéréts courus. Au dénouement les intéréts
regus ou versés sont comptabilisés en revenus de créances.

e Garanties financiéres et appels de marges
Les garanties financiéres regues sont évaluées au prix du marché (mark-to-marked).
Les marges de variation quotidiennes sont calculées par différence entre I'évaluation au prix de marché
des garanties constituées et I'évaluation au prix du marché des instruments collatéralisés.

De maniére générale, les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation
ou dont le cours a été corrigé sont évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité
du conseil d'administration de la SICAV ou, pour un fonds commun, de la société de gestion. Ces
évaluations et leur justification sont communiquées au commissaire aux comptes a l'occasion de ses
contréles.

Méthodes d'évaluation des engagements hors bilan :

e Pour les contrats a terme fermes au nominal x quantité x cours de compensation x (devise)
e Pour les contrats a terme conditionnels en équivalent sous-jacent

e Pour les swaps

o Swap de taux adossés ou non adossés
Engagement = nominal + évaluation de la jambe a taux fixe (si TF/TV) ou a taux variable (si TV/TF)
au prix du marché.

o Autres Swaps
Engagement = nominal + valeur boursiére (lorsque 'OPCVM a adopté la méthode synthétique de
valorisation).

Exposition directe aux marchés de crédit : principes et régles retenus pour la ventilation des éléments
du portefeuille de ’'OPC (tableau C1f.) :

Tous les éléments du portefeuille de 'OPC exposés directement aux marchés de crédit sont repris dans ce
tableau.

Pour chaque élément, les diverses notations sont récupérées : note de I'émission et/ou de de I'émetteur, note
long terme et/ou court terme.

Ces notes sont récupérées sur 3 agences de notation

Les régles de détermination de la note retenue sont alors :
1¢" niveau : s’il existe une note pour I'’émission, celle-ci est retenue au détriment de la note de I'émetteur
2¢me niveau : la note Long Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles des 3 agences de notation

S'’il nexiste pas de note long terme, la note Court Terme la plus basse est retenue parmi celles disponibles
des 3 agences de notation
Si aucune note n’est disponible I'élément sera considéré comme « Non noté »

Enfin selon la note retenue la catégorisation de I'élément est réalisé en fonction des standards de marchés
définissant les notions « Investissement Grade » et « Non Investment Grade ».

Frais de gestion
Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a TOPCVM, a I'exception des frais de transactions. Les

frais de transactions incluent les frais d'intermédiation (courtage, imp6ts de bourse, etc.) et la commission de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.
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Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :

e des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société de gestion dés lors que
'OPCVM a dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées a 'OPCVM ;
e des commissions de mouvement facturées a TOPCVM ;

Pour les frais courants effectivement facturés a 'OPCVM, se reporter a la partie « Frais » du Document
d’Information clé pour I'lnvestisseur (DICI).

Actions ZC et MIC :

Frais facturés a FOPCVM Assiette b;?i;‘r:e
Frais de gestion financiére et frais administratifs Actif net :
e%](ternes a la société de gestion TaOU)S(On‘]/a)'(I'I?gm
(Cac, dépositaire, distribution, avocats...) Déduction faite des garts s
ou actions d’'OP

Frais indirects maximum (commissions et frais de . &
gesti(on) Actif net

Valeurs mobiliéres : Néant

- Prélévement sur chaque Opération de change : 10 € TTC
Gommission de mouvement transacton Produit OTC : de 10 € & 150 € TTC
Pergue par CACEIS Bank

*selon la complexité

Prélevement sur chaque

Commission de mouvement transaction Par type d'instrument ***

pergue par la Société de Gestion

Commission de surperformance Actif net Néant

* Non significatif, les OPCVM détenus en portefeuille étant inférieurs a 20%
**suivant le taux de TVA en vigueur

*** Se référer au baréme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement pergues par la Société de gestion »

Action NC :
Frais facturés a FTOPCVM Assiette b;?i;‘rﬁe
Frais de gestion financiére et frais administratifs Actif net ;
externes a la société de gestion Ta;u)s(org/a)_(rl_lrpgm
(Cac, dépositaire, distribution, avocats...) Déduction faite des Barts FATLE
ou actions d’'OP

Frais indirects maximum (commissions et frais de . .
gestion) Actif net

Valeurs mobiliéres : Néant

Commission de mouvement Prélévement sur chaque Opération de change : 10 € TTC
Percue par CACEIS Bank transaction Produit OTC : de 10 € a 150 €* TTC

*selon la complexité

Prélevement sur chaque I .
Commission de mouvement transaction Par type d'instrument

percue par la Société de Gestion

Commission de surperformance Actif net

Néant

* Non significatif, les OPC détenus en portefeuille étant inférieurs a 20 %.
** suivant le taux de TVA en vigueur
*** Se référer au bareme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement percues par la Société de gestion »
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Actions GA et GC :

(commissions et frais de gestion)

Frais facturés a TOPCVM Assiette b;-?éur:e
Frais de gestion financiére et frais administratifs ;
externes a la société de gestion Actif net TaOuZ (;n(ya)fF?gm
(Cac, dépositaire, distribution, avocats...) FRIUS
Frais indirects maximum Actif net *

Commission de mouvement
Pergue par CACEIS Bank

Prélévement sur chaque
transaction

Valeurs mobiliéres : Néant
Opération de change : 10 € TTC
Produit OTC : de 10 € a 150 €* TTC
*selon la complexité

Commission de mouvement
percue par la Société de Gestion

Prélevement sur
chaque
transaction

Par type d’instrument ***

Commission de surperformance

Actif net

Néant

* Non significatif, les OPCVM détenus en portefeuille étant inférieurs a 20%

**suivant le taux de TVA en vigueur

*** Se référer au baréme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement pergues par la Société de gestion »

Actions EC :
Frais facturés 3 "OPCVM Assiette bTa‘”"
aréeme
Taux maximum
0,
Frais de gestion financiére et frais administratifs ) ) 1'.50 fo TTC_ R
R e ) . Frais de gestion financiére : a la charge de
externes a la société de gestion Actif net , :
(Cac, dépositaire, distribution, avocats...) JemlEise
’ ’ ’ Frais administratifs externes a la société de
gestion : a la charge de la SICAV
Frais indirects maximum Actif net *

(commissions et frais de gestion)

Commission de mouvement
Percue par CACEIS Bank

Prélevement sur chaque
transaction

Valeurs mobilieres : Néant
Opération de change : 10 € TTC
Produit OTC : de 10 € a 150 €* TTC
*selon la complexité

Commission de mouvement
percue par la Société de Gestion

Prélevement sur chaque
transaction

Par type d'instrument ***

Commission de surperformance

Actif net

Néant

*Non significatif, les OPCVM détenus en portefeuille étant inférieurs a 20%

**suivant le taux de TVA en vigueur

*** Se référer au baréme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement pergues par la Société de gestion »
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Action E1C :

Frais facturés a FOPCVM Assiette bTa‘”"
aréme
Frais de gestion financiéere et frais administratifs T .
N o . . aux maximum
externes a la société de gestion Actif net 1.80% TTC
(Cac, dépositaire, distribution, avocats...) ERTe
Frais indirects maximum Actif net .

(commissions et frais de gestion)

Commission de mouvement
Pergue par CACEIS Bank

Prélevement sur chaque
transaction

Valeurs mobiliéres : Néant
Opération de change : 10 € TTC
Produit OTC : de 10 € a 150 €* TTC
*selon la complexité

Commission de mouvement
pergue par la Société de Gestion

Prélevement sur chaque
transaction

Par type d’instrument ***

Commission de surperformance

Actif net

Néant

* Non significatif, les OPCVM détenus en portefeuille étant inférieurs a 20%

**suivant le taux de TVA en vigueur

*** Se référer au bareme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement pergues par la Société de gestion »

Action E2C :

. L an . Taux
Frais facturés a FOPCVM Assiette baréme
Frais de gestion financiére et frais administratifs T .
N o . . aux maximum
externes a la société de gestion Actif net 060% TTC
(Cac, dépositaire, distribution, avocats...) o
Frais indirects maximum Actif net *

(commissions et frais de gestion)

Commission de mouvement
Percue par CACEIS Bank

Prélevement sur chaque
transaction

Valeurs mobilieres : Néant
Opération de change : 10 € TTC
Produit OTC : de 10 € a 150 €* TTC
*selon la complexité

Commission de mouvement
pergue par la Société de Gestion

Prélevement sur chaque
transaction

Par type d’instrument ***

Commission de surperformance

Actif net

Néant

* Non significatif, les OPCVM détenus en portefeuille étant inférieurs a 20%

**suivant le taux de TVA en vigueur

*** Se référer au baréme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement pergues par la Société de gestion »
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Actions OSC et OSD :

(commissions et frais de gestion)

Taux
Frais facturés a 'OPCVM Assiette bareme
Frais de gestion financiéere et frais administratifs T .
N s . . aux maximum
externes a la société de gestion Actif net 010% TTC
(Cac, dépositaire, distribution, avocats...) e
Frais indirects maximum Actif net o

Commission de mouvement
Percue par CACEIS Bank

Prélevement sur chaque
transaction

Valeurs mobiliéres : Néant
Opération de change : 10 € TTC
Produit OTC : de 10 € a 150 €* TTC
*selon la complexité

Commission de mouvement
percue par la Société de Gestion

Prélévement sur chaque
transaction

Par type d’instrument ***

Commission de surperformance

Actif net

Néant

* Non significatif, les OPCVM détenus en portefeuille étant inférieurs a 20%

**suivant le taux de TVA en vigueur

*** Se référer au baréme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement pergues par la Société de gestion »

Action RC :

Frais facturés a FOPCVM

Assiette

Taux
baréme

Frais de gestion financiére et frais administratifs
externes a la société de gestion
(Cac, dépositaire, distribution, avocats...)

Actif net
Déduction faite des parts
ou actions d’'OPC

Taux maximum
0,60% TTC

Frais indirects maximum
(commissions et frais de gestion)

Actif net

*k

Commission de mouvement
Pergue par CACEIS Bank

Prélevement sur chaque
transaction

Valeurs mobiliéres : Néant
Opération de change : 10 € TTC
Produit OTC : de 10 €a 150 €* TTC
*selon la complexité

Commission de mouvement
pergue par la Société de Gestion

Prélevement sur chaque
transaction

Par type d’instrument ***

Commission de surperformance

Actif net

Néant

* Non significatif, les OPCVM détenus en portefeuille étant inférieurs a 20%

**suivant le taux de TVA en vigueur

*** Se référer au bareme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement percues par la Société de gestion »
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Actions OAC et OAD :

Taux
Frais facturés a ’TOPCVM Assiette baréme

Frais de gestion financiere et frais administratifs

N ok ) . Taux maximum
externes a la société de gestion Actif net

0,
(Cac, dépositaire, distribution, avocats...) 0,10% TTC
Frais indirects maximum
(commissions et frais de gestion) Actif net o

Valeurs mobilieres : Néant
Opération de change : 10 € TTC

Commission de mouvement Prélévement sur chaque Produit OTC : de 10 € a 150 €* TTC
Pergue par CACEIS Bank transaction *selon la complexité
Commission de mouvement Prélevement sur chaque ISP el T
pergue par la Société de Gestion transaction
Commission de surperformance Actif net 10 % au-dela de l'indice de référence

* Non significatif, les OPCVM détenus en portefeuille étant inférieurs a 20%
**suivant le taux de TVA en vigueur
*** Se reférer au baréme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement pergues par la Société de gestion »

Principes applicables aux commissions de surperformance :

La commission de surperformance est provisionnée a chaque calcul de la valeur liquidative et est pergue lors
de I'établissement de la derniére valeur liquidative de chaque exercice comptable.

La méthode de calcul employée est celle dite de la « variation quotidienne » visant a ajuster a chaque valeur
liquidative le solde d’'un compte de provisions en fonction de la performance du compartiment par rapport au
Bloomberg Euro Aggregate Corporate 1-3 ans Cléture, depuis la valeur liquidative précédente.

A chaque valorisation de la SICAV, un actif de référence est déterminé. Il représente I'actif de la SICAV retraité
des montants de souscriptions/rachats et valorisé selon la performance de I'indicateur de référence depuis la
derniére valorisation.

Si, depuis la derniére valeur liquidative, I'actif valorisé de TOPCVM, actif évalué net de tout frais, est supérieur
a celui de I'actif de référence, un montant correspondant & 10% de la différence est ajouté au solde du compte
de provisions pour frais de surperformance. A l'inverse, dans le cas d’'une sous performance entre deux
valeurs liquidatives, une reprise sur provision est effectuée a hauteur de 10% de I'écart entre I'actif valorisé et
I'actif de référence. Le compte de provisions ne pouvant étre négatif, les reprises sont plafonnées a hauteur
des dotations antérieures. Un solde théorique négatif est néanmoins mémorisé afin de ne provisionner de
futures commissions variables qu’une fois I'ensemble de la sous performance constatée effectivement
rattrapée.

Lors de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre de parts
rachetées est définitivement acquise a la société de gestion.

Dans I'hypothése, ou aucune commission de surperformance ne serait provisionnée en fin de période de
référence, cas d’'une sous-performance par rapport a I'indicateur de référence, cette derniére sera étendue a
'exercice suivant en poursuivant les calculs de provisionnement en cours. Ainsi, ne pourront étre
provisionnées des commissions de surperformance sur le nouvel exercice qu’a la condition que les sous-
performances passées soient intégralement effacées.

Au bout de 5 années sans prélévement de commissions de surperformance (sous performance globale sur
5 ans), le mécanisme de calcul prévoit de ne plus prendre en compte les sous-performances non-compensées
antérieures a cinq ans comme l’illustre le second tableau ci-dessous.

Le calcul des commissions de surperformance ayant comme unique criteére une performance relative positive

du compartiment par rapport a l'indicateur de référence, il est possible qu’'une commission soit versée y
compris en cas de performance absolue négative.
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e Commissions de mouvement pergues par la Société de Gestion

Commission de mouvement . . )
percgue par la Société de Gestion Taux maximum Assiette Baréme
Par type d’instrument
Actions et assimilés Prélévement sur chaque 0,10% TTC
transaction
P ; Prélévement sur chaque
Obligations convertibles ErcEGiam J 0,05% TTC
Obligations d’entreprise Prélevement sur chaque 0,05% TTC
transaction
Obligations d’Etat Prélévement sur chaque 0,03% TTC
transaction
Change dont de gré a gré (OTC) Prélévement sur chaque 0,005% TTC
transaction
Swaps de taux d’intérét (IRS) Prélévement sur chaque 0,02% TTC
transaction
Credit default swaps (CDS) et Asset Back Security (ABS) Prélévement sur chaque 0,03% TTC
transaction
Dérivés Listés (par lot) Prélevement sur chaque 2€
transaction

Mécanisme de « swing pricing »:

Le swing pricing est un mécanisme visant a réduire pour les porteurs détenant, les colts de réaménagement
de portefeuille liés aux souscriptions ou aux rachats, en affectant tout ou partie de ces colts aux porteurs
entrant et/ou sortant. Son utilisation n’exonére pas la Société de Gestion de ses obligations en termes de
meilleure exécution, de gestion de la liquidité, d’éligibilité des actifs et de valorisation des OPC. Hormis certains
colts administratifs mineurs pouvant étre engendrés par la mise en place du dispositif, 'utilisation du swing
pricing ne génére pas de colts supplémentaires pour TOPCVM : ce mécanisme se traduit uniquement par une
répartition des codts différente entre les porteurs.

La méthode du swing pricing permet d’ajuster la valeur liquidative de chaque catégorie d’actions de TOPCVM
al'aide d’un swing factor. Ce swing factor représente une estimation des écarts entre offre et demande d’actifs
dans lesquels 'OPCVM investit ainsi qu’éventuellement une estimation des différents colts d’opérations,
taxes et dépenses y afférentes contractés par TOPCVM lors de I'achat et/ou de la vente des actifs sous-
jacents. Le seuil de déclenchement ainsi que 'amplitude du swing de la valeur liquidative de chaque catégorie
d’actions de TOPCVM sont propres a 'TOPCVM et révisés par un comité « swing Price » trimestriel. Ce comité
a la possibilit¢é de modifier a tout moment, notamment en cas de crise sur les marchés financiers, les
parametres du mécanisme du swing pricing.

Le Conseil d’Administration de la SICAV détermine s’il convient d’adopter un swing partiel ou un swing
complet. Dans le cas d’un swing partiel, la valeur liquidative de chaque catégorie d’action de 'OPCVM sera
revue a la hausse ou a la baisse lorsque les souscriptions ou rachats nets excédent un certain seuil tel que
déterminé par le Conseil d’Administration (le « seuil de swing »). Dans le cas d’'un swing complet, aucun seull
de swing ne sera appliqué. Le swing factor aura les effets suivants sur les souscriptions et rachats :

1) Lorsque, pour un Jour d’Evaluation donné, un OPCVM se trouve dans une situation de
souscriptions nettes (i.e. en termes de valeur, les souscriptions sont supérieures aux rachats) (au-
dessus du seuil de swing, le cas échéant), la valeur liquidative de chaque catégorie d’actions de
'OPCVM sera revue a la hausse a I'aide du « swing factor » ; et
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2) Lorsque, pour un Jour d’Evaluation donné, un OPCVM se trouve dans une situation de rachats
nets (i.e. en termes de valeur, les rachats sont supérieurs aux souscriptions) (au-dessus du seuil
de swing, le cas échéant), la valeur liquidative de chaque catégorie d’actions de 'OPCVM sera
revue a la baisse a I'aide du swing factor.

Lors de I'application de la méthode du swing pricing, la volatilité de la valeur liquidative de chaque catégorie
d’actions est susceptible de ne pas refléter la véritable performance du portefeuille (et ainsi, le cas échéant,
de s’écarter de I'indice de référence de TOPCVM).

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables
Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :

Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des
revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices
antérieurs n’ayant pas fait I'objet d’'une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent étre distribuées, en tout ou
partie, indépendamment I'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cinqg mois suivant la
cléture de I'exercice.

Lorsque 'OPCVM est agréé au titre du reglement (UE) n° 2017/1131 du Parlement européen et du Conseil
du 14 juin 2017 sur les fonds monétaires, par dérogation aux dispositions du |, les sommes distribuables
peuvent aussi intégrer les plus-values latentes.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Affectation des plus ou moins-values

Affectation des revenus nets P
nettes réalisées

Action(s)

Action GR EURO CREDIT SHORT

Capitalisation Capitalisation

DURATION ZC
Action GR EURO CREDIT SHORT Capitalisati Capitalisati
DURATION GC apitalisation apitalisation
Action GR EURO CREDIT SHORT Capitalisation Capitalisation
DURATION IC P P

Action GR EURO CREDIT SHORT
DURATION OAC

Action GR EURO CREDIT SHORT
DURATION OSC

Capitalisation Capitalisation

Capitalisation Capitalisation

Action GR EURO CREDIT SHORT
DURATION OSD

Distribution et/ou Report. Possibilité de
distribution d'acompte par décision de la
SICAV

Distribution et/ou Report. Possibilité de
distribution d'acompte par décision de la
SICAV

Action GR EURO CREDIT SHORT
DURATION RC

Capitalisation

Capitalisation

Action GR EURO CREDIT SHORT
DURATION GA

Capitalisation, et/ou Distribution, et/ou
Report, possibilité de distribution
d'acompte par décision de la SICAV

Capitalisation, et/ou Distribution, et/ou
Report, possibilité de distribution
d'acompte par décision de la SICAV

Action GR EURO CREDIT SHORT
DURATION NC

Capitalisation

Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I’exercice en EUR

30/09/2024

Capitaux propres début d'exercice

Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC)
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes

Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes

Autres éléments

173 815 551,71

107 270 016,79
-161 613 851,96
4917 848,97

-2 051 282,84
7214 314,51
-209 615,58

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

129 342 981,60

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres

véhicules

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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B3. Evolution du nombre d’actions au cours de I’exercice

B3a. Nombre d’actions souscrites et rachetées pendant I’exercice

En action En montant

Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION GA
Actions souscrites durant I'exercice 504,370 4 559 277,84
Actions rachetées durant I'exercice -627,743 -4 852 634,54
Solde net des souscriptions/rachats -23,373 -293 356,70
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 906,415
Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION GC
Actions souscrites durant I'exercice 500,000 4 939 520,00
Actions rachetées durant I'exercice -500,000 -4 939 520,00
Solde net des souscriptions/rachats
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 700,000
Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION IC
Actions souscrites durant I'exercice 22 983,272 2998 818,50
Actions rachetées durant I'exercice -14 069,526 -1 846 521,11
Solde net des souscriptions/rachats 8 913,746 1152 297,39
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 46 080,102
Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION NC
Actions souscrites durant I'exercice 25 813,3749 15 145 348,99
Actions rachetées durant I'exercice -86 846,3481 -51 268 710,71
Solde net des souscriptions/rachats -61032,9732 -36 123 361,72
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 8 865,5084
Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION OAC
Actions souscrites durant I'exercice 5551,910 55 675 232,39
Actions rachetées durant I'exercice -1 428,640 -14 507 152,64
Solde net des souscriptions/rachats 4 123,270 41 168 079,75
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 4 123,270
Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION OSC
Actions souscrites durant I'exercice 525,982 6 276 069,46
Actions rachetées durant I'exercice -4 697,222 -56 520 023,87
Solde net des souscriptions/rachats -4 171,240 -50 243 954,41
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 1756,252
Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION OSD
Actions souscrites durant I'exercice 0,108 1 006,45
Actions rachetées durant I'exercice
Solde net des souscriptions/rachats 0,108 1 006,45
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 0,118
Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION RC
Actions souscrites durant I'exercice 61,528 32 199,95
Actions rachetées durant I'exercice -11,886 -6 192,44
Solde net des souscriptions/rachats 49,642 26 007,51
Nombre d'actions en circulation & la fin de I'exercice 237,796
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B3a. Nombre d’actions souscrites et rachetées pendant I’exercice

En action En montant
Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION ZC
Actions souscrites durant I'exercice 5550,6331 17 642 543,21
Actions rachetées durant I'exercice -8 663,3598 -27 673 096,65
Solde net des souscriptions/rachats -3 112,7267 -10 030 553,44
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 11 089,5110

GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION - Rapport annuel au 30/09/2024

42




B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION GA

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION GC

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION IC

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION NC

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION OAC

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION OSC

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action G GR EURO CREDIT SHORT DURATION OSD
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION RC

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION zZC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises

Commissions de souscription acquises

Commissions de rachat acquises

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur I’exercice

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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B5. Flux sur les passifs de financement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B6. Ventilation de I'actif net par nature d’actions

Affectation des

FR0000171837

Libellé de I'action Affectation des | plus ou moins- | Devise de . . Nombre Valeur
Code ISIN revenus nets values nettes I'action TG 2T EEIE d'actions liquidative
réalisées
Capitalisation, Capitalisation,
et/ou et/ou
Distribution, Distribution,
S_R' C)EIgTRICD)UCI:?'TAEFIIDCI)-II-\I et/ou Report, et/ou Report,
GA possibilité de possibilité de EUR 8 535 189,05 906,415 9416,42
FR0010890467 Idlstrlbutlon 'dlstrlbutlon
d'acompte par d'acompte par
décision de la décision de la
SICAV SICAV
GR EURO CREDIT
ggORT DURATION Capitalisation | Capitalisation EUR 732292918 700,000 10 461,32
FR0014003LV1
GR EURO CREDIT
SHORT DURATION IC Capitalisation Capitalisation EUR 6 244 093,07 46 080,102 135,50
FRO010758771
GR EURO CREDIT
fl'gORT DURATION Capitalisation | Capitalisation EUR 545421576 | 8 865,5084 615,21
FR0010288332
GR EURO CREDIT
gigRT DURATION Capitalisation | Capitalisation EUR 43083 374,32 4123270 10 448,83
FR0O01400KDA2
GR EURO CREDIT
gggRT DURATION Capitalisation | Capitalisation EUR 22 065 798,38 1756,252 12 564,14
FR0010890483
Distribution et/ou [Distribution et/ou
Report. Report.
R R e Possibilité de | Possibilité de
0SD distribution distribution EUR 1113,65 0,118 9437,71
FRO011576644 d'acompte par | d'acompte par
décision de la décision de la
SICAV SICAV
GR EURO CREDIT
EISORT DURATION Capitalisation Capitalisation EUR 126 367,97 237,796 531,41
FR0013268406
GR EURO CREDIT
SHORT DURATION ZC | Capitalisation Capitalisation EUR 36 509 900,22 11 089,5110 3 292,29
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Montants exprimés en milliers Exposition Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5
EUR
+/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Actions et valeurs assimilées
Opérations temporaires sur titres
Passif
Opérations de cession sur
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Hors-bilan
Futures NA NA NA NA NA
Options NA NA NA NA NA
Swaps NA NA NA NA NA
Autres instruments financiers NA NA NA NA NA
Total

C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de

I’exposition

Montants exprimés en milliers
EUR

Exposition

+/-

Décomposition de I'exposition par maturité

Décomposition par niveau
de deltas

<=1an

1<X<=5 ans

> 5 ans

<=0,6

0,6<X<=1

Total
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C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature

de taux

Montants exprimés en milliers
EUR

Exposition

+/-

Ventilation des expositions par type de taux

Taux fixe

+/-

Taux variable
ou révisable

+-

Taux indexé

+/-

Autre ou sans
contrepartie de
taux
+/-

Actif

Dépbts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers

Passif

Opérations de  cession  sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres
Emprunts

Comptes financiers

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

129 969,86

5,07

-828,03

NA
NA
NA
NA

129 969,86

9 447,40

5,07

-828,03

Total

139 417,26

-822,96
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C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée

résiduelle

Montants exprimés en milliers
EUR

[0 - 3 mois]
()

+/-

13 - 6 mois]
*)

+/-

16 -12
mois]
)

+/-

11 - 3 ans]
)

+/-

13 - 5 ans]
*)

+/-

15 - 10 ans]
*)

+/-

>10 ans

+-

Actif

Dépbts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers

Passif

Opérations de  cession
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres
Emprunts

Comptes financiers

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments

sur

5,07

-828,03

5280,13

41 989,37

19 291,50

40 309,61

-9 844,10

13 276,34

29 114,42

Total

-822,96

5280,13

61 280,87

30 465,51

13 276,34

29 114,42

(*) L'OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’'emprunts.

GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION - Rapport annuel au 30/09/2024

47



C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N
Montants exprimés en milliers
EUR
+/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépots

Actions et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

Opérations temporaires sur titres
Créances

Comptes financiers

Passif

Opérations de  cession  sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres
Emprunts

Dettes

Comptes financiers

Hors-bilan

Devises a recevoir

Devises a livrer

Futures options swaps

Autres opérations

Total

C1f. Exposition directe aux marchés de crédit(")

Montants exprimés en milliers EUR Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
+/- +/- +/-
Actif
Obligations convertibles en actions
Obligations et valeurs assimilées 113 858,41 15 803,57 307,88
Titres de créances
Opérations temporaires sur titres
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Hors-bilan
Dérivés de crédits
Solde net 113 858,41 15 803,57 307,88

(*) Les principes et les régles retenus pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les catégories d’exposition aux
marchés de crédit sont détaillés au chapitre A2. Régles et méthodes comptables.
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C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR)

Valeur actuelle constitutive
d’une créance

Valeur actuelle constitutive
d’une dette

Opérations figurant a I'actif du bilan
Dépots
Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances

Collatéral espéces

Dépét de garantie espéces versé
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés

Dettes

Collatéral espéces

C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

C4. Exposition sur les préts pour les OFS

Pour 'OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 30/09/2024

Créances

Ventes a reglement différé 3305712,85

Souscriptions a recevoir 10 072,29

Dépdts de garantie en especes 49 259,20

Coupons et dividendes en especes 111 875,00

Autres créances 3015,44
Total des créances 3479 934,78
Dettes

Rachats a payer 3217 648,63

Frais de gestion fixe 41 686,78

Frais de gestion variable 23 314,57

Autres dettes 1209,99
Total des dettes 3 283 859,97
Total des créances et des dettes 196 074,81
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D2. Frais de gestion, autres frais et charges

30/09/2024

GR EURO CREDIT SHORT DURATION GA
commissions_garantie

frais_gestion_fixes 15 730,23
pourcentage_frais_fixes 0,15

retrocessions_frais_gestion

GR EURO CREDIT SHOR DURATION GC
commissions_garantie

frais_gestion_fixes 10 601,19
pourcentage_frais_fixes 0,15

retrocessions_frais_gestion

GR EURO CREDIT SHORT DURATION IC
commissions_garantie

frais_gestion_fixes 15 946,68
pourcentage_frais_fixes 0,28

retrocessions_frais_gestion

GR EURO CREDIT SHORT DURATION NC
commissions_garantie

frais_gestion_fixes 88 269,44
pourcentage_frais_fixes 0,51

retrocessions_frais_gestion

GR EURO CREDIT SHORT DURATION OAC
commissions_garantie

frais_gestion_fixes 31 318,42
pourcentage_frais_fixes 0,09

retrocessions_frais_gestion

GR EURO CREDIT SHORT DURATION RC
commissions_garantie

frais_gestion_fixes 333,00
pourcentage_frais_fixes 0,33

retrocessions_frais_gestion

GR EURO CREDIT SHORT DURATION ZC
commissions_garantie

gestion_fixes 202 804,73
pourcentage_frais_fixes 0,48

retrocessions_frais_gestion

GR EURO CREDIT SHORT DURATION OSC
commissions_garantie

frais_gestion_fixes 25 040,33
pourcentage_frais_fixes 0,08

retrocessions_frais_gestion
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30/09/2024

GR EURO CREDIT SHORT DURATION OSD
commissions_garantie

frais_gestion_fixes 0,08
pourcentage_frais_fixes 0,03

retrocessions_frais_gestion

D3. Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 30/09/2024

Garanties regues
- dont instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan
Garanties données
- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
Engagements de financement regus mais non encore tirés
Engagements de financement donnés mais non encore tirés

Autres engagements hors bilan

Total

D4. Autres informations

D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

30/09/2024
Titres pris en pension livrée
Titres empruntés
D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 30/09/2024
Actions
Obligations 952 719,09
FR0O014006XA3 SG 0.625% 02-12-27 855 229,40
FR0014000022 SOCIETE GENERALE 97 489,69
TCN
OPC
Instruments financiers a terme
Total des titres du groupe 952 719,09
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024
Revenus nets 3 874 253,29
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice

Revenus de I'exercice a affecter 3874 253,29
Report a nouveau 134 522,52
Sommes distribuables au titre du revenu net 4 008 775,81

Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION GA

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024
Revenus nets 282 211,94
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)

Revenus de I'exercice a affecter (**) 282 211,94
Report a nouveau 134 522,52
Sommes distribuables au titre du revenu net 416 734,46
Affectation :

Distribution 256 053,17
Report a nouveau du revenu de I'exercice 160 681,29

Capitalisation

Total 416 734,46

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Credits d'impdt totaux

Crédits d'impdt unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions 906,415
Distribution unitaire restant a verser aprées reglement des acomptes 282,49

Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu
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Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION GC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024
Revenus nets 240 935,81
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**) 240 935,81
Report a nouveau
Sommes distribuables au titre du revenu net 240 935,81
Affectation :
Distribution
Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation 240 935,81
Total 240 935,81
* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire
Crédits d'impdt totaux
Crédits d’'imp6t unitaires
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions
Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes
Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu

Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION IC
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024
Revenus nets 197 911,89
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**) 197 911,89
Report a nouveau
Sommes distribuables au titre du revenu net 197 911,89
Affectation :
Distribution
Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation 197 911,89
Total 197 911,89

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Crédits d'imp6t totaux

Crédits d'imp6t unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'impét attachés a la distribution du revenu
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Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION NC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024
Revenus nets 160 074,07
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**) 160 074,07
Report a nouveau
Sommes distribuables au titre du revenu net 160 074,07
Affectation :
Distribution
Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation 160 074,07
Total 160 074,07
* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire
Crédits d'impdt totaux
Crédits d’'imp6t unitaires
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions
Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes
Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu

Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION RC
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024
Revenus nets 3944,22
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**) 3944,22
Report a nouveau
Sommes distribuables au titre du revenu net 394422
Affectation :
Distribution
Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation 394422
Total 3944,22

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Crédits d'imp6t totaux

Crédits d'imp6t unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'impét attachés a la distribution du revenu
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Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION ZC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024
Revenus nets 1085 031,51
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**) 1085 031,51
Report a nouveau
Sommes distribuables au titre du revenu net 1085 031,51
Affectation :
Distribution
Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation 1085 031,51
Total 1085 031,51
* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire
Crédits d'impdt totaux
Crédits d’'imp6t unitaires
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions
Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes
Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu

Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION OAC
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024
Revenus nets 1163 779,51
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**) 1163 779,51
Report a nouveau
Sommes distribuables au titre du revenu net 1163 779,51
Affectation :
Distribution
Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation 1163 779,51
Total 1163 779,51

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire

Crédits d'imp6t totaux

Crédits d'imp6t unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'impét attachés a la distribution du revenu
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Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION OSC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024
Revenus nets 740 343,75
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**) 740 343,75
Report a nouveau
Sommes distribuables au titre du revenu net 740 343,75
Affectation :
Distribution
Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation 740 343,75
Total 740 343,75
* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire
Crédits d'imp6t totaux
Crédits d'impdt unitaires
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions
Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes
Crédits d'imp6t attachés a la distribution du revenu

Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION OSD
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/09/2024
Revenus nets 20,59
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*)
Revenus de I'exercice a affecter (**) 20,59
Report a nouveau
Sommes distribuables au titre du revenu net 20,59
Affectation :
Distribution 20,59
Report a nouveau du revenu de I'exercice
Capitalisation
Total 20,59
* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire
Crédits d'imp6t totaux
Crédits d'imp6t unitaires
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions 0,118
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes 174,49
Crédits d'impét attachés a la distribution du revenu

GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION - Rapport annuel au 30/09/2024 57




D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes SRl

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice -1 469 475,39

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice

Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter -1 469 475,39

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -1 469 475,39
Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION GA

gf;«:i;te?;iso:et:te:ssommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice -106 471,94

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)

Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter -106 471,94

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -106 471,94

Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes

Capitalisation -106 471,94

Total -106 471,94

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes
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Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION GC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées

Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes

Capitalisation

-90 173,04

-90 173,04

-90 173,04

-90 173,04

Total

-90 173,04

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes

Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION IC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées

Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes

Capitalisation

-76 963,65

-76 963,65

-76 963,65

-76 963,65

Total

-76 963,65

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
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Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION NC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées

Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes

Capitalisation

-67 322,57

-67 322,57

-67 322,57

-67 322,57

Total

-67 322,57

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes

Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION RC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées

Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes

Capitalisation

-1 557,73

-1 557,73

-1 557,73

-1557,73

Total

-1 557,73

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
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Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION ZC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées

Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes

Capitalisation

-450 502,42

-450 502,42

-450 502,42

-450 502,42

Total

-450 502,42

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes

Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION OAC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées

Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes

Capitalisation

-404 860,91

-404 860,91

-404 860,91

-404 860,91

Total

-404 860,91

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
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Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION OSC

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées

Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes

Capitalisation

-271 609,45

-271 609,45

-271 609,45

-271 609,45

Total

-271 609,45

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes

Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION OSD

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes

30/09/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*)
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées

Affectation :

Distribution

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes

Capitalisation

-13,68

-13,68

-13,68

-13,68

Total

-13,68

* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
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D5c. Complément d'information relatif au régime fiscal du coupon

Décomposition du coupon : Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION GA

Net global Devise Net unitaire Devise

Revgngs soumis & un prélevement a la source obligatoire 256 053,17 EUR 282,49 EUR

non libératoire

Actions ouvrant droit a abattement et soumis a un

prélevement a la source obligatoire non libératoire

Autres revenus n'ouvrant pas droit a abattement et soumis

a un prélevement a la source obligatoire non libératoire

Revenus non déclarables et non imposables

Montant des sommes distribuées sur les plus et moins-

values

Total 256 053,17 EUR 282,49 EUR
Décomposition du coupon : Action GR EURO CREDIT SHORT DURATION OSD

Net global Devise Net unitaire Devise

Revgntfs soumis & un prélevement a la source obligatoire 16,50 EUR 139,83 EUR

non libératoire

Actions ouvrant droit a abattement et soumis a un

prélevement a la source obligatoire non libératoire

Autres revenus n'quvrant pas drc?it a ellbattemgng et s'oumis 4,09 EUR 34.66 EUR

a un prélevement a la source obligatoire non libératoire

Revenus non déclarables et non imposables

Montant des sommes distribuées sur les plus et moins-

values

Total 20,59 EUR 174,49 EUR
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q;i':‘tliit : ac|>u Valeur actuelle %'ﬁ;ﬁf
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 129 969 862,85 | 100,48
?ét;llisr:t;zrt\és ojtas‘s,?rlr?irgs assimilées négociées sur un marché 129 969 862,85 | 100,48
Assurance 9 583 828,73 7,41
ASSICURAZIONI GENERALI 4.596% PERP EUR 2 350 000 2 456 199,58 1,90
AXASA 3 7/8 05/20/49 EUR 2 350 000 2437 348,99 1,88
DEME INVE BV FOR 4.375% PERP EUR 2250 000 2286 191,71 1,77
ELM BV 4.5% PERP EMTN EUR 1 000 000 1030 831,59 0,80
SWISS REINSURANCE CO VIA ELM BV 2.6% PERP EUR 500 000 493 975,61 0,38
TALANX AG 2.25% 05-12-47 EUR 900 000 879 281,25 0,68
Automobiles 676 462,12 0,52
General Motors Financial Co Inc 3.9% 12-01-28 EUR 300 000 314 266,52 0,24
VOLKSWAGEN LEASING 3.625% 11-10-26 EUR 350 000 362 195,60 0,28
Banques commerciales 61 919 831,58 47,88
BANCO BPM 4.625% 29-11-27 EMTN EUR 800 000 868 592,61 0,67
BANCO BPM 6.0% 14-06-28 EMTN EUR 1000 000 1084 307,19 0,84
BANCO DE BADELL 2.5% 15-04-31 EUR 500 000 498 224,42 0,39
BANCO DE BADELL 2.625% 24-03-26 EUR 1400 000 1414 564,51 1,09
BANCO DE BADELL 4.0% 15-01-30 EUR 900 000 958 553,63 0,74
BARCLAYS 2.885% 31-01-27 EMTN EUR 1150 000 1171012,98 0,91
BBVA 4.125% 10-05-26 EUR 800 000 817 153,59 0,63
BBVA 5.75% 15-09-33 EMTN EUR 500 000 536 544,98 0,41
BCP 1.125% 12-02-27 EMTN EUR 700 000 686 781,79 0,53
BCP 5.625% 02-10-26 EMTN EUR 300 000 306 997,50 0,24
BELFIUS BANK 3.125% 11-05-26 EUR 1 500 000 1516 858,15 1,17
BELFIUS SANV 3.75% 22-01-29 EUR 200 000 210 461,92 0,16
BK AMERICA 1.949% 27-10-26 EUR 2300 000 2314 774,55 1,79
BK IRELAND GROUP 0.375% 10-05-27 EUR 250 000 240 577,43 0,19
BK IRELAND GROUP 4.875% 16-07-28 EUR 500 000 529 451,40 0,41
BNP PAR 1.125% 15-01-32 EMTN EUR 900 000 856 176,79 0,66
BPCE 1.5% 13-01-42 EUR 1 000 000 958 948,69 0,74
BQ POSTALE 0.875% 26-01-31 EUR 100 000 97 179,68 0,08
BQ POSTALE 1.0% 09-02-28 EMTN EUR 900 000 863 359,62 0,67
CA 1.625% 05-06-30 EMTN EUR 800 000 792 302,36 0,61
CA 4.0% 12-10-26 EMTN EUR 1 300 000 1362 143,76 1,05
CA 4.0% PERP EUR 1200 000 1144 882,81 0,89
CAIXABANK 0.375% 18-11-26 EMTN EUR 600 000 583 379,07 0,45
CAIXABANK 1.25% 18-06-31 EMTN EUR 900 000 871997,73 0,67
CAIXABANK 1.625% 13-04-26 EMTN EUR 2 400 000 2394 870,08 1,85
COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT 5.25% 25-03-29 EUR 1000 000 1092 669,77 0,84
COOPERATIEVE RABOBANK UA 3.25% PERP EUR 2 000 000 1906 871,58 1,47
CRED SUIS SA GROUP AG 0.65% 14-01-28 EUR 500 000 475 525,48 0,37
CRED SUIS SA GROUP AG 1.0% 24-06-27 EUR 500 000 484 649,86 0,37
CRED SUIS SA GROUP AG 2.125% 13-10-26 EUR 1 500 000 1514 739,51 1,17
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E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q:i':‘:iit: ac|>u Valeur actuelle %'ﬁ;ﬁf
DANSKE BANK BG 4.5% 09-11-28 EUR 300 000 324 456,66 0,25
DANSKE BK 4.0% 12-01-27 EUR 250 000 260 586,93 0,20
FORD MOTOR CREDIT 4.867% 03-08-27 EUR 2 000 000 2084 321,10 1,61
HSBC 3.755% 20-05-29 EUR 800 000 827 073,12 0,64
HSBC 4.752% 10-03-28 EMTN EUR 3050 000 3253 934,40 2,52
IBERCAJA 4.375% 30-07-28 EUR 1000 000 1042 356,23 0,81
ING GROEP NV 4.375% 15-08-34 EUR 300 000 308 583,21 0,24
ING GROEP NV 4.875% 14-11-27 EUR 1600 000 1730 041,03 1,34
INTE 0.625% 24-02-26 EMTN EUR 850 000 826 097,07 0,64
INTE 5.0% 08-03-28 EMTN EUR 2500 000 2683 743,85 2,07
JYSKE BANK DNK 0.05% 02-09-26 EUR 1300 000 1263 269,92 0,98
JYSKE BANK DNK 4.625% 11-04-26 EUR 1950 000 2004 420,49 1,55
KBC GROUPE 0.625% 07-12-31 EUR 1000 000 948 682,49 0,73
KBC GROUPE 4.375% 23-11-27 EUR 1000 000 1067 125,23 0,83
LLOYDS BANKING GROUP 4.375% 05-04-34 EUR 900 000 941 457,19 0,73
MIZUHO FINANCIAL GROUP 3.46% 27-08-30 EUR 200 000 202 562,52 0,16
NATL BANK OF GREECE 4.5% 29-01-29 EUR 600 000 635 146,36 0,49
NATWEST GROUP 1.043% 14-09-32 EUR 1000 000 931 227,48 0,72
NATWEST GROUP 4.699% 14-03-28 EUR 1150 000 1225 823,94 0,95
NOVO BAN 3.5% 09-03-29 EMTN EUR 500 000 504 680,24 0,39
PIRAEUS BANK 4.625% 17-07-29 EUR 200 000 206 943,37 0,16
PKO Bank Polski 4.5% 27-03-28 EUR 1000 000 1039 273,65 0,80
RCI BANQUE 0.5% 14-07-25 EMTN EUR 750 000 735 491,92 0,57
RCI BANQUE 3.875% 12-01-29 EUR 650 000 677 128,28 0,52
RCI BANQUE 4.625% 13-07-26 EUR 1375000 1414 305,67 1,09
SG 0.625% 02-12-27 EUR 900 000 855 229,40 0,66
SOCIETE GENERALE EUR 100 000 97 489,69 0,08
STANDARD CHARTERED 1.2% 23-09-31 EUR 1 500 000 1430 446,34 1,11
UNICREDIT 3.875% 11-06-28 EMTN EUR 900 000 928 738,42 0,72
UNICREDIT 5.85% 15-11-27 EMTN EUR 1850 000 2 051 474,29 1,59
WESTPAC BANKING 0.766% 13-05-31 EUR 900 000 863 167,65 0,67

Compagnies aériennes 1448 937,85 1,12
DEUTSCHE LUFTHANSA AG 2.875% 16-05-27 EUR 1000 000 1002 133,63 0,77
DEUTSCHE LUFTHANSA AG 3.625% 03-09-28 EUR 240 000 242 427,63 0,19
FINNAIR 4.75% 24-05-29 EUR 200 000 204 376,59 0,16

Composants automobiles 918 599,49 0,71
SCHAEFFLER AG 4.5% 14-08-26 EUR 900 000 918 599,49 0,71

Distribution de produits alimentaires de premiére nécessité 1529 238,72 1,18
NN GROUP NV 4.5% PERP EUR 500 000 507 568,04 0,39
TEREOS FINANCE GROUPE | 5.875% 30-04-30 EUR 1000 000 1021 670,68 0,79

Eau 968 344,79 0,75
HOLDING D INFRASTRUCTURES DES METIERS 0.125% 16-09-25 EUR 1000 000 968 344,79 0,75

Electricité 2 833 775,59 2,19
AUSNET SERVICES HOLDINGS PTY 1.625% 11-03-81 EUR 1400 000 1334 558,44 1,03
ENEL 2.25% PERP EUR 500 000 485 813,01 0,38
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- . PP . Quantité ou % Actif
Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Nominal Valeur actuelle Net
ENEL 3.375% PERP EUR 1 000 000 1013 404,14 0,78
Emballage et conditionnement 1531 359,97 1,18
HUHTAMAKI OYJ 5.125% 24-11-28 EUR 1400 000 1531 359,97 1,18
Epargne et préts hypothécaires 1 344 436,09 1,04
Cellnex Finance Company SAU 3.625% 24-01-29 EUR 300 000 309 257,84 0,24
CROWN EU HLD 4.75% 15-03-29 EUR 1000 000 1035 178,25 0,80
Equipements électriques 523 314,93 0,40
NEXANS 4.25% 11-03-30 EUR 500 000 523 314,93 0,40
Equipements et instruments électroniques 490 905,38 0,38
IBERDROLA INTL BV 1.874% PERP EUR 500 000 490 905,38 0,38
Gaz 2 698 379,01 2,09
REDEXIS GAS FINANCE BV 1.875% 28-05-25 EUR 2400 000 2 394 201,53 1,85
SNAM 4.5% PERP EUR 300 000 304 177,48 0,24
Gestion immobiliére et développement 871 010,75 0,67
LEG IMMOBILIEN SE 0.375% 17-01-26 EUR 400 000 386 893,72 0,30
VONOVIA SE 0.0% 01-12-25 EMTN EUR 400 000 385 337,84 0,29
VONOVIA SE 1.375% 28-01-26 EUR 100 000 98 779,19 0,08
Hétels, restaurants et loisirs 414 787,30 0,32
AMADEUS CM 3.5% 21-03-29 EMTN EUR 400 000 414 787,30 0,32
Marches de capitaux 13 046 952,00 10,09
ABN AMRO BANK NV 4.75% PERP EUR 500 000 483 993,58 0,37
ABN AMRO BK 4.375% PERP EUR 500 000 495 791,78 0,38
ABN AMRO BK 5.125% 22-02-33 EUR 900 000 968 110,42 0,75
AIB GROUP 0.5% 17-11-27 EMTN EUR 500 000 476 920,49 0,37
AIB GROUP 3.625% 04-07-26 EUR 1100 000 1112 109,19 0,86
BANCO SANTANDER 5.75% 23-08-33 EUR 400 000 428 651,60 0,33
BANCO SANTANDER ALL SPAIN BRANCH 3.5% 09-01-28 EUR 200 000 207 664,69 0,16
BANCO SANTANDER ALL SPAIN BRANCH 4.625% 18-10-27 EUR 1100 000 1183 361,46 0,91
CITIGROUP 1.25% 06-07-26 EMTN EUR 1250 000 1234 679,62 0,95
JEFFERIES FINANCIAL GROUP 3.875% 16-04-26 EUR 1 000 000 1031 211,78 0,80
MORGAN STANLEY 1.342% 23-10-26 EUR 500 000 497 320,00 0,38
NORDEA BKP 4.375% 06-09-26 EUR 700 000 709 930,51 0,55
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV 4.5% 25-03-75 EUR 750 000 769 063,46 0,59
REPSOL INTL FINANCE BV 3.75% PERP EUR 100 000 100 930,96 0,08
SANTANDER CONSUMER BANK AS 0.5% 11-08-25 EUR 700 000 684 972,63 0,53
VOLKSWAGEN INTL FINANCE NV 3.5% PERP EUR 700 000 701 109,69 0,54
VOLKSWAGEN INTL FINANCE NV 7.5% PERP EUR 400 000 432 136,99 0,33
VW 4 5/8 03/24/49 EUR 1 500 000 1528 993,15 1,21
Media 1099 342,74 0,85
JC DECAUX SE 5.0% 11-01-29 EUR 1 000 000 1099 342,74 0,85
Métaux et minerais 1048 155,41 0,81
ARCELLOR MITTAL 1.75% 19-11-25 EUR 1 050 000 1048 155,41 0,81
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Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q:i':‘:iit: ac|>u Valeur actuelle %'ﬁ;ﬁf
Papier et industrie du bois 617 696,30 0,48
RADIOTELEVISIONE ITALIANA 4.375% 10-07-29 EUR 100 000 104 202,85 0,08
STORA ENSO OYJ 4.0% 01-06-26 EUR 500 000 513 493,45 0,40
Pétrole et gaz 2 285 898,73 1,77
TOTALENERGIES SE 2.625% PERP EMTN EUR 1 350 000 1363 644,41 1,06
TOTALENERGIES SE 3.369% PERP EUR 900 000 922 254,32 0,71
Producteur et commerce d'énergie indépendants 1469 709,03 1,14
TEOLLISUUDEN VOIMA OY 1.125% 09-03-26 EUR 1500 000 1469 709,03 1,14
Produits chimiques 1 369 497,21 1,06
ARKEMA 4.8% PERP EMTN EUR 200 000 210 217,56 0,16
IMCD NV 4.875% 18-09-28 EUR 1 000 000 1055 303,69 0,82
SOLVAY 3.875% 03-04-28 EUR 100 000 103 975,96 0,08
Produits pharmaceutiques 928 205,91 0,72
COTY 4.5% 15-05-27 EUR 600 000 620 327,17 0,48
ITM ENTREPRISES 5.75% 22-07-29 EUR 300 000 307 878,74 0,24
Services aux collectivités 2 329 049,15 1,80
ENGIE 1.625% PERP EUR 1 300 000 1286 218,40 0,99
IBERDROLA FINANZAS SAU 4.875% PERP EUR 1 000 000 1042 830,75 0,81
Services aux entreprises 2666 079,16 2,06
LORCA TELECOM BONDCO SAU 4.0% 18-09-27 EUR 500 000 497 342,66 0,38
PLUXEE NV 3.5% 04-09-28 EUR 800 000 810 115,95 0,63
SECURITAS TREASURY IRELAND DAC 4.25% 04-04-27 EUR 400 000 419611,28 0,32
VIRGIN MONEY UK 4.0% 18-03-28 EUR 900 000 939 009,27 0,73
Services clientéle divers 5089 088,51 3,93
ARVAL SERVICE LEASE SAFRANCE COMPANY 4.125% 13-04-26 EUR 1700 000 1755 680,71 1,34
AYVENS 3.875% 22-02-27 EUR 900 000 939 154,48 0,73
AYVENS 3.875% 24-01-28 EUR 900 000 941 058,30 0,73
LEASYS 3.875% 01-03-28 EMTN EUR 1 000 000 1041 940,34 0,81
LEASYS 3.875% 12-10-27 EMTN EUR 400 000 411 254,68 0,32
Services de télécommunication diversifiés 1 506 820,27 1,16
CELLNEX TELECOM 1.0% 20-04-27 EUR 900 000 862 601,05 0,66
ILIAD 5.375% 15-02-29 EUR 500 000 543 911,56 0,42
ORANGE 2.375% PERP EUR 100 000 100 307,66 0,08
Services de télécommunication mobile 2 936 453,45 2,27
AMERICAN TOWER 4.125% 16-05-27 EUR 950 000 990 480,94 0,77
ORAN 5.0% PERP EMTN EUR 1900 000 1945 972,51 1,50
Services financiers diversifiés 4 423 245,55 3,42
LEASEPLAN CORPORATION NV 0.25% 23-02-26 EUR 800 000 772 617,11 0,60
LOGICOR FINANCING SARL 0.625% 17-11-25 EUR 900 000 878 336,53 0,68
MITSUBISHI HC CAPITAL UK 3.733% 02-02-27 EUR 300 000 312 412,40 0,24
PEAR FUND FIV 1.375% 06-05-25 EUR 500 000 497 121,51 0,38
PSA BANQUE FRANCE 3.5% 19-07-27 EUR 500 000 508 734,46 0,39
ZEGONA FINANCE LC 6.75% 17-07-29 EUR 900 000 952 152,82 0,74
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Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Q:i':‘:iit: ac|>u Valeur actuelle %'ﬁ;ﬁf
ZF EUROPE FINANCE BV 4.75% 31-01-29 EUR 500 000 501 870,72 0,39
Sociétés commerciales et de distribution 530 876,36 0,41
LOXAM SAS 6.375% 15-05-28 EMTN EUR 500 000 530 876,36 0,41
Textiles, habillement et produits de luxe 869 580,77 0,67
TAPESTRY 5.375% 27-11-27 EUR 800 000 869 580,77 0,67
Total 129 969 862,85 | 100,48

(*) Le secteur d’activité représente I'activité principale de I'émetteur de I'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au
plan international (GICS et NACE principalement).

E2. Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition (*)
Type d'opération Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de
comptabilisation.
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E3. Inventaire des instruments financiers a terme

E3a. Inventaire des instruments financiers a terme - actions

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif

Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.

E3b. Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif

Passif

+/-

1. Futures
EURO BOBL 1224
EURO SCHATZ 1224

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

180

85 110,00
85 110,00

-75 470,00

-75 470,00

-9 844 100,00
19 291 500,00
9 447 400,00

Total

85 110,00

-75 470,00

9 447 400,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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E3c. Inventaire des instruments financiers a terme - de change

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E3d. Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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E3e. Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif

Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

E4. Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a terme de devises utilisés en
couverture d'une catégorie d'action

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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ES5. Synthése de I'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises
Total instruments financiers a terme - actions
Total instruments financiers a terme - taux
Total instruments financiers a terme - change
Total instruments financiers a terme - crédit
Total instruments financiers a terme - autres expositions
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises
Autres actifs (+)
Autres passifs (-)

Passifs de financement (-)

129 969 862,85

9 640,00

3485 004,38
-4 121 525,63

Total = actif net

129 342 981,60

Libellé de I'action Devise de I'action Nombre d'actions Valeur liquidative

Action GR EURO CREDIT SHOR DURATION GA EUR 906,415 9416,42
Action GR EURO CREDIT SHOR DURATION GC EUR 700,000 10 461,32
Action GR EURO CREDIT SHOR DURATION IC EUR 46 080,102 135,50
Action GR EURO CREDIT SHOR DURATION NC EUR 8 865,5084 615,21
Action GR EURO CREDIT SHOR DURATION OAC EUR 4 123,270 10 448,83
Action GR EURO CREDIT SHOR DURATION OSC EUR 1756,252 12 564,14
Action GR EURO CREDIT SHOR DURATION OSD EUR 0,118 9437,71
Action GR EURO CREDIT SHOR DURATION RC EUR 237,796 531,41
Action GR EURO CREDIT SHOR DURATION ZC EUR 11 089,5110 3292,29
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BILAN ACTIF AU 29/09/2023 EN EUR

29/09/2023 30/09/2022
IMMOBILISATIONS NETTES 0,00 0,00
DEPOTS 0,00 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS 175 352 398,79 334 654 349,80
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 174 821 440,50 319 054 422,55
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 174 821 440,50 319 054 422,55
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Organismes de placement collectif 496 083,29 15 050 927,25
QPQVM et FI'A a vocation générale destinés aux non professionnels et 496 083,29 15 050 927,25
équivalents d'autres pays
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres pays
Etats membres de 'UE 0,00 0,00
Fonds professionnels a vqcation gén'ér:ale'et équiv'alents d'autres Etats 0.00 0.00
membres de I'UE et organismes de titrisations cotés ! ’
Autres Fonds d'investissement profe_ssjon pels et équivglents d'autres Etats 0.00 0.00
membres de 'UE et organismes de titrisations non cotés ! ’
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 34 875,00 549 000,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 34 875,00 549 000,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
CREANCES 588 477,59 715 075,23
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 588 477,59 715 075,23
COMPTES FINANCIERS 1081 275,66 3 267 145,74
Liquidités 1081 275,66 3 267 145,74
TOTAL DE L'ACTIF 177 022 152,04 338 636 570,77
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BILAN PASSIF AU 29/09/2023 EN EUR

29/09/2023 30/09/2022
CAPITAUX PROPRES
Capital 183 149 961,72 336 877 475,48
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau (a) 116 413,45 356 116,76
Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) -13 146 903,97 -5 499 786,52
Résultat de I'exercice (a,b) 3 696 080,51 4 466 112,30

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES *

* Montant représentatif de I'actif net

173 815 551,71

336 199 918,02

INSTRUMENTS FINANCIERS 174 407,67 569 400,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 174 407,67 569 400,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 34 875,00 569 400,00
Autres opérations 139 532,67 0,00

DETTES 3024 716,52 1765 238,22
Opérations de change & terme de devises 0,00 0,00
Autres 3024716,52 1765 238,22

COMPTES FINANCIERS 7 476,14 102 014,53
Concours bancaires courants 7 476,14 102 014,53
Emprunts 0,00 0,00

TOTAL DU PASSIF 177 022 152,04 338 636 570,77

(a) Y compris comptes de régularisation

(b) Diminués des acomptes versés au titre de |'exercice
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HORS-BILAN AU 29/09/2023 EN EUR

29/09/2023 30/09/2022
OPERATIONS DE COUVERTURE
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Contrats futures
EURO SCHATZ 1222 0,00 5 358 250,00
EURO BOBL 1222 0,00 17 962 500,00
EURO BOBL 1223 3819 750,00 0,00
EURO SCHATZ 1223 9 764 070,00 0,00
Engagement sur marché de gré a gré
Credit Default Swaps
ITRAXX EUR XOVER S39 3 000 000,00 0,00

Autres engagements

AUTRES OPERATIONS
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés
Engagement sur marché de gré a gré

Autres engagements
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COMPTE DE RESULTAT AU 29/09/2023 EN EUR

29/09/2023 30/09/2022
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 18 000,04 1419,44
Produits sur actions et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur obligations et valeurs assimilées 4 520 969,15 6 137 870,01
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (1) 4 538 969,19 6 139 289,45
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 37 520,30 21148,18
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (2) 37 520,30 21 148,18
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (1 - 2) 4 501 448,89 6118 141,27
Autres produits (3) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 464 122,78 614 430,78
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1-2+ 3 - 4) 4 037 326,11 5503 710,49
Régularisation des revenus de I'exercice (5) -341 245,60 -1 037 598,19
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (6) 0,00 0,00
RESULTAT (1-2+3-4+5-6) 3 696 080,51 4 466 112,30
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincerite,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts courus.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La duree de I'exercice est de 12 mois.

Régles d'évaluation des actifs

Valeurs mobiliéres négociées sur un marché réglementé frangais ou étranger
¢ Valeurs négociées dans la zone Euro et Europe :
=> Cours clbture jour.

Les valeurs mobilieres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation sont évaluées au dernier cours
publié officiellement. Celles dont le cours a été corrigé sont évaluées a leur valeur probable de négociation
sous la responsabilité du gérant de 'OPCVM ou de la société de gestion.

Pour les produits de taux, la société de gestion se réserve le droit d'utiliser des cours contribués quand ceux-ci
sont plus représentatifs de la valeur de négociation.

Les valeurs étrangéres en devises sont converties en contre-valeur Euro suivant le cours des devises a Paris
au jour de I'évaluation.
Cas des obligations référencées sur des taux monétaires
Celles-ci peuvent faire I'objet d'un forgage de cours lorsque :

* le cours transmis par la source habituelle est incohérent

¢ il a été constaté une variation anormale du cours sans que des informations sur I'émetteur aient été
obtenues.

Dans le premier cas, I'incohérence est avérée lorsqu’au moins deux contreparties communiquent des cours
semblables et dont la marge actuarielle s’écarte de plus de 10 % de celle diffusée par la source habituelle.

Le cours retenu sera alors celui de I'établissement qui a vendu le titre 2 TOPCVM ou I'émetteur s'il s’agit d'un
titre établissement de crédit.
Dans le second cas, le nouveau cours est pris en compte dés lors qu'il a été confirmé par nos

contreparties.

Titres non négociés sur un marché réglementé

s Pour les titres non cotes, ils sont évalués sous la responsabilité de la société de gestion a leur valeur
probable de négociation.

s Pour les titres négociés sur un marché non réglementé tel que le marché libre, ils sont évalués sur la base
du dernier cours pratiqué sur ce marché

Titres et actions d'OPCVM
Les parts ou actions d'OPCVM sont évalués a la derniére valeur liquidative connue.
Titres de créances négociables
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Les titres de créances negociables (a court terme et & moyen terme, bons des sociétés financiéres, bons des
institutions financiéres spécialisées) sont valorisés suivant les régles suivantes :

s surla base du prix auquel s'effectuent les transactions de marché ;

s enl'absence de prix de marché significatif, par I'application d'une méthode actuarielle, le taux de référence
étant celui des émissions des titres équivalents majoré, le cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur du titre.

Opérations de gré a gré
Les opérations conclues sur un marché de gré a gré, autorisé par la réglementation applicable aux OPC
sont valorisés a leur valeur de marché.

Opérations a terme fermes et conditionnelles

¢ Les contrats a terme fermes sur les marchés dérivés sont évalués au cours de compensation jour.
s Les options sur les marchés dérivés sont évaluées au cours de cléture jour.

s Opérations et cessions temporaires de titres

s Acquisitions temporaires de titres

Les titres regus en pension ou les titres empruntés sont inscrits en portefeuille acheteur dans la rubrique
« créances représentatives des titres regus en pension ou titres empruntés » pour le montant prévu dans
le contrat majoré des intéréts a recevoir.

e Cessions temporaires de titres

Les titres donnés en pension ou les titres prétés sont inscrits en portefeuille et valorisés a leur valeur
actuelle.

La dette représentative des titres donnés en pension comme celle des titres prétés est inscrite en
portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat majorée des intéréts courus. Au dénouement les intéréts
regus ou versés sont comptabilisés en revenus de créances.

 Garanties financiéres et appels de marges
Les garanties financiéres regues sont évaluées au prix du marché (mark-to-marked).

Les marges de variation quotidiennes sont calculées par différence entre I'évaluation au prix de marché
des garanties constituées et I'évaluation au prix du marché des instruments collatéralisés.

De maniére générale, les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation
ou dont le cours a été corrigé sont évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité
du conseil d'administration de la SICAV ou, pour un fonds commun, de la société de gestion. Ces
évaluations et leur justification sont communiquées au commissaire aux comptes a l'occasion de ses
contréles.

Méthodes d'évaluation des engagements hors bilan :

o Pour les contrats a terme fermes au nominal x quantité x cours de compensation x (devise)
* Pour les contrats a terme conditionnels en équivalent sous-jacent

o Pour les swaps

Swap de taux adossés ou non adossés

Engagement = nominal + évaluation de la jambe a taux fixe (si TF/TV) ou a taux variable (si TV/TF) au prix
du marché.

Autres Swaps
Engagement = nominal + valeur boursiére (lorsque 'OPCVM a adopté la méthode synthétique de valorisation).

Mécanisme de swing pricing :

La SICAV a choisi de mettre en place un mécanisme de swing pricing.
Le swing pricing est un mécanisme visant a réduire pour les porteurs détenant les colts de réaménagement
de portefeuille liés aux souscriptions ou aux rachats, en affectant tout ou partie de ces colits aux porteurs
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entrant et/ou sortant. Son utilisation n'exonére pas la SICAV de ses obligations en termes de meilleure
exécution, de gestion de la liquidité, d’éligibilité des actifs et de valorisation des OPC. Hormis certains colts
administratifs mineurs pouvant étre engendrés par la mise en place du dispositif, I'utilisation du swing pricing
ne géneére pas de colts supplémentaires pour 'OPC : ce mécanisme se traduit uniguement par une répartition
des colts différente entre les porteurs.

La méthode du swing pricing permet d'ajuster la valeur liquidative de chaque catégorie d’actions de 'TOPCVM
t a l'aide d'un swing factor. Ce swing factor représente une estimation des écarts entre offre et demande
d'actifs dans lesquels le Compartiment investit ainsi qu'éventuellement une estimation des différents colts
d'opérations, taxes et dépenses y afférentes contractés par le Compartiment lors de I'achat et/ou de la vente
des actifs sous-jacents. Le seuil de déclenchement ainsi que I'amplitude du swing de la valeur liquidative de
chaque catégorie d’actions de 'OPCVM sont propres au compartiment et révisés par un comité « swing Price
» trimestriel. Ce comité a la possibilité de modifier a tout moment, notamment en cas de crise sur les marchés
financiers, les paramétres du mécanisme du swing pricing.

Le Conseil d’Administration de la SICAV détermine s'il convient d'adopter un swing partiel ou un swing
complet. Dans le cas d’un swing partiel, la valeur liquidative de chaque catégorie d'action sera revue a la
hausse ou a la baisse lorsque les souscriptions ou rachats nets excédent un certain seuil tel que déterminé
par le Conseil d’Administration pour chaque Compartiment (le « seuil de swing »). Dans le cas d'un swing
complet, aucun seuil de swing ne sera appliqué. Le swing factor aura les effets suivants sur les souscriptions
et rachats :

1) Lorsque, pour un Jour d’Evaluation donné, 'OPCVM se trouve dans une situation de souscriptions
nettes (i.e. en termes de valeur, les souscriptions sont supérieures aux rachats) (au-dessus du seuil
de swing, le cas échéant), la valeur liquidative de chaque catégorie d'actions sera revue a la hausse
a l'aide du « swing factor » ; et

2) Lorsque, pour un Jour d'Evaluation donné, TOPCVM se trouve dans une situation de rachats nets (i.e.
en termes de valeur, les rachats sont supérieurs aux souscriptions) (au-dessus du seuil de swing, le
cas écheant), la valeur liquidative de chaque categorie d'actions du compartiment sera revue a la
baisse a 'aide du swing factor.

Lors de I'application de la méthode du swing pricing, la volatilité de la valeur liquidative de chaque catégorie
d’actions est susceptible de ne pas refléter la véritable performance du portefeuille (et ainsi, le cas écheant,
de s'écarter de l'indice de référence du Compartiment).

Frais de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a 'OPCVM, a 'exception des frais de transactions. Les
frais de transactions incluent les frais d'intermédiation (courtage, impdts de bourse, etc.) et la commission de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s'ajouter :

I des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société de gestion dés lors que 'OPCVM a
dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées a 'OPCVM ;

I des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;

Pour les frais courants effectivement facturés a 'OPCVM, se reporter a la partie « Frais » du Document
d’Information clé pour I'lnvestisseur (DICI).
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Actions l et M :

Frais facturés a 'OPCVM Assiette AR
Frais de gestion financiére et frais administratifsActif net ;
externes a la société de gestion Déduction faite des g%"g(o/ TTC Al
(Cac, dépositaire, distribution, avocats...) parts ou actions ' °
d'OPC
Egais indirects maximum (commissions et fraiSActif net *
gestion)
Valeurs mobilieres : Néant

Commission de mouvement Prélévement sur Opération de change : 10 € TTC
Pergue par CACEIS Bank chaque Produit OTC : de 10€ a 150 €* TTC

el EE *selon la complexité
Commission de mouvement Prélévement sur Partype d'instrument ***
percue par la Société de Gestion chaque

transaction
Commission de surperformance Actif net Néant

* Non significatif, les OPCVM détenus en portefeuille étant inférieurs a 20%
**suivant le taux de TVA en vigueur

*** Se reéférer au baréme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement percues par la Société de gestion
»

Actions N :

Frais facturés a ’TOPCVM Assiette Eg:-‘gme

Frais de gestion financiére et frais administratifsActif net

externes a la société de gestion U2 s

Déduction faite des1,50 % TTC *

Frais indirects maximum (commissions et frais, . *x
de Actif net
gestion)
Valeurs mobilieres : Néant
Commission de mouvement prglavement surOpération de change : 10 € TITC
Pergue par CACEIS Bank chaque Produit OTC : de 10€ a 150 €* TTC
transaction , .
selon la complexité
Commission de mouvement prélavement sur T e
percue par la Société de Gestion chaque Par type d'instrument
transaction
Commission de surperformance Actif net Néant

*dont des frais de gestion financiére de 1,15 %
** Non significatif, les OPC détenus en portefeuille étant inférieurs a 20 %.
*** suivant le taux de TVA en vigueur

**** Se référer au baréme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement percues par la Société de
gestion »
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Actions G et GC :

Frais facturés a 'OPCVM Assiette LATX.
Frais de gestion financiére et frais administratifs ;
e A s gestion Actif net gi%x s b
(Cac, dépositaire, distribution, avocats...) ' °
E(reals indirects maximum (commissions et frais Actif net *
aestion)
Valeurs mobilieres : Néant

Commission de mouvement Prélévement sur Opération de change . 10 € TTC
Pergue par CACEIS Bank chaque Produit OTC : de 10 € a 150 €* TTC

transaction *selon la complexité
Commission de mouvement Prélévement surPar type d'instrument ***
percue par la Société de Gestion chaque

transaction
Commission de surperformance Actif net Néant

* Non significatif, les OPCVM détenus en portefeuille étant inférieurs a 20%
**suivant le taux de TVA en vigueur

*** Se référer au baréme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement pergues par la Societé de
gestion »
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Actions OC et OD :

Taux

Frais facturés a 'OPCVM Assiette baréeme

Frais de gestion financiére et frais administratifs :

externes a la société de gestion Actif net ga;"g(n/ TTC L
y 0

(Cac, dépositaire, distribution, avocats...)

ggai? indirects maximum (commissions et fraiSActif net *x
aestion)

Valeurs mobilieres : Néant
Commission de mouvement Prélévement sur Opération de change : 10 € TTC
Pergue par CACEIS Bank gg%gggt,on Produit OTC : de 10 € a 150 €* TTC

|

*selon la complexité
Commission de mouvement Prélevement surPar type d'instrument ***
percue par la Société de Gestion g.g%gggtion
Commission de surperformance Actif net Néant

* Non significatif, les OPCVM détenus en portefeuille étant inférieurs a 20%
**suivant le taux de TVA en vigueur

*** Se référer au bareme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement pergues par la Société de
gestion »

Action R :
Frais facturés a ’TOPCVM Assiette -Il;glr‘gm o
Frais de gestion financiére et frais administratifsActif net :
externesgé la société de gestion Déduction faite desg%%xo/ TTC L
(Cac, dépositaire, distribution, avocats...) parts ou actions™ °
d'OPC
Egals indirects maximum (commissions et fra'SActif At o
gestion)
Valeurs mobiliéres : Néant

Commission de mouvement Prélévement surOpération de change : 10 € TTC
Pergue par CACEIS Bank chaque Produit OTC : de 10 € a 150 €* TTC

transaction N o

selon la complexité

Commission de mouvement Prélévement sur Par type d’'instrument ***
percue par la Société de Gestion chaque

transaction
Commission de surperformance Actif net Neéant

* Non significatif, les OPCVM détenus en portefeuille étant inférieurs a 20%
**suivant le taux de TVA en vigueur

*** Se référer au baréme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement pergues par la Société de
gestion »

¢ Commissions de mouvement pergues par la Société de Gestion :
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Actions et assimilés Prélévement sur chaque transaction 0,10% TTC

Obligations convertibles Prelévement sur chaque transaction 0,05% TTC
Obligations d’entreprise Prélévement sur chaque transaction 0,05% TTC
Obligations d’Etat Prélevement sur chaque transaction g 03% TTC
Change dont de gré a gré (OTC) Prélévement sur chaque transaction 0,005% TTC
Swaps de taux d'intérét (IRS) Prélevement sur chaque transaction 0,02% TTC

Credit default swaps (CDS) et Asset BackPrélevement sur chaque transaction 0,03% TTC
Security (ABS)

Dérivés Listés (par lot) Prelévement sur chaque transaction 2€

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net augmenté du report & nouveau et majoré ou diminué du solde de régularisation des revenus.
Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots,
rémunération ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de I'OPC majoré du produit
des sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values realisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices
antérieurs n'ayant pas fait I'objet d’'une distribution ou d’'une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.
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Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Action(s)

Affectation du résultat net

Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Action GROUPAMA CREDIT
EURO CT Actions R

Capitalisation

Capitalisation

Action GROUPAMA CREDIT
EUROCT G

Capitalisation, et/ou Distribution,
et/ou Report, possibilité de
distribution d'acompte par décision
de la SICAV

Capitalisation, et/ou Distribution,
et/ou Report, possibilité de
distribution d'acompte par décision
de la SICAV

Action GROUPAMA CREDIT
EURO CT GC

Capitalisation

Capitalisation

Action GROUPAMA CREDIT
EUROCT |

Capitalisation

Capitalisation

Action GROUPAMA CREDIT
EURO CT MC

Capitalisation

Capitalisation

Action GROUPAMA CREDIT
EUROCTN

Capitalisation

Capitalisation

Action GROUPAMA CREDIT
EURO CT OC

Capitalisation

Capitalisation

Action GROUPAMA CREDIT
EURO CT OD

Distribution et/ou Report.
Possibilite de distribution
d'acompte par décision de la
SICAV

Distribution et/ou Report.
Possibilite de distribution
d'acompte par décision de la
SICAV
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/09/2023 EN EUR

29/09/2023

30/09/2022

ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises a 'OPC)
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC)
Plus-values réalisées sur dépéts et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme
Frais de transactions
Differences de change
Variations de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat

Autres éléments

336 199 918,02

195 954 248,74
-364 961 650,64
178 248,45

-17 763 310,62
1445 117,86
644 128,33
-136 910,34
0,00

20 321 774,58
-4 922 127,54
25243 902,12
-663 847,67
-140 597,67
-523 250,00
0,00

-151 316,50

4 037 326,11
0,00

0,00

82,05 (*)

492 398 427,07

169 846 899,14
-298 312 550,69
475 976,94

-9 477 376,46
3913 745,00
-622 135,00
-179 749,92
0,00

-24 370 426,09
-25 243 902,12
873 476,03
167 050,00
523 250,00
-356 200,00
0,00

-3 143 652,46
5503 710,49
0,00

0,00

0,00

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE

173 815 551,71

336 199 918,02

(") 29.09.2023 : résultat de fusion
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3. COMPLEMENTS D’INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant

%o

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
Obligations a taux fixe négociées sur un marché réglementé ou assimilé
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES

TITRES DE CREANCES
TOTAL TITRES DE CREANCES

PASSIF

OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
HORS-BILAN
OPERATIONS DE COUVERTURE
Crédit
Taux
TOTAL OPERATIONS DE COUVERTURE

AUTRES OPERATIONS
TOTAL AUTRES OPERATIONS

174 821 440,50
174 821 440,50

0,00

0,00

3000 000,00
13 583 820,00

16 583 820,00

0,00

100,58
100,58

0,00

0,00

1,73
7.81
9,54

0,00
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable Yo Autres %
ACTIF
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 174 821 440,50 | 100,58 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1081 275,66 0,62
PASSIF
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7476,14 0,00
HORS-BILAN
Opérations de couverture 13 583 820,00 7.82 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN®)

< 3 mois % |[]I3mois-1an] | % 11-3 ans] % 13-5ans] % >5ans %
ACTIF
Dépéts 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs 0,00 | 0,00 | 2346364838 |13,50 | 81320487,42 (46,79 | 34783077,77 | 20,01 | 3524522693 |20,28
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
temporaires sur titres
Comptes financiers 108127566 | 0,62 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
PASSIF
Opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
temporaires sur titres
Comptes financiers 7 476,14 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Opérations de
o 0,00 | 0,00 000 | 000| 9764070,00| 562 | 381975000 2.20 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

(*) Les positions a terme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent.

GROUPAMA CREDIT EURO CT : COMPTES ANNUELS 29/09/2023



3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise N
Autre(s)
Montant % Montant % Montant % Montant %
ACTIF
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
oPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
PASSIF
Cl)péraltions de cession sur instruments 000 | 000 000 | 000 000 | 000 000 | 000
financiers ' ' ' ' ' ' ' '
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE
Nature de débit/crédit 29/09/2023
CREANCES
Ventes a réglement différé 499 559,59
Souscriptions a recevoir 9 860,10
Dépébts de garantie en espéces 21 557,90
Coupons et dividendes en espéces 57 500,00
TOTAL DES CREANCES 588 477,59
DETTES
Achats a réglement différé 2 897 278,92
Rachats a payer 26 892,15
Frais de gestion fixe 100 545,45
TOTAL DES DETTES 3024 716,52
TOTAL DETTES ET CREANCES -2 436 238,93
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3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En action En montant
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT Actions R
Actions souscrites durant I'exercice 240,119 117 213,27
Actions rachetées durant I'exercice -2 223,846 -1092 951,87
Solde net des souscriptions/rachats -1983,727 -975 738,60
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 188,154
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT G
Actions souscrites durant I'exercice 7 499,907 65 694 685,38
Actions rachetées durant I'exercice -9 311,707 -81 760 687,33
Solde net des souscriptions/rachats -1 811,800 -16 066 001,95
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 929,788
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT GC
Actions souscrites durant I'exercice 0,00 0,00
Actions rachetées durant I'exercice 0,00 0,00
Solde net des souscriptions/rachats 0,00 0,00
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 700,000
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT |
Actions souscrites durant I'exercice 13 205,9371 39 840 713,21
Actions rachetées durant I'exercice -8 623,4304 -26 021 789,53
Solde net des souscriptions/rachats 4 582,5067 13 818 923,68
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 14 202,2377
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT MC
Actions souscrites durant I'exercice 61 149,081 7 626 983,65
Actions rachetées durant I'exercice -427 096,365 -53 029 692,75
Solde net des souscriptions/rachats -365 947,284 -45 402 709,10
Nombre d'actions en circulation & la fin de I'exercice 37 166,356
Action GROUPAMA CREDIT EURO CTN
Actions souscrites durant I'exercice 83 687,0337 47 604 356,79
Actions rachetées durant I'exercice -90 121,7670 -50 460 879,44
Solde net des souscriptions/rachats -6 434,7333 -2 856 522,65
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 69 898,4816
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT OC
Actions souscrites durant I'exercice 3 044,015 35 070 296,44
Actions rachetées durant I'exercice -6 530,058 -74 774 089,87
Solde net des souscriptions/rachats -3 486,043 -39 703 793,43
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 5927,492
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT OD
Actions souscrites durant I'exercice 0,00 0,00
Actions rachetées durant I'exercice -8 968,893 -77 821 559,85
Solde net des souscriptions/rachats -8 968,893 -77 821 559,85
Nombre d'actions en circulation a la fin de I'exercice 0,010
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3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT Actions R
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT G
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT GC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT |
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT MC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Action GROUPAMA CREDIT EURO CTN
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT OC
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT OD
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
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3.7. FRAIS DE GESTION

29/09/2023
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT Actions R
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 2 404,89
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,31
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT G
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 22 923,54
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,15
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT GC
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 10 200,48
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,15
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT |
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 185 565,95
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,49
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT MC
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 62 273,41
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,26
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Action GROUPAMA CREDIT EURO CTN
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 133 365,63
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,49
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT OC
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 47 388,88
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,06
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT OD
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 0,00
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,00
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
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3.8. ENGAGEMENTS REGUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par 'OPC :
Neéant
3.8.2. Autres engagements regus et/ou donnés :

Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

29/09/2023
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépo6ts de garantie
29/09/2023
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 29/09/2023
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 496 083,29
FR0010582452 | GROUPAMA MONETAIRE IC 496 083,29
Instruments financiers a terme 0,00
Total des titres du groupe 496 083,29
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

29/09/2023 30/09/2022
Sommes restant a affecter
Report & nouveau 116 413,45 356 116,76
Résultat 3696 080,51 4 466 112,30
Acomptes versés sur résultat de I'exercice 0,00 0,00
Total 3812 493,96 4 822 229,06
29/09/2023 30/09/2022
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT Actions R
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 1962,09 6 848,49
Total 1 962,09 6 848,49
29/09/2023 30/09/2022
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT G
Affectation
Distribution 166 962,03 343 246,82
Report a nouveau de I'exercice 137 991,31 343 258,56
Capitalisation 0,00 0,00
Total 304 953,34 686 505,38
Informations relatives aux parts ouvrant droit a distribution
Nombre de parts 929,788 2741588
Distribution unitaire 179,57 125,20
Crédit d'impét
Crédit d'imp6t attachés a la distribution du résultat 0,00 0,00
29/09/2023 30/09/2022
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT GC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 154 119,57 90 505,17
Total 154 119,57 90 505,17
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29/09/2023 30/09/2022
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT |
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report & nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 845 493,87 295 931,76
Total 845 493,87 295 931,76
29/09/2023 30/09/2022
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT MC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 101 071,93 620 904,23
Total 101 071,93 620 904,23
29/09/2023 30/09/2022
Action GROUPAMA CREDIT EURO CTN
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report & nouveau de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 776 423,54 416 876,99
Total 776 423,54 416 876,99
29/09/2023 30/09/2022
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT OC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de |'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 1628 468,79 1558 103,46
Total 1628 468,79 1558 103,46

GROUPAMA CREDIT EURO CT : COMPTES ANNUELS 29/09/2023




29/09/2023 30/09/2022
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT OD
Affectation
Distribution 0,83 1146 494,87
Report & nouveau de I'exercice 0,00 58,71
Capitalisation 0,00 0,00
Total 0,83 1 146 553,58
Informations relatives aux parts ouvrant droit a distribution
Nombre de parts 0,010 8 968,903
Distribution unitaire 83,00 127,83
Credit d'impot
Crédit d'impot attachés a la distribution du résultat 0,00 0,00
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values

nettes
29/09/2023 30/09/2022
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice -13 146 903,97 -5 499 786,52
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00
Total -13 146 903,97 -5 499 786,52
29/09/2023 30/09/2022
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT Actions R
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -7 083,53 -14 794,57
Total -7 083,53 -14 794,57
29/09/2023 30/09/2022
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT G
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -635138,13 -392 989,84
Total -635 138,13 -392 989,84
29/09/2023 30/09/2022
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT GC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -517 212,95 -107 723,56
Total -517 212,95 -107 723,56
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29/09/2023 30/09/2022
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT I
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -3 321 295,99 -469 434,46
Total -3 321 295,99 -469 434,46
29/09/2023 30/09/2022
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT MC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -356 798,14 -806 945,92
Total -356 798,14 -806 945,92
29/09/2023 30/09/2022
Action GROUPAMA CREDIT EURO CTN
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -3 056 306,72 -696 560,57
Total -3 056 306,72 -696 560,57
29/09/2023 30/09/2022
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT OC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -5253 061,76 -1 736 640,88
Total -5 253 061,76 -1 736 640,88
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29/09/2023 30/09/2022
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT OD
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -6,75 -1 274 696,72
Total -6,75 -1274 696,72
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE
L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Actif net Global
en EUR

442 598 238,08

463 129 869,35

492 398 427,07

336 199 918,02

173 815 551,71

Action
GROUPAMA
CREDIT EURO
CT Actions Ren
EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

Action
GROUPAMA
CREDIT EURO
CTGenEUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liguidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Distribution
unitaire sur
résultat

Crédit d'impot
unitaire

Report &
nouveau unitaire
sur résultat
Action
GROUPAMA
CREDIT EURO
CTGCen EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

35075 567,53
3 540,816

9 906,06

-59,85

589,40

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

57 179 885,07
6 135,738

9 319,15

-111,87

69,35

0,00

50,38

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

37 962 347,11
4 060,588

9 348,97

-67,81

37,37

0,00

129,88

6 000 854,18
600,000

10 001,42

-13,92

29,18

1041 727,21
2171,881

479,64

-6,81

3,15

24 014 668,44
2741588

8 759,40

-143,34

125,20

0,00

125,20

6 585 930,80
700,000

9 408,47

-153,89

129,29

93 658,48
188,154

497,77

-37,64

10,42

8 348 538,42
929,788

8 978,96

-683,09

179,57

0,00

148,41

6 846 947,39
700,000

9781,35

-738,87

220,17
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE
L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Action
GROUPAMA
CREDIT EURO
CTlen EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

Action
GROUPAMA
CREDIT EURO
CT MC en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

Action
GROUPAMA
CREDIT EURO
CTNen EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

Action
GROUPAMA
CREDIT EURO
CTOC en EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

37 933 660,79
11 979,3861

3 166,57

-19,13

29,02

59160 119,74
458 049,045

129,15

-0,77

1,47

2704 949,03
4 522,2327

598,14

-3,62

2,83

68 711 992,23
5 807,574

11 831,44

-71,32

157,42

34 266 254,95
10 856,3976

3 156,31

-37,09

28,92

50 680 786,24
392 805,475

129,02

-1,51

1,47

1888 692,45
3 183,0876

593,35

-6,99

2,63

80 869 116,18
6 827,506

11 844,60

-138,88

159,51

29032 233,28
9131,8454

3179,22

-23,07

28,98

81379732,64
624 828,015

130,24

-0,94

1,47

1686 736,59
2 835,7126

594,81

-4,32

2,60

97 268 705,92
8 118,093

11 981,71

-86,78

160,10

28 674 908,84
9619,7310

2 980,84

-48,79

30,76

49 314 661,68
403 113,640

122,33

-2,00

1,54

42 547 146,31
76 333,2149

557,38

-9,12

546

106 199 141,55
9413,5635

11 281,53

-184,48

165,51

43 865 114,50
14 202,2377

3 088,60

-233,85

59,53

4716 158,47
37 166,356

126,89

-9,60

2,71

40 359 509,06
69 898,4816

577,40

-43,72

11,10

69 585 536,47
5927,492

11739,45

-886,21

274,73
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE
L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Action
GROUPAMA
CREDIT EURO
CTODen EUR

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Distribution
unitaire sur
résultat

Créedit d'imp6t
unitaire

239011 948,76
25 222,528

9476,12

-57,64

126,64

0,00

238 245 134,46
25 453,440

9 360,03

-110,30

126,63

0,00

239 067 817,35
25 592,641

9 341,27

-67,79

125,37

0,00

77 821 733,19
8 968,903

8 676,83

-142,12

127,83

0,00

88,92
0,010

8 892,00

-675,00

83,00

0,00
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qt:oh:nl:;;ealou Valeur actuelle %I:e ‘;tif
Obligations et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché
réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE
CMZB FRANCFORT 0.75% 24-03-26 EUR 1600 000 1513 575,87 0,87
CONTINENTAL 4.0% 01-03-27 EMTN EUR 600 000 600 024,93 0,34
LEG IMMOBILIEN SE 0.375% 17-01-26 EUR 600 000 546 072,58 0,31
PORSCHE AUTOMOBIL HOLDING SE 4.5% 27-09-28 EUR 600 000 612 001,62 0,36
VOLKSWAGEN LEASING 4.5% 25-03-26 EUR 900 000 903 526,75 0,52
VONOVIA SE 0.0% 01-12-25 EMTN EUR 900 000 816 390,00 0,47
VONOVIA SE 0.0% 16-09-24 EMTN EUR 200 000 191 642,00 0,11
VONOVIA SE 1.375% 28-01-26 EUR 600 000 564 043,48 0,32
TOTAL ALLEMAGNE 5747 277,23 3,30
BELGIQUE
BELFIUS BANK 3.125% 11-05-26 EUR 2 000 000 1947 320,93 1,12
KBC GROUPE 0.5% 03-12-29 EMTN EUR 1 800 000 1697 155,89 0,98
KBC GROUPE 4.375% 23-11-27 EUR 1 500 000 1552 120,48 0,89
TOTAL BELGIQUE 5196 597,30 2,99
DANEMARK
DANSKE BK 4.0% 12-01-27 EUR 2 050 000 2091 134,39 1,20
JYSKE BANK DNK 0.05% 02-09-26 EUR 1800 000 1646 059,23 0,95
JYSKE BANK DNK 0.375% 15-10-25 EUR 1100 000 1057 690,38 0,61
JYSKE BANK DNK 4.625% 11-04-26 EUR 2 450 000 2 498 568,97 1,44
TOTAL DANEMARK 7 293 452,97 4,20
ESPAGNE
BANCO DE BADELL 2.5% 15-04-31 EUR 600 000 542 133,20 0,31
BANCO DE BADELL 2.625% 24-03-26 EUR 900 000 877 911,49 0,50
BANCO DE BADELL 5.375% 12-12-28 EUR 1200 000 1252 100,14 0,72
BANCO DE SABADELL SA 0.0625% 07-11-25 EUR 1000 000 962 700,68 0,55
BANKIA 1.0% 25-06-24 EMTN EUR 200 000 195 985,45 0,11
BBVA 1.0% 16-01-30 EUR 1000 000 948 408,29 0,55
BBVA 2.575% 22-02-29 EMTN EUR 600 000 603 688,32 0,35
BBVA 4.125% 10-05-26 EUR 1300 000 1315 450,39 0,76
CAIXABANK 0.375% 18-11-26 EMTN EUR 1100 000 1008 290,14 0,58
CAIXABANK 1.25% 18-06-31 EMTN EUR 1000 000 897 364,37 0,52
CAIXABANK 1.625% 13-04-26 EMTN EUR 2900 000 2786 786,93 1,60
TOTAL ESPAGNE 11 390 819,40 6,55
ETATS-UNIS
AMERICAN TOWER 4.125% 16-05-27 EUR 1450 000 1455 247,10 0,84
ATT 3.55% 18-11-25 EUR 1250 000 1253121,15 0,72
BK AMERICA 1.949% 27-10-26 EUR 2 800 000 2718 207,70 1,56
CITIGROUP 1.25% 06-07-26 EMTN EUR 1250 000 1188 149,52 0,69
DIGI EURO FIN 2.625% 15-04-24 EUR 1900 000 1896 721,25 1,09
FORD MOTOR CREDIT CO 3.021% 06-03-24 EUR 2 500 000 2 524 740,37 1,45
GENERAL MOTORS FINANCIAL 1.0% 24-02-25 EUR 925 000 889 174,56 0,51
GM 1.694 03/26/25 EUR 3 300 000 3 206 346,90 1,84
JEFFERIES GROUP LLC 1.0% 19-07-24 EUR 2950 000 2 878 658,68 1,66
MORGAN STANLEY CAPITAL SERVICE 1.342% 23-10-26 EUR 1 000 000 953 304,66 0,55

GROUPAMA CREDIT EURO CT : COMPTES ANNUELS 29/09/2023




3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qt: o':nﬁaearu Valeur actuelle %I,::;t"
WELL FAR 2.0% 27-04-26 EMTN EUR 1 000 000 954 978,52 0,55
TOTAL ETATS-UNIS 19 918 650,41 11,46
FINLANDE
NORDEA BKP 3.625% 10-02-26 EUR 1850 000 1869 885,73 1,08
NORDEA BKP 4.375% 06-09-26 EUR 1200 000 1202 582,95 0,69
STORA ENSO OYJ 4.0% 01-06-26 EUR 1000 000 1005 191,91 0,58
TEOLLISUUDEN VOIMA OY 1.125% 09-03-26 EUR 2 000 000 1848 286,89 1,06
TOTAL FINLANDE 5925 947,48 3,4
FRANCE
ARKEMA 2.75% PERP EMTN EUR 1600 000 1555 955,50 0,90
ARVAL SERVICE LEASE 0.875% 17-02-25 EUR 1 900 000 1818 918,93 1,04
ARVAL SERVICE LEASE 4.125% 13-04-26 EUR 2200 000 2 226 538,49 1,28
AUCHAN 2.875% 29-01-26 EMTN EUR 200 000 194 839,10 0,11
AXASA 3 7/8 05/20/49 EUR 2 850 000 2 873 396,16 1,66
BN 2.875% 01-10-26 EMTN EUR 2 000 000 1908 454,21 1,10
BNP PAR CARDIF 1.0% 29-11-24 EUR 2 400 000 2 325 920,05 1,34
BPCE 0.625% 26-09-24 EMTN EUR 2900 000 2 803 907,15 1,61
BQ POSTALE 0.875% 26-01-31 EUR 600 000 542 812,89 0,31
BQ POSTALE 1.0% 16-10-24 EMTN EUR 1 000 000 978 463,84 0,56
BUREAU VERITAS 1.875% 06-01-25 EUR 1600 000 1575 855,78 0,91
CA 1.625% 05-06-30 EMTN EUR 1300 000 1231071,23 0,70
CA 4.0% 12-10-26 EMTN EUR 1800 000 1859 856,66 1,07
CA 4.0% PERP EUR 1200 000 1028 098,68 0,59
ENGIE 1.625% PERP EUR 1800 000 1681 384,87 0,97
?SOLDING D INFRASTRUCTURES DES METIERS 0.125% 16-09- EUR 1500 000 1377 124,59 0.79
ILIAD 0.75% 11-02-24 EUR 900 000 889 976,90 0,51
ILIAD 1.5% 14-10-24 EUR 1 600 000 1571 324,71 0,91
ORANGE 2.375% PERP EUR 1 300 000 1251 271,20 0,72
PLASTIC OMNIUM SYSTEMES URBAINS 1.25% 26-06-24 EUR 1 600 000 1568 137,84 0,90
RCI BANQUE 0.5% 14-07-25 EMTN EUR 1 700 000 1592 715,65 0,91
RCI BANQUE 4.125% 01-12-25 EUR 500 000 514 233,60 0,30
RCI BANQUE 4.625% 02-10-26 EUR 300 000 300 928,91 0,17
RCI BANQUE 4.625% 13-07-26 EUR 1925 000 1949 239,83 1,13
SEB 1.5% 31-05-24 EUR 2 500 000 2 467 257,38 1,42
SG 1.5% 30-05-25 EMTN EUR 2900 000 2 861 441,41 1,64
SOCIETE GENERALE EUR 600 000 547 401,21 0,32
TOTALENERGIES SE 2.625% PERP EMTN EUR 1 850 000 1796 109,50 1,03
TOTAL FRANCE 43 292 636,27 24,90
IRLANDE
AIB GROUP 3.625% 04-07-26 EUR 1600 000 1584 180,77 0,91
BK IRELAND 2.375% 14-10-29 EUR 1 000 000 987 024,25 0,56
BK IRELAND GROUP 0.375% 10-05-27 EUR 750 000 673 988,18 0,39
BK IRELAND GROUP 4.875% 16-07-28 EUR 600 000 610 594,52 0,36
FCA BANK SPA IRISH BRANCH 0.5% 13-09-24 EUR 1900 000 1833 002,63 1,05
TOTAL IRLANDE 5688 790,35 3,27
ITALIE
ASSICURAZION|I GENERALI 4.596% PERP EUR 2 850 000 2903 679,83 1,67
ENEL 3.5% 24-05-80 EUR 515 000 503 568,52 0,29
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

ROYAUME-UNI

Désignation des valeurs Devise Qt: o':nﬁaearu Valeur actuelle %I,::;t"
INTE 0.625% 24-02-26 EMTN EUR 1 500 000 1374 651,37 0,79
INTE 5.0% 08-03-28 EMTN EUR 2 700 000 2773121,16 1,60
UNICREDIT 0.325% 19-01-26 EMTN EUR 1 900 000 1742 296,88 1,00
UNICREDIT 2.0% 23-09-29 EMTN EUR 800 000 765 309,16 0,44
UNICREDIT 5.85% 15-11-27 EMTN EUR 2 250 000 2413 458,49 1,39
TOTAL ITALIE 12 476 085,41 7,18
JAPON
EAST JAPAN RAILWAY 2.614% 08-09-25 EUR 1000 000 977 105,52 0,56
MIZUHO FINANCIAL GROUP INC 0.523% 10-06-24 EUR 2450 000 2393 976,60 1,38
TOTAL JAPON 337108212 1,94
LUXEMBOURG
ARCELLOR MITTAL 1.75% 19-11-25 EUR 1550 000 1491761,19 0,86
BLACKSTONE PROPERTY PARTNERS 2.0% 15-02-24 EUR 500 000 500 031,37 0,29
LOGICOR FINANCING SARL 0.625% 17-11-25 EUR 1400 000 1271 353,23 0,73
LOGICOR FINANCING SARL 0.75% 15-07-24 EUR 1250 000 1209 155,43 0,70
TOTAL LUXEMBOURG 4472 301,22 2,58
NORVEGE
SANTANDER CONSUMER BANK AS 0.125% 25-02-25 EUR 700 000 660 637,90 0,38
SANTANDER CONSUMER BANK AS 0.5% 11-08-25 EUR 1200 000 1118 404,85 0,65
TOTAL NORVEGE 1779 042,75 1,03
PAYS-BAS
ACHMEA BV 4.25% PERP EMTN EUR 1000 000 1000 711,64 0,57
ANNGR 1 5/8 04/07/24 EUR 400 000 397 358,96 0,22
COOPERATIEVE RABOBANK UA 3.25% PERP EUR 2 000 000 1685939,18 0,97
DAIMLER TRUCK INTL FINANCE BV 3.875% 19-06-26 EUR 500 000 502 551,34 0,29
DEME INVE BV FOR 4.375% PERP EUR 2 750 000 2 705 365,77 1,56
HEIMSTADEN BOSTAD TREASURY BV 0.625% 24-07-25 EUR 2 000 000 1765 584,86 1,02
IBERDROLA INTL BV 3.25% PERP EUR 1800 000 1789 067,84 1,03
ING BANK NEDERLAND NV 4.125% 02-10-26 EUR 800 000 801 614,16 0,46
ING GROEP NV 0.125% 29-11-25 EUR 1600 000 1526 207,67 0,88
ING GROEP NV 1.625% 26-09-29 EUR 500 000 479 830,40 0,27
ING GROEP NV 4.875% 14-11-27 EUR 2100 000 2213 169,86 1,27
LEASEPLAN CORPORATION NV 0.25% 23-02-26 EUR 1300 000 1180 751,71 0,68
NN GROUP N.V. 4.5% 31/12/2099 EUR 1000 000 975 936,07 0,56
PROSUS NV 1.207% 19-01-26 EMTN EUR 200 000 184 326,72 0,10
REDEXIS GAS FINANCE BV 1.875% 28-05-25 EUR 2900 000 2799 536,39 1,62
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV 4.5% 25-03-75 EUR 1250 000 1257 483,20 0,73
REPSOL INTL FINANCE BV 3.75% PERP EUR 200 000 190 649,07 0,11
SARTORIUS FINANCE BV 4.25% 14-09-26 EUR 300 000 300 999,39 0,17
TOYOTA MOTOR FINANCE NETHERLANDS BV 4.0% 02-04-27 EUR 500 000 500 692,14 0,29
VOLKSWAGEN INTL FINANCE NV 3.5% PERP EUR 1200 000 1146 453,44 0,66
VOLKSWAGEN INTL FINANCE NV 4.125% 15-11-25 EUR 3200 000 3302721,32 1,90
VOLKSWAGEN INTL FINANCE NV 7.5% PERP EUR 400 000 405 857,11 0,24
TOTAL PAYS-BAS 27 112 808,24 15,60
PORTUGAL
BCP 5.625% 02-10-26 EMTN EUR 800 000 800 630,95 0,46
TOTAL PORTUGAL 800 630,95 0,46
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qt: o':nﬁaearu Valeur actuelle %I,::;t"
BARCLAYS 2.885% 31-01-27 EMTN EUR 1 650 000 1616 653,61 0,93
BARCLAYS 3.375% 02-04-25 EMTN EUR 2 550 000 2 578 297,89 1,49
DS SMITH 0.875% 12-09-26 EUR 1 000 000 902 842,05 0,52
DS SMITH 1.375% 26-07-24 EMTN EUR 1 750 000 1713 096,37 0,98
DS SMITH PLC 08750 1926 1209A 4.375% 27-07-27 EUR 800 000 804 846,73 0,47
HSBC 0.309% 13-11-26 EUR 1 300 000 1194 807,78 0,68
HSBC 4.752% 10-03-28 EMTN EUR 3 050 000 3 134 838,70 1,81
LLOYDS BANK CORPORATE MKTS 4.125% 30-05-27 EUR 900 000 907 524,74 0,52
NATWEST GROUP 4.699% 14-03-28 EUR 1250 000 1277 565,95 0,73
ROYAL BK SCOTLAND GROUP 2.0% 04-03-25 EUR 2 550 000 2 552 726,83 1,47
STAN 3.125% 19-11-24 EMTN EUR 1200 000 1214 899,23 0,70
TOTAL ROYAUME-UNI 17 898 099,88 10,30
SUEDE
SECURITAS AB 1.25% 06-03-25 EUR 500 000 479 638,14 0,28
TOTAL SUEDE 479 638,14 0,28
SUISSE
UBS GROUP AG 1.0% 21-03-25 EUR 2 000 000 1977 580,38 1,13
TOTAL SUISSE 1977 580,38 1,13
;g:&lé?:;ilgi:i:nntsé ituv:éztil;silzssimilées négociées sur un 174 821 440,50 100,58
TOTAL Obligations et valeurs assimilées 174 821 440,50 100,58
Organismes de placement collectif
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non
professionnels et équivalents d'autres pays
FRANCE
GROUPAMA MONETAIRE IC EUR 2,281 496 083,29 0,28
TOTAL FRANCE 496 083,29 0,28
TOTAL Organismes de placement collectif 496 083,29 0,28
Instruments financier a terme
Engagements a terme fermes
Engagements a terme fermes sur marché réglementé ou
assimilé
EURO BOBL 1223 EUR -33 33 810,00 0,02
EURO SCHATZ 1223 EUR 93 -34 875,00 -0,02
:’;;:':"I;elirtlgzie;esri:‘sﬂz terme fermes sur marché -1 065,00 0,00
TOTAL Engagements a terme fermes -1 065,00 0,00
Autres instruments financiers a terme
Credit Default Swap
ITRAXX EUR XOVER S39 EUR -3 000 000 -139 532,67 -0,08
TOTAL Credit Default Swap -139 532,67 -0,08
TOTAL Autres instruments financiers a terme -139 532,67 -0,08
TOTAL Instruments financier a terme -140 597,67 -0,08
Appel de marge
APPEL MARGE JP MORGA EUR 1065 1 065,00 0,00
TOTAL Appel de marge 1 065,00 0,00
Créances 588 477,59 0,34
Dettes -3 024 716,52 -1,74
Comptes financiers 1073 799,52 0,62
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR

Désignation des valeurs Devise Qt: o':nﬁaearu Valeur actuelle %I,::;m
Actif net 173 815 551,71 100,00
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT G EUR 929,788 8 978,96
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT OD EUR 0,010 8 892,00
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT MC EUR 37 166,356 126,89
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT GC EUR 700,000 9 781,35
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT Actions R EUR 188,154 497,77
Action GROUPAMA CREDIT EURO CT OC EUR 5927,492 11 739,45
Action GROUPAMA CREDIT EUROCTN EUR 69 898,4816 577,40
Action GROUPAMA CREDIT EUROCT | EUR 14 202,2377 3 088,60
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Complément d'information relatif au régime fiscal du coupon

Décomposition du coupon : Action GROUPAMA CREDIT EURO CT G

NET GLOBAL DEVISE NET UNITAIRE DEVISE
Revenus soumis a un prélevement a la source obligatoire 166 962,031 EUR 179,57 EUR
non libératoire
Actions ouvrant droit & abattement et soumis a un 0,00 0,00
préléevement a la source obligatoire non libératoire
Autres revenus n'ouvrant pas droit & abattement et soumis 0,00 0,00
a un prélévement a la source obligatoire non libératoire
Revenus non déclarables et non imposables 0,00 0,00
Montant des sommes distribuées sur les plus et moins- 0,00 0,00
values
TOTAL 166 962,031 EUR 179,57 EUR
Décomposition du coupon : Action GROUPAMA CREDIT EURO CT OD

NET GLOBAL DEVISE NET UNITAIRE DEVISE
Revenus soumis a un prélevement a la source obligatoire 0,74 EUR 74,00 EUR
non libératoire
Actions ouvrant droit & abattement et soumis @ un 0,00 0,00
prélévement a la source obligatoire non libératoire
Autres revenus n'ouvrant pas droit a abattement et soumis 0,09 EUR 9,00 EUR
a un prélévement a la source obligatoire non libératoire
Revenus non déclarables et non imposables 0,00 0,00
Montant des sommes distribuées sur les plus et moins- 0,00 0,00
values
TOTAL 0,83 EUR 83,00 EUR
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DOCUMENT D’INFORMATIONS CLES

OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d'un document & caractére commercial. Ces
informations vous sont fournies conformément a une obligation l1égale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts, gains
et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d'autres produits.

PRODUIT

GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION
Actions EC Code ISIN : FR0014009EY7 (C - EUR)

Société de gestion : GROUPAMA ASSET MANAGEMENT
Site internet : https://www.groupama-am.com/fr/

Appelez le 01 44 56 76 76 pour de plus amples informations.

L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contréle de GROUPAMA ASSET MANAGEMENT en ce qui concerne ce document d'informations clés.
GROUPAMA ASSET MANAGEMENT est agréée en France sous le n°GP9302 et réglementée par I'AMF.

Date de derniére révision du document d'informations clés : 24 juin 2024

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?

Type : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM),
constitué sous forme de SICAV de droit frangais.

Durée : Le produit a été initialement créé pour une durée de 99 ans.
Groupama Asset Management a le droit de procéder & la dissolution du
produit de maniére unilatérale. La dissolution peut également intervenir en cas
de fusion, de rachat total des parts ou lorsque I'actif net du produit est inférieur
au montant minimum réglementaire.

Objectifs : L'objectif de gestion est de chercher & obtenir une performance
supérieure a celle de son indicateur de référence, le Bloomberg Euro
Aggregate Corporate 1-3 ans (cléture - coupons réinvestis), sur la durée de
placement recommandée, supérieure & 18 mois. Pour cela, le gérant pourra
intervenir, au moyen d'une gestion active, principalement sur des obligations
libellées en euro de maturités courtes émises par des entreprises, et
répondant a des caractéristiques ESG (Environnementales, Sociales et de
Gouvernance).

Stratégie d'investissement :

La stratégie de 'OPCVM est mise en place par la combinaison de I'approche
financiére traditionnelle et de l'intégration de critéres d'investissement extra-
financiers. L'approche ESG utilisée dans le processus de gestion est une
approche Best-in-universe. Celle-ci repose sur l'analyse de critéres
environnementaux (biodiversité, gestion des déchets...), sociaux (formation
des salariés, relations fournisseurs ...) et de gouvernance (indépendance des
conseils, politique de rémunération des dirigeants ...). La principale limite de
cette analyse repose sur la qualité de I'information disponible car ces données
ne sont pas encore standardisées.

La SICAV pourra investir dans toutes les valeurs de l'univers de référence
hors exclusions spécifiques liées au risque de durabilité et sous réserve que la
note ESG moyenne pondérée du portefeuille soit supérieure a la note ESG
moyenne pondérée de I'univers de référence aprés élimination des 20% des
valeurs les moins bien notées selon la méthodologie d'analyse ESG propre a
Groupama AM. Le portefeuille de la SICAV sera composé d’obligations a taux
fixes, dEMTN (Euro Medium Term Notes), de Titres Négociables a moyen
terme et & court terme, d'obligations & taux variables et indexées sur l'inflation,
de contingent convertible bonds (Coco Bonds), de véhicules de titrisation, et
d'obligations fonciéres. L'OPCVM est investi sur des émissions "Investment
Grade" dont la notation sera supérieure ou égale a8 BBB- (Agences de notation
Standard and Poor"s ou estimée équivalente par la société de gestion) du
secteur privé. L'OPCVM pourra détenir des titres spéculatifs (high yield) pour
10% maximum de l'actif net. Il pourra également détenir des titres non notés
pour 10 % maximum de l'actif net. L'OPCVM peut investir jusqu'a 10 %
maximum de ses actifs dans des contingent convertible bonds (Coco Bonds)
émis par des institutions financiéres afin de rechercher a capter un éventuel
rendement plus élevé lié a leur subordination, en contrepartie d'un risque plus
élevé. La SICAV pourra intervenir sur des instruments dérivés négociés sur
des marchés réglementés, organisés et de gré a gré afin de couvrir, exposer
ou procéder a des opeérations d'arbitrage contre les risques de taux, de
change et de

crédit dans la limite d'un engagement maximum d'une fois l'actif net. Ces
interventions sur les instruments dérivés devront étre en cohérence avec le
prospectus et la politique ISR de 'OPCWVM. En fonction des opportunités de
marché, le gérant pourra recourir & l'achat ou a la vente dinstruments
financiers a terme répondant aux caractéristiques des dérivés de crédit (Credit
Défault Swap - CDS). Afin de gérer la trésorerie, 'OPCVM pourra effectuer
des dépbts, des prises et mises en pensions, utiliser des OPC monétaires et,
de maniére exceptionnelle et temporaire, effectuer des emprunts d'espéces
dans la limite de 10% de I'actif net. L'OPCVM pourra

réaliser des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres. Le
niveau d'exposition totale du portefeuille ne dépassera pas 200% de I'actif net.

Le portefeuille du produit est composé principalement d'instruments de taux,
de tout émetteur dont les émissions sont libellées en euro.

La fourchette de sensibilité du produit se situe entre 0 et 3.
Le produit est exposé au minimum a 80% de son actif net en produits de taux.

Il peut détenir des parts ou actions d'OPC de droit frangais ou de droit
étranger jusqu'a 10% de son actif net.

L'utilisation des instruments dérivés et titres intégrant des dérivés a des fins
de couverture et/ou d'exposition est autorisée jusqu'a 100% de I'actif net.

Classification AMF : Obligations et autres titres de créance libellés en euro

Conditions de rachat : Vous pouvez demander le remboursement de vos
parts de fagon quotidienne, tous les jours ouvrés jusqu'a 11:00, heure de
Paris.

Politiqgue de revenus : Capitalisation.

Investisseurs de détail visés : Ce produit s’adresse aux investisseurs,
recherchant une durée de placement de court terme conforme & celle de ce
produit, ayant une connaissance ou expertise basique et qui acceptent un
risque faible de perte en capital. Ce produit n'est pas ouvert aux US Persons.
Cette action est réservée aux investisseurs souscrivant via des dispositifs
d'épargne et de retraite entreprise prévoyant la prise en charge de tout ou
partie des Frais de gestion des supports de placement par I'entreprise..
Dépositaire : CACEIS BANK

Informations complémentaires : VVous pouvez obtenir gratuitement de plus
amples informations sur le produit, le prospectus, le dernier rapport annuel et
le rapport semestriel sur le site internet www.groupama-am.com ou les obtenir
sur simple demande écrite auprés de Groupama Asset Management, 25 rue
de la Ville 'Evéque - 75008 PARIS - France. La valeur liquidative est
disponible dans les locaux de Groupama Asset Management.

Edité par GROUPAMA ASSET MANAGEMENT - Siége social : 25 rue de la Ville I'Evéque, 75008 PARIS — Site web : www.groupama-am.com
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QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ?
INDICATEUR DE RISQUE (SRI)

Risque le plus faible Risque le plus éleve

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conserviez le produit sur une période de 18 mois.

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce
produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés. Les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent a un
niveau faible

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une classe de risque basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats
du produit se situent & un niveau faible et, si la situation venait & se détériorer sur les marchés, il est trés peu probable que notre capacité a vous payer en soit
affectée.

Qutre les risques inclus dans l'indicateur de risque, d'autres risques peuvent influer sur la performance du produit :

- Risque de contrepartie : Il s'agit du risque de défaillance d'une contrepartie la conduisant & un défaut de paiement.
- Risque lié a l'utilisation des instruments dérivés : qui pourra augmenter ou diminuer la volatilité du produit.
Veuillez vous reporter au prospectus pour plus de détails sur les risques encourus par le produit.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Les chiffres indiqués comprennent tous les colts du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres
ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision.

Les scénarios défavorable, modéré et favorable présentés sont des illustrations utilisant les pires, moyennes et meilleures performances du produit au cours des
10 derniéres années.
Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir en cas de conditions de marché extrémes.

Période de détention recommandée : 18 mois Si vous sortez Si vous sortez aprés
Pour un investissement de : 10 000 € aprés 1 an 18 mois

Scénarios
Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.
Tensions Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 8890 € 9130 €
Rendement annuel moyen -11,10 % 5,91 %
Défavorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9150 € 9130 €
Rendement annuel moyen -8,53 % 5,91 %
i Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9 800 € 9780 €
Intermédiaire Rendement annuel moyen -2,04 % -1,48 %
Favorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 10 300 € 10450 €
Rendement annuel moyen 2,97 % 2,96 %

Les différents scénarios montrent comment votre investissement pourrait se comporter. Vous pourrez les comparer avec d'autres produits. Les scénarios
présentés sont une estimation de performances futures a partir de données disponibles de produits comparables. lls ne constituent pas un indicateur exact.

(*) Le scénario défavorable est produit pour un investissement entre 04/2021 et 10/2022. Le scénario favorable est produit pour un investissement entre 09/2022
et 03/2024. Le scénario intermédiaire est produit pour un investissement entre 10/2019 et 04/2021.

QUE SE PASSE-T-IL S| GROUPAMA AM N'EST PAS EN MESURE D'EFFECTUER LES VERSEMENTS ?

Le produit est une copropriété d'instruments financiers et de dépéts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette derniére, les
actifs du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est atténué en
raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si c'est le
cas, cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des colts sur votre investissement au fil du temps.

CcoUTS AU FIL DU TEMPS

Les tableaux présentent les montants préleves sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant
d'investissement et différentes périodes d’investissement possibles.

Nous avons supposé :

— qu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%). Que pour les autres périodes de détention,
le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire

— pour 10 000 € investis.

Investissement : 10 000 € Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez aprés 18
mois

Coiits totaux 224 € 237 €
Incidence des coiits annuels* 2,25 % 1,58 % chaque année

*Elle montre dans quelle mesure les codts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous
sortez a |a fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 0,10 % avant déduction des colts et de -1,48 %
aprés cette déduction.
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COMPOSITION DES COUTS

Le tableau ci-dessous indique l'incidence annuelle des différents types de colts sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement a la fin de la
période d'investissement recommandée et la signification des différentes catégories de colits.

Colits ponctuels d'entrée ou de sortie Si vous sortez aprés 1 an

, . 2,00 % du montant que vous payez au moment de 'entrée dans l'investissement. Il 200 €
Co0t d'entrée L - - ! .
s'agit du pourcentage maximal que l'investisseur pourrait payer.
Nous ne facturons pas de colt de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous 0€

Codt de sortie vend le produit peut le faire.

Coiits récurrents

Frais de gestion et autres frais 0,05 % de la valeur de votre investissement par an. 5€
administratifs et d'exploitation

Colits de transaction sur le 0,20 % de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les 19€
portefeuille colts réels au cours de 'année précédente.

Commission liée aux résultats Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0€

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L'ARGENT DE FACON ANTICIPEE ?

Période de détention recommandée : 18 mois

La période de détention recommandée pour ce produit est définie en fonction des classes d'actifs sur lesquelles il est investi, de la nature du risque inhérent a
linvestissement et de la maturité des titres détenus. Cette période de détention doit étre cohérente avec votre horizon de placement. Vous pouvez néanmoins
retirer votre argent de fagon anticipée a tout moment et sans pénalités.

Si vous retirez votre argent avant la période de détention recommandée, vous pouvez recevoir moins que prévu. La période de détention recommandée est une
estimation et ne doit pas étre considérée comme une garantie ou une indication de la performance, du rendement ou des niveaux de risque futurs.

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RECLAMATION ?

Pour toute réclamation concernant ce produit de Groupama Asset Management, vous pouvez adresser celleci :

- Par mail : reclamationassetmanagement@groupama-am.fr

- Par courrier : Groupama Asset Management, Direction du Développement - Réclamation Client, 25 rue de la Ville 'Evéque, 75008 Paris.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

Vous trouverez le prospectus, les documents d'informations clés, les rapports financiers et d’autres documents d'informations relatifs au produit, y compris les
diverses politiques publiées du produit, sur notre site Internet www.groupama-am.com/fr/. L'ensemble des documents peuvent étre obtenus gratuitement sur
demande auprés de la société de gestion. Les performances passées mises a jour le dernier jour ouvré de chaque année ainsi que les scénarios de performance
mensuels sont disponibles sur le site https://www.groupama-am.com/fra/fr/institutionnel/nos-fonds.

Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’'un contrat d'assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations complémentaires sur
ce contrat, telles que les colts du contrat, qui ne sont pas compris dans les collts indiqués dans le présent document, le contact en cas de réclamation et ce qui

se passe en cas de défaillance de I'entreprise d'assurance sont présentées dans le document d'informations clés de ce contrat obligatoirement remis par votre
assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d'assurance conformément & son obligation légale.

Classification Réglement SFDR : Article 8
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DOCUMENT D’INFORMATIONS CLES

OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d'un document & caractére commercial. Ces
informations vous sont fournies conformément a une obligation l1égale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts, gains
et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d'autres produits.

PRODUIT

GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION
Actions IC Code ISIN : FR0010758771 (C - EUR)

Société de gestion : GROUPAMA ASSET MANAGEMENT
Site internet : https://www.groupama-am.com/fr/

Appelez le 01 44 56 76 76 pour de plus amples informations.

L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contréle de GROUPAMA ASSET MANAGEMENT en ce qui concerne ce document d'informations clés.
GROUPAMA ASSET MANAGEMENT est agréée en France sous le n°GP9302 et réglementée par I'AMF.

Date de derniére révision du document d'informations clés : 24 juin 2024

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?

Type : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM),
constitué sous forme de SICAV de droit frangais.

Durée : Le produit a été initialement créé pour une durée de 99 ans.
Groupama Asset Management a le droit de procéder & la dissolution du
produit de maniére unilatérale. La dissolution peut également intervenir en cas
de fusion, de rachat total des parts ou lorsque I'actif net du produit est inférieur
au montant minimum réglementaire.

Objectifs : L'objectif de gestion est de chercher & obtenir une performance
supérieure a celle de son indicateur de référence, le Bloomberg Euro
Aggregate Corporate 1-3 ans (cléture - coupons réinvestis), sur la durée de
placement recommandée, supérieure & 18 mois. Pour cela, le gérant pourra
intervenir, au moyen d'une gestion active, principalement sur des obligations
libellées en euro de maturités courtes émises par des entreprises, et
répondant a des caractéristiques ESG (Environnementales, Sociales et de
Gouvernance).

Stratégie d'investissement :

La stratégie de 'OPCVM est mise en place par la combinaison de I'approche
financiére traditionnelle et de l'intégration de critéres d'investissement extra-
financiers. L'approche ESG utilisée dans le processus de gestion est une
approche Best-in-universe. Celle-ci repose sur l'analyse de critéres
environnementaux (biodiversité, gestion des déchets...), sociaux (formation
des salariés, relations fournisseurs ...) et de gouvernance (indépendance des
conseils, politique de rémunération des dirigeants ...). La principale limite de
cette analyse repose sur la qualité de I'information disponible car ces données
ne sont pas encore standardisées.

La SICAV pourra investir dans toutes les valeurs de l'univers de référence
hors exclusions spécifiques liées au risque de durabilité et sous réserve que la
note ESG moyenne pondérée du portefeuille soit supérieure a la note ESG
moyenne pondérée de I'univers de référence aprés élimination des 20% des
valeurs les moins bien notées selon la méthodologie d'analyse ESG propre a
Groupama AM. Le portefeuille de la SICAV sera composé d’obligations a taux
fixes, dEMTN (Euro Medium Term Notes), de Titres Négociables a moyen
terme et & court terme, d'obligations & taux variables et indexées sur l'inflation,
de contingent convertible bonds (Coco Bonds), de véhicules de titrisation, et
d'obligations fonciéres. L'OPCVM est investi sur des émissions "Investment
Grade" dont la notation sera supérieure ou égale a8 BBB- (Agences de notation
Standard and Poor"s ou estimée équivalente par la société de gestion) du
secteur privé. L'OPCVM pourra détenir des titres spéculatifs (high yield) pour
10% maximum de l'actif net. Il pourra également détenir des titres non notés
pour 10 % maximum de l'actif net. L'OPCVM peut investir jusqu'a 10 %
maximum de ses actifs dans des contingent convertible bonds (Coco Bonds)
émis par des institutions financiéres afin de rechercher a capter un éventuel
rendement plus élevé lié a leur subordination, en contrepartie d'un risque plus
élevé. La SICAV pourra intervenir sur des instruments dérivés négociés sur
des marchés réglementés, organisés et de gré a gré afin de couvrir, exposer

ou procéder & des opérations d'arbitrage contre les risques de taux, de
change et de

crédit dans la limite d'un engagement maximum d'une fois l'actif net. Ces
interventions sur les instruments dérivés devront étre en cohérence avec le
prospectus et la politique ISR de 'OPCWVM. En fonction des opportunités de
marché, le gérant pourra recourir a l'achat ou a la vente d'instruments
financiers a terme répondant aux caractéristiques des dérivés de crédit (Credit
Défault Swap - CDS). Afin de gérer la trésorerie, 'OPCVM pourra effectuer
des dépbts, des prises et mises en pensions, utiliser des OPC monétaires et,
de maniére exceptionnelle et temporaire, effectuer des emprunts d'espéces
dans la limite de 10% de I'actif net. L'OPCVM pourra

réaliser des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres. Le
niveau d'exposition totale du portefeuille ne dépassera pas 200% de I'actif net.

Le portefeuille du produit est composé principalement d'instruments de taux,
de tout émetteur dont les émissions sont libellées en euro.

La fourchette de sensibilité du produit se situe entre 0 et 3.
Le produit est exposé au minimum a 80% de son actif net en produits de taux.

Il peut détenir des parts ou actions d'OPC de droit frangais ou de droit
étranger jusqu'a 10% de son actif net.

L'utilisation des instruments dérivés et titres intégrant des dérivés a des fins
de couverture et/ou d'exposition est autorisée jusqu'a 100% de I'actif net.

Classification AMF : Obligations et autres titres de créance libellés en euro

Conditions de rachat : Vous pouvez demander le remboursement de vos
parts de fagon quotidienne, tous les jours ouvrés jusqu'a 11:00, heure de
Paris.

Politique de revenus : Capitalisation.

Investisseurs de détail visés : Ce produit s’adresse aux investisseurs,
recherchant une durée de placement de court terme conforme & celle de ce
produit, ayant une connaissance ou expertise basique et qui acceptent un
risque faible de perte en capital. Ce produit n'est pas ouvert aux US Persons.
Cette action est réservée aux investisseurs institutionnels hors OPC ou
mandats gérés par Groupama Asset Management ou ses filiales..
Dépositaire : CACEIS BANK

Informations complémentaires : Vous pouvez obtenir gratuitement de plus
amples informations sur le produit, le prospectus, le dernier rapport annuel et
le rapport semestriel sur le site internet www.groupama-am.com ou les obtenir
sur simple demande écrite auprés de Groupama Asset Management, 25 rue
de la Ville 'Evéque - 75008 PARIS - France. La valeur liquidative est
disponible dans les locaux de Groupama Asset Management.

QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ?

INDICATEUR DE RISQUE (SRI)

Edité par GROUPAMA ASSET MANAGEMENT - Siége social : 25 rue de la Ville I'Evéque, 75008 PARIS — Site web : www.groupama-am.com



Ml Groupama

——
7N ASSET MANAGEMENT

Risque le plus faible Risque le plus élevé

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conserviez le produit sur une période de 18 mois.

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce
produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés. Les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent a un
niveau faible

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une classe de risque basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats
du produit se situent & un niveau faible et, si la situation venait & se détériorer sur les marchés, il est trés peu probable que notre capacité a vous payer en soit
affectée.

Qutre les risques inclus dans l'indicateur de risque, d'autres risques peuvent influer sur la performance du produit :

- Risque de contrepartie : Il s'agit du risque de défaillance d'une contrepartie la conduisant & un défaut de paiement.
- Risque lié a l'utilisation des instruments dérivés : qui pourra augmenter ou diminuer la volatilité du produit.
Veuillez vous reporter au prospectus pour plus de détails sur les risques encourus par le produit.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Les chiffres indiqués comprennent tous les colits du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres
ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision.

Les scénarios défavorable, modéré et favorable présentés sont des illustrations utilisant les pires, moyennes et meilleures performances du produit au cours des
10 derniéres années.
Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir en cas de conditions de marché extrémes.

Période de détention recommandée : 18 mois Si vous sortez Si vous sortez aprés
Pour un investissement de : 10 000 € aprés 1 an 18 mois

Scénarios

Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.

Tensions Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des colits 8890 € 9210 €
Rendement annuel moyen 11,11 % -5,31 %

Défavorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9200€ 9210€
Rendement annuel moyen -7,95 % 5,31%

Intermédiaire* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9860 € 9880 €
Rendement annuel moyen -1,38 % -0,82 %

Favorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 10 360 € 10540 €
Rendement annuel moyen 3,60 % 3,55 %

Les différents scénarios montrent comment votre investissement pourrait se comporter. Vous pourrez les comparer avec d'autres produits. Les scénarios
présentés sont une estimation de performances futures a partir de données disponibles de produits comparables. lls ne constituent pas un indicateur exact.

(*) Le scénario défavorable est produit pour un investissement entre 04/2021 et 10/2022. Le scénario favorable est produit pour un investissement entre 09/2022
et 03/2024. Le scénario intermédiaire est produit pour un investissement entre 04/2022 et 10/2023.

QUE SE PASSE-T-IL S| GROUPAMA AM N'EST PAS EN MESURE D'EFFECTUER LES VERSEMENTS ?

Le produit est une copropriété d'instruments financiers et de dépéts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette derniére, les
actifs du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est atténué en
raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colits supplémentaires. Si c'est le
cas, cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des colits sur votre investissement au fil du temps.

COUTS AU FIL DU TEMPS

Les tableaux présentent les montants préleves sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant
d'investissement et différentes périodes d'investissement possibles.

Nous avons supposeé :

— qu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%). Que pour les autres périodes de détention,
le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire

— pour 10 000 € investis.

Investissement : 10 000 € Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez apres 18
mois

Coiits totaux 249 € 274 €
Incidence des coiits annuels* 2,50 % 1,85 % chague année

*Elle montre dans quelle mesure les codts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous
sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 1,03 % avant déduction des co(ts et de -0,82 %
aprés cette déduction.

COMPOSITION DES CcOUTS

Le tableau ci-dessous indique l'incidence annuelle des différents types de colts sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement a la fin de la
période d'investissement recommandée et la signification des différentes catégories de colits.
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Coiits ponctuels d'entrée ou de sortie
Coit d'entrée 2,00 % du montant que vous payez au moment de 'entrée dans 'investissement. Il 200 €
s'agit du pourcentage maximal que l'investisseur pourrait payer.
Nous ne facturons pas de co(t de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous 0€

Colt de sortie vend |le produit peut le faire.

Colts récurrents

Frais de gestion et autres frais 0,30 % de la valeur de votre investissement par an. 30€
administratifs et d'exploitation

Colts de transaction sur le 0,20 % de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les 19€
portefeuille colits réels au cours de I'année précédente.

Coits accessoires

Commission liée aux résultats Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0€

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L'ARGENT DE FACON ANTICIPEE ?

Période de détention recommandée : 18 mois

La période de détention recommandée pour ce produit est définie en fonction des classes d'actifs sur lesquelles il est investi, de la nature du risque inhérent a
linvestissement et de la maturité des titres détenus. Cette période de détention doit &tre cohérente avec votre horizon de placement. Vous pouvez néanmoins
retirer votre argent de fagon anticipée & tout moment et sans pénalités.

Si vous retirez votre argent avant la période de détention recommandée, vous pouvez recevoir moins que prévu. La période de détention recommandée est une
estimation et ne doit pas étre considérée comme une garantie ou une indication de la performance, du rendement ou des niveaux de risque futurs.

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RECLAMATION ?

Pour toute réclamation concernant ce produit de Groupama Asset Management, vous pouvez adresser celle-ci :
- Par mail : reclamationassetmanagement@groupama-am.fr

- Par courrier : Groupama Asset Management, Direction du Développement - Réclamation Client, 25 rue de la Ville 'Evéque, 75008 Paris.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

Vous trouverez le prospectus, les documents d'informations clés, les rapports financiers et d'autres documents d'informations relatifs au produit, y compris les
diverses politiques publiées du produit, sur notre site Internet www.groupama-am.com/fr/. L'ensemble des documents peuvent étre obtenus gratuitement sur
demande aupres de la société de gestion. Les performances passées mises a jour le dernier jour ouvré de chaque année ainsi que les scénarios de performance
mensuels sont disponibles sur le site https://www.groupama-am.com/fra/fr/institutionnel/nos-fonds.

Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’'un contrat d'assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations complémentaires sur
ce contrat, telles que les colits du contrat, qui ne sont pas compris dans les colits indiqués dans le présent document, le contact en cas de réclamation et ce qui

se passe en cas de défaillance de I'entreprise d'assurance sont présentées dans le document d'informations clés de ce contrat obligatoirement remis par votre
assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d'assurance conformément a son obligation légale.

Classification Réglement SFDR : Article 8
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DOCUMENT D’INFORMATIONS CLES

OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d'un document & caractére commercial. Ces
informations vous sont fournies conformément a une obligation l1égale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts, gains
et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d'autres produits.

PRODUIT

GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION
Actions E2C Code ISIN : FR0014009F06 (C - EUR)

Société de gestion : GROUPAMA ASSET MANAGEMENT
Site internet : https://www.groupama-am.com/fr/

Appelez le 01 44 56 76 76 pour de plus amples informations.

L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contréle de GROUPAMA ASSET MANAGEMENT en ce qui concerne ce document d'informations clés.
GROUPAMA ASSET MANAGEMENT est agréée en France sous le n°GP9302 et réglementée par I'AMF.

Date de derniére révision du document d'informations clés : 24 juin 2024

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?

Type : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM),
constitué sous forme de SICAV de droit frangais.

Durée : Le produit a été initialement créé pour une durée de 99 ans.
Groupama Asset Management a le droit de procéder & la dissolution du
produit de maniére unilatérale. La dissolution peut également intervenir en cas
de fusion, de rachat total des parts ou lorsque I'actif net du produit est inférieur
au montant minimum réglementaire.

Objectifs : L'objectif de gestion est de chercher & obtenir une performance
supérieure a celle de son indicateur de référence, le Bloomberg Euro
Aggregate Corporate 1-3 ans (cléture - coupons réinvestis), sur la durée de
placement recommandée, supérieure & 18 mois. Pour cela, le gérant pourra
intervenir, au moyen d'une gestion active, principalement sur des obligations
libellées en euro de maturités courtes émises par des entreprises, et
répondant a des caractéristiques ESG (Environnementales, Sociales et de
Gouvernance).

Stratégie d'investissement :

La stratégie de 'OPCVM est mise en place par la combinaison de I'approche
financiére traditionnelle et de l'intégration de critéres d'investissement extra-
financiers. L'approche ESG utilisée dans le processus de gestion est une
approche Best-in-universe. Celle-ci repose sur l'analyse de critéres
environnementaux (biodiversité, gestion des déchets...), sociaux (formation
des salariés, relations fournisseurs ...) et de gouvernance (indépendance des
conseils, politique de rémunération des dirigeants ...). La principale limite de
cette analyse repose sur la qualité de I'information disponible car ces données
ne sont pas encore standardisées.

La SICAV pourra investir dans toutes les valeurs de l'univers de référence
hors exclusions spécifiques liées au risque de durabilité et sous réserve que la
note ESG moyenne pondérée du portefeuille soit supérieure a la note ESG
moyenne pondérée de I'univers de référence aprés élimination des 20% des
valeurs les moins bien notées selon la méthodologie d'analyse ESG propre a
Groupama AM. Le portefeuille de la SICAV sera composé d’obligations a taux
fixes, dEMTN (Euro Medium Term Notes), de Titres Négociables a moyen
terme et & court terme, d'obligations & taux variables et indexées sur l'inflation,
de contingent convertible bonds (Coco Bonds), de véhicules de titrisation, et
d'obligations fonciéres. L'OPCVM est investi sur des émissions "Investment
Grade" dont la notation sera supérieure ou égale a8 BBB- (Agences de notation
Standard and Poor"s ou estimée équivalente par la société de gestion) du
secteur privé. L'OPCVM pourra détenir des titres spéculatifs (high yield) pour
10% maximum de l'actif net. Il pourra également détenir des titres non notés
pour 10 % maximum de l'actif net. L'OPCVM peut investir jusqu'a 10 %
maximum de ses actifs dans des contingent convertible bonds (Coco Bonds)
émis par des institutions financiéres afin de rechercher a capter un éventuel
rendement plus élevé lié a leur subordination, en contrepartie d'un risque plus
élevé. La SICAV pourra intervenir sur des instruments dérivés négociés sur
des marchés réglementés, organisés et de gré a gré afin de couvrir, exposer
ou procéder a des opeérations d'arbitrage contre les risques de taux, de
change et de

crédit dans la limite d'un engagement maximum d'une fois l'actif net. Ces
interventions sur les instruments dérivés devront étre en cohérence avec le
prospectus et la politique ISR de 'OPCWVM. En fonction des opportunités de
marché, le gérant pourra recourir & l'achat ou a la vente dinstruments
financiers a terme répondant aux caractéristiques des dérivés de crédit (Credit
Défault Swap - CDS). Afin de gérer la trésorerie, 'OPCVM pourra effectuer
des dépbts, des prises et mises en pensions, utiliser des OPC monétaires et,
de maniére exceptionnelle et temporaire, effectuer des emprunts d'espéces
dans la limite de 10% de I'actif net. L'OPCVM pourra

réaliser des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres. Le
niveau d'exposition totale du portefeuille ne dépassera pas 200% de I'actif net.

Le portefeuille du produit est composé principalement d'instruments de taux,
de tout émetteur dont les émissions sont libellées en euro.

La fourchette de sensibilité du produit se situe entre 0 et 3.
Le produit est exposé au minimum a 80% de son actif net en produits de taux.

Il peut détenir des parts ou actions d'OPC de droit frangais ou de droit
étranger jusqu'a 10% de son actif net.

L'utilisation des instruments dérivés et titres intégrant des dérivés a des fins
de couverture et/ou d'exposition est autorisée jusqu'a 100% de I'actif net.

Classification AMF : Obligations et autres titres de créance libellés en euro

Conditions de rachat : Vous pouvez demander le remboursement de vos
parts de fagon quotidienne, tous les jours ouvrés jusqu'a 11:00, heure de
Paris.

Politiqgue de revenus : Capitalisation.

Investisseurs de détail visés : Ce produit s’adresse aux investisseurs,
recherchant une durée de placement de court terme conforme & celle de ce
produit, ayant une connaissance ou expertise basique et qui acceptent un
risque faible de perte en capital. Ce produit n'est pas ouvert aux US Persons.
Cette action est réservée aux investisseurs souscrivant via des dispositifs
d'épargne et de Retraite d'entreprises mis en place par des entreprises ou
groupements d'entreprises sélectionnés par le Commercialisateur..
Dépositaire : CACEIS BANK

Informations complémentaires : VVous pouvez obtenir gratuitement de plus
amples informations sur le produit, le prospectus, le dernier rapport annuel et
le rapport semestriel sur le site internet www.groupama-am.com ou les obtenir
sur simple demande écrite auprés de Groupama Asset Management, 25 rue
de la Ville 'Evéque - 75008 PARIS - France. La valeur liquidative est
disponible dans les locaux de Groupama Asset Management.
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QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ?
INDICATEUR DE RISQUE (SRI)

Risque le plus faible Risque le plus éleve

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conserviez le produit sur une période de 18 mois.

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce
produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés. Les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent a un
niveau faible

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une classe de risque basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats
du produit se situent & un niveau faible et, si la situation venait & se détériorer sur les marchés, il est trés peu probable que notre capacité a vous payer en soit
affectée.

Qutre les risques inclus dans l'indicateur de risque, d'autres risques peuvent influer sur la performance du produit :

- Risque de contrepartie : Il s'agit du risque de défaillance d'une contrepartie la conduisant & un défaut de paiement.
- Risque lié a l'utilisation des instruments dérivés : qui pourra augmenter ou diminuer la volatilité du produit.
Veuillez vous reporter au prospectus pour plus de détails sur les risques encourus par le produit.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Les chiffres indiqués comprennent tous les colts du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres
ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision.

Les scénarios défavorable, modéré et favorable présentés sont des illustrations utilisant les pires, moyennes et meilleures performances du produit au cours des
10 derniéres années.
Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir en cas de conditions de marché extrémes.

Période de détention recommandée : 18 mois Si vous sortez Si vous sortez aprés
Pour un investissement de : 10 000 € aprés 1 an 18 mois

Scénarios
Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.
Tensions Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 8890 € 9170 €
Rendement annuel moyen -11,10 % -5,62 %
Défavorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9170 € 9170 €
Rendement annuel moyen -8,25 % 5,62 %
i Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9830 € 9820 €
Intermédiaire Rendement annuel moyen -1,74 % -1,19 %
Favorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 10 330 € 10490 €
Rendement annuel moyen 3.28% 3,26 %

Les différents scénarios montrent comment votre investissement pourrait se comporter. Vous pourrez les comparer avec d'autres produits. Les scénarios
présentés sont une estimation de performances futures a partir de données disponibles de produits comparables. lls ne constituent pas un indicateur exact.

(*) Le scénario défavorable est produit pour un investissement entre 04/2021 et 10/2022. Le scénario favorable est produit pour un investissement entre 09/2022
et 03/2024. Le scénario intermédiaire est produit pour un investissement entre 10/2019 et 04/2021.

QUE SE PASSE-T-IL S| GROUPAMA AM N'EST PAS EN MESURE D'EFFECTUER LES VERSEMENTS ?

Le produit est une copropriété d'instruments financiers et de dépéts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette derniére, les
actifs du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est atténué en
raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si c'est le
cas, cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des colts sur votre investissement au fil du temps.

CcoUTS AU FIL DU TEMPS

Les tableaux présentent les montants préleves sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant
d'investissement et différentes périodes d’investissement possibles.

Nous avons supposé :

— qu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%). Que pour les autres périodes de détention,
le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire

— pour 10 000 € investis.

Investissement : 10 000 € Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez aprés 18
mois

Coiits totaux 254 € 281€
Incidence des coiits annuels* 2,55 % 1,89 % chaque année

*Elle montre dans quelle mesure les codts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous
sortez a |a fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 0,70 % avant déduction des colts et de -1,19 %
aprés cette déduction.
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COMPOSITION DES COUTS

Le tableau ci-dessous indique l'incidence annuelle des différents types de colts sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement a la fin de la
période d'investissement recommandée et la signification des différentes catégories de colits.

Colits ponctuels d'entrée ou de sortie Si vous sortez aprés 1 an

, . 2,00 % du montant que vous payez au moment de 'entrée dans l'investissement. Il 200 €
Co0t d'entrée L - - ! .
s'agit du pourcentage maximal que l'investisseur pourrait payer.
Nous ne facturons pas de colt de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous 0€

Codt de sortie vend le produit peut le faire.

Coiits récurrents

Frais de gestion et autres frais 0,35 % de la valeur de votre investissement par an. 35€
administratifs et d'exploitation

Colits de transaction sur le 0,20 % de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les 19€
portefeuille colts réels au cours de 'année précédente.

Commission liée aux résultats Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0€

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L'ARGENT DE FACON ANTICIPEE ?

Période de détention recommandée : 18 mois

La période de détention recommandée pour ce produit est définie en fonction des classes d'actifs sur lesquelles il est investi, de la nature du risque inhérent a
linvestissement et de la maturité des titres détenus. Cette période de détention doit étre cohérente avec votre horizon de placement. Vous pouvez néanmoins
retirer votre argent de fagon anticipée a tout moment et sans pénalités.

Si vous retirez votre argent avant la période de détention recommandée, vous pouvez recevoir moins que prévu. La période de détention recommandée est une
estimation et ne doit pas étre considérée comme une garantie ou une indication de la performance, du rendement ou des niveaux de risque futurs.

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RECLAMATION ?

Pour toute réclamation concernant ce produit de Groupama Asset Management, vous pouvez adresser celleci :

- Par mail : reclamationassetmanagement@groupama-am.fr

- Par courrier : Groupama Asset Management, Direction du Développement - Réclamation Client, 25 rue de la Ville 'Evéque, 75008 Paris.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

Vous trouverez le prospectus, les documents d'informations clés, les rapports financiers et d’autres documents d'informations relatifs au produit, y compris les
diverses politiques publiées du produit, sur notre site Internet www.groupama-am.com/fr/. L'ensemble des documents peuvent étre obtenus gratuitement sur
demande auprés de la société de gestion. Les performances passées mises a jour le dernier jour ouvré de chaque année ainsi que les scénarios de performance
mensuels sont disponibles sur le site https://www.groupama-am.com/fra/fr/institutionnel/nos-fonds.

Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’'un contrat d'assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations complémentaires sur
ce contrat, telles que les colts du contrat, qui ne sont pas compris dans les collts indiqués dans le présent document, le contact en cas de réclamation et ce qui

se passe en cas de défaillance de I'entreprise d'assurance sont présentées dans le document d'informations clés de ce contrat obligatoirement remis par votre
assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d'assurance conformément & son obligation légale.

Classification Réglement SFDR : Article 8
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DOCUMENT D’INFORMATIONS CLES

OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d'un document & caractére commercial. Ces
informations vous sont fournies conformément a une obligation l1égale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts, gains
et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d'autres produits.

PRODUIT

GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION
Actions GA Code ISIN : FR0010890467 (C/D - EUR)

Société de gestion : GROUPAMA ASSET MANAGEMENT
Site internet : https://www.groupama-am.com/fr/

Appelez le 01 44 56 76 76 pour de plus amples informations.

L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contréle de GROUPAMA ASSET MANAGEMENT en ce qui concerne ce document d'informations clés.
GROUPAMA ASSET MANAGEMENT est agréée en France sous le n°GP9302 et réglementée par I'AMF.

Date de derniére révision du document d'informations clés : 24 juin 2024

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?

Type : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM),
constitué sous forme de SICAV de droit frangais.

Durée : Le produit a été initialement créé pour une durée de 99 ans.
Groupama Asset Management a le droit de procéder & la dissolution du
produit de maniére unilatérale. La dissolution peut également intervenir en cas
de fusion, de rachat total des parts ou lorsque I'actif net du produit est inférieur
au montant minimum réglementaire.

Objectifs : L'objectif de gestion est de chercher & obtenir une performance
supérieure a celle de son indicateur de référence, le Bloomberg Euro
Aggregate Corporate 1-3 ans (cléture - coupons réinvestis), sur la durée de
placement recommandée, supérieure & 18 mois. Pour cela, le gérant pourra
intervenir, au moyen d'une gestion active, principalement sur des obligations
libellées en euro de maturités courtes émises par des entreprises, et
répondant a des caractéristiques ESG (Environnementales, Sociales et de
Gouvernance).

Stratégie d'investissement :

La stratégie de 'OPCVM est mise en place par la combinaison de I'approche
financiére traditionnelle et de l'intégration de critéres d'investissement extra-
financiers. L'approche ESG utilisée dans le processus de gestion est une
approche Best-in-universe. Celle-ci repose sur l'analyse de critéres
environnementaux (biodiversité, gestion des déchets...), sociaux (formation
des salariés, relations fournisseurs ...) et de gouvernance (indépendance des
conseils, politique de rémunération des dirigeants ...). La principale limite de
cette analyse repose sur la qualité de I'information disponible car ces données
ne sont pas encore standardisées.

La SICAV pourra investir dans toutes les valeurs de l'univers de référence
hors exclusions spécifiques liées au risque de durabilité et sous réserve que la
note ESG moyenne pondérée du portefeuille soit supérieure a la note ESG
moyenne pondérée de I'univers de référence aprés élimination des 20% des
valeurs les moins bien notées selon la méthodologie d'analyse ESG propre a
Groupama AM. Le portefeuille de la SICAV sera composé d’obligations a taux
fixes, dEMTN (Euro Medium Term Notes), de Titres Négociables a moyen
terme et & court terme, d'obligations & taux variables et indexées sur l'inflation,
de contingent convertible bonds (Coco Bonds), de véhicules de titrisation, et
d'obligations fonciéres. L'OPCVM est investi sur des émissions "Investment
Grade" dont la notation sera supérieure ou égale a8 BBB- (Agences de notation
Standard and Poor"s ou estimée équivalente par la société de gestion) du
secteur privé. L'OPCVM pourra détenir des titres spéculatifs (high yield) pour
10% maximum de l'actif net. Il pourra également détenir des titres non notés
pour 10 % maximum de l'actif net. L'OPCVM peut investir jusqu'a 10 %
maximum de ses actifs dans des contingent convertible bonds (Coco Bonds)
émis par des institutions financiéres afin de rechercher a capter un éventuel
rendement plus élevé lié a leur subordination, en contrepartie d'un risque plus
élevé. La SICAV pourra intervenir sur des instruments dérivés négociés sur
des marchés réglementés, organisés et de gré a gré afin de couvrir, exposer

ou procéder & des opérations d'arbitrage contre les risques de taux, de
change et de

crédit dans la limite d'un engagement maximum d'une fois l'actif net. Ces
interventions sur les instruments dérivés devront étre en cohérence avec le
prospectus et la politique ISR de 'OPCWVM. En fonction des opportunités de
marché, le gérant pourra recourir a l'achat ou a la vente d'instruments
financiers a terme répondant aux caractéristiques des dérivés de crédit (Credit
Défault Swap - CDS). Afin de gérer la trésorerie, 'OPCVM pourra effectuer
des dépbts, des prises et mises en pensions, utiliser des OPC monétaires et,
de maniére exceptionnelle et temporaire, effectuer des emprunts d'espéces
dans la limite de 10% de I'actif net. L'OPCVM pourra

réaliser des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres. Le
niveau d'exposition totale du portefeuille ne dépassera pas 200% de I'actif net.

Le portefeuille du produit est composé principalement d'instruments de taux,
de tout émetteur dont les émissions sont libellées en euro.

La fourchette de sensibilité du produit se situe entre 0 et 3.
Le produit est exposé au minimum a 80% de son actif net en produits de taux.

Il peut détenir des parts ou actions d'OPC de droit frangais ou de droit
étranger jusqu'a 10% de son actif net.

L'utilisation des instruments dérivés et titres intégrant des dérivés a des fins
de couverture et/ou d'exposition est autorisée jusqu'a 100% de I'actif net.

Classification AMF : Obligations et autres titres de créance libellés en euro

Conditions de rachat : Vous pouvez demander le remboursement de vos
parts de fagon quotidienne, tous les jours ouvrés jusqu'a 11:00, heure de
Paris.

Politique de revenus : Capitalisation et/ou Distribution.

Investisseurs de détail visés : Ce produit s’adresse aux investisseurs,
recherchant une durée de placement de court terme conforme & celle de ce
produit, ayant une connaissance ou expertise basique et qui acceptent un
risque faible de perte en capital. Ce produit n'est pas ouvert aux US Persons.
Cette action est réservée aux compagnies, filiales et caisses régionales de
Groupama Assurances Mutuelles..

Dépositaire : CACEIS BANK

Informations complémentaires : Vous pouvez obtenir gratuitement de plus
amples informations sur le produit, le prospectus, le dernier rapport annuel et
le rapport semestriel sur simple demande écrite auprés de Groupama Asset
Management, 25 rue de la Ville 'Evéque - 75008 PARIS - France. La valeur
liquidative est disponible dans les locaux de Groupama Asset Management.

QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ?

INDICATEUR DE RISQUE (SRI)

Edité par GROUPAMA ASSET MANAGEMENT - Siége social : 25 rue de la Ville I'Evéque, 75008 PARIS — Site web : www.groupama-am.com



Ml Groupama

——
7N ASSET MANAGEMENT

Risque le plus faible Risque le plus élevé

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conserviez le produit sur une période de 18 mois.

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce
produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés. Les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent a un
niveau faible

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une classe de risque basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats
du produit se situent & un niveau faible et, si la situation venait & se détériorer sur les marchés, il est trés peu probable que notre capacité a vous payer en soit
affectée.

Qutre les risques inclus dans l'indicateur de risque, d'autres risques peuvent influer sur la performance du produit :

- Risque de contrepartie : Il s'agit du risque de défaillance d'une contrepartie la conduisant & un défaut de paiement.
- Risque lié a l'utilisation des instruments dérivés : qui pourra augmenter ou diminuer la volatilité du produit.
Veuillez vous reporter au prospectus pour plus de détails sur les risques encourus par le produit.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Les chiffres indiqués comprennent tous les colits du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres
ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision.

Les scénarios défavorable, modéré et favorable présentés sont des illustrations utilisant les pires, moyennes et meilleures performances du produit au cours des
10 derniéres années.
Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir en cas de conditions de marché extrémes.

Période de détention recommandée : 18 mois Si vous sortez Si vous sortez aprés
Pour un investissement de : 10 000 € aprés 1 an 18 mois

Scénarios

Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.

Tensions Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des colits 8710€ 9050 €
Rendement annuel moyen -12,90 % -6,46 %

Défavorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9030€ 9050 €
Rendement annuel moyen -9,69 % 6,46 %

Intermédiaire* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9670 € 9690 €
Rendement annuel moyen -3,27 % -2,06 %

Favorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 10170 € 10 350 €
Rendement annuel moyen 1,66 % 2,35 %

Les différents scénarios montrent comment votre investissement pourrait se comporter. Vous pourrez les comparer avec d'autres produits. Les scénarios
présentés sont une estimation de performances futures a partir de données disponibles de produits comparables. lls ne constituent pas un indicateur exact.

(*) Le scénario défavorable est produit pour un investissement entre 04/2021 et 10/2022. Le scénario favorable est produit pour un investissement entre 09/2022
et 03/2024. Le scénario intermédiaire est produit pour un investissement entre 01/2019 et 07/2020.

QUE SE PASSE-T-IL S| GROUPAMA AM N'EST PAS EN MESURE D'EFFECTUER LES VERSEMENTS ?

Le produit est une copropriété d'instruments financiers et de dépéts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette derniére, les
actifs du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est atténué en
raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colits supplémentaires. Si c'est le
cas, cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des colits sur votre investissement au fil du temps.

COUTS AU FIL DU TEMPS

Les tableaux présentent les montants préleves sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant
d'investissement et différentes périodes d'investissement possibles.

Nous avons supposeé :

— qu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%). Que pour les autres périodes de détention,
le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire

— pour 10 000 € investis.

Investissement : 10 000 € Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez apres 18
mois

Coiits totaux 436 € 454 €
Incidence des coiits annuels* 4,37 % 3,08 % chaque année

*Elle montre dans quelle mesure les codts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous
sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 1,02 % avant déduction des colts et de -2,06 %
aprés cette déduction.

COMPOSITION DES CcOUTS

Le tableau ci-dessous indique l'incidence annuelle des différents types de colts sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement a la fin de la
période d'investissement recommandée et la signification des différentes catégories de colits.
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Coiits ponctuels d'entrée ou de sortie
Cotit d'entrée 4,00 % du montant que vous payez au moment de 'entrée dans 'investissement. Il 400 €
s'agit du pourcentage maximal que l'investisseur pourrait payer.
Nous ne facturons pas de co(t de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous 0€

Colt de sortie vend |le produit peut le faire.

Colts récurrents

Frais de gestion et autres frais 0,18 % de la valeur de votre investissement par an. 17 €
administratifs et d'exploitation

Colts de transaction sur le 0,20 % de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les 19€
portefeuille colits réels au cours de I'année précédente.

Coits accessoires

Commission liée aux résultats Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0€

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L'ARGENT DE FACON ANTICIPEE ?

Période de détention recommandée : 18 mois

La période de détention recommandée pour ce produit est définie en fonction des classes d'actifs sur lesquelles il est investi, de la nature du risque inhérent a
linvestissement et de la maturité des titres détenus. Cette période de détention doit &tre cohérente avec votre horizon de placement. Vous pouvez néanmoins
retirer votre argent de fagon anticipée & tout moment et sans pénalités.

Si vous retirez votre argent avant la période de détention recommandée, vous pouvez recevoir moins que prévu. La période de détention recommandée est une
estimation et ne doit pas étre considérée comme une garantie ou une indication de la performance, du rendement ou des niveaux de risque futurs.

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RECLAMATION ?

Pour toute réclamation concernant ce produit de Groupama Asset Management, vous pouvez adresser celle-ci :
- Par mail : reclamationassetmanagement@groupama-am.fr

- Par courrier : Groupama Asset Management, Direction du Développement - Réclamation Client, 25 rue de la Ville 'Evéque, 75008 Paris.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

Pour accéder au prospectus, au document d'informations clés, aux rapports financiers et aux autres documents d'informations relatifs au produit, y compris les
diverses politiques publiées du produit, veuillez vous rapprocher de la personne vous ayant commercialisé ce produit. L'ensemble des documents peuvent étre
obtenus gratuitement sur demande auprés de la société de gestion. Pour accéder aux performances passées mises a jour le dernier jour ouvré de chaque année
ainsi qu'aux scénarios de performance mensuels, veuillez vous rapprocher de la personne vous ayant commercialisé ce produit.

Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’'un contrat d'assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations complémentaires sur
ce contrat, telles que les colits du contrat, qui ne sont pas compris dans les colits indiqués dans le présent document, le contact en cas de réclamation et ce qui

se passe en cas de défaillance de I'entreprise d'assurance sont présentées dans le document d'informations clés de ce contrat obligatoirement remis par votre
assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d'assurance conformément a son obligation légale.

Classification Réglement SFDR : Article 8
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DOCUMENT D’INFORMATIONS CLES

OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d'un document & caractére commercial. Ces
informations vous sont fournies conformément a une obligation l1égale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts, gains
et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d'autres produits.

PRODUIT

GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION
Actions GC Code ISIN : FR0014003LV1 (C - EUR)

Société de gestion : GROUPAMA ASSET MANAGEMENT
Site internet : https://www.groupama-am.com/fr/

Appelez le 01 44 56 76 76 pour de plus amples informations.

L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contréle de GROUPAMA ASSET MANAGEMENT en ce qui concerne ce document d'informations clés.
GROUPAMA ASSET MANAGEMENT est agréée en France sous le n°GP9302 et réglementée par I'AMF.

Date de derniére révision du document d'informations clés : 24 juin 2024

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?

Type : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM),
constitué sous forme de SICAV de droit frangais.

Durée : Le produit a été initialement créé pour une durée de 99 ans.
Groupama Asset Management a le droit de procéder & la dissolution du
produit de maniére unilatérale. La dissolution peut également intervenir en cas
de fusion, de rachat total des parts ou lorsque I'actif net du produit est inférieur
au montant minimum réglementaire.

Objectifs : L'objectif de gestion est de chercher & obtenir une performance
supérieure a celle de son indicateur de référence, le Bloomberg Euro
Aggregate Corporate 1-3 ans (cléture - coupons réinvestis), sur la durée de
placement recommandée, supérieure & 18 mois. Pour cela, le gérant pourra
intervenir, au moyen d'une gestion active, principalement sur des obligations
libellées en euro de maturités courtes émises par des entreprises, et
répondant a des caractéristiques ESG (Environnementales, Sociales et de
Gouvernance).

Stratégie d'investissement :

La stratégie de 'OPCVM est mise en place par la combinaison de I'approche
financiére traditionnelle et de l'intégration de critéres d'investissement extra-
financiers. L'approche ESG utilisée dans le processus de gestion est une
approche Best-in-universe. Celle-ci repose sur l'analyse de critéres
environnementaux (biodiversité, gestion des déchets...), sociaux (formation
des salariés, relations fournisseurs ...) et de gouvernance (indépendance des
conseils, politique de rémunération des dirigeants ...). La principale limite de
cette analyse repose sur la qualité de I'information disponible car ces données
ne sont pas encore standardisées.

La SICAV pourra investir dans toutes les valeurs de l'univers de référence
hors exclusions spécifiques liées au risque de durabilité et sous réserve que la
note ESG moyenne pondérée du portefeuille soit supérieure a la note ESG
moyenne pondérée de I'univers de référence aprés élimination des 20% des
valeurs les moins bien notées selon la méthodologie d'analyse ESG propre a
Groupama AM. Le portefeuille de la SICAV sera composé d’obligations a taux
fixes, dEMTN (Euro Medium Term Notes), de Titres Négociables a moyen
terme et & court terme, d'obligations & taux variables et indexées sur l'inflation,
de contingent convertible bonds (Coco Bonds), de véhicules de titrisation, et
d'obligations fonciéres. L'OPCVM est investi sur des émissions "Investment
Grade" dont la notation sera supérieure ou égale a8 BBB- (Agences de notation
Standard and Poor"s ou estimée équivalente par la société de gestion) du
secteur privé. L'OPCVM pourra détenir des titres spéculatifs (high yield) pour
10% maximum de l'actif net. Il pourra également détenir des titres non notés
pour 10 % maximum de l'actif net. L'OPCVM peut investir jusqu'a 10 %
maximum de ses actifs dans des contingent convertible bonds (Coco Bonds)
émis par des institutions financiéres afin de rechercher a capter un éventuel
rendement plus élevé lié a leur subordination, en contrepartie d'un risque plus
élevé. La SICAV pourra intervenir sur des instruments dérivés négociés sur
des marchés réglementés, organisés et de gré a gré afin de couvrir, exposer

ou procéder & des opérations d'arbitrage contre les risques de taux, de
change et de

crédit dans la limite d'un engagement maximum d'une fois l'actif net. Ces
interventions sur les instruments dérivés devront étre en cohérence avec le
prospectus et la politique ISR de 'OPCWVM. En fonction des opportunités de
marché, le gérant pourra recourir a l'achat ou a la vente d'instruments
financiers a terme répondant aux caractéristiques des dérivés de crédit (Credit
Défault Swap - CDS). Afin de gérer la trésorerie, 'OPCVM pourra effectuer
des dépbts, des prises et mises en pensions, utiliser des OPC monétaires et,
de maniére exceptionnelle et temporaire, effectuer des emprunts d'espéces
dans la limite de 10% de I'actif net. L'OPCVM pourra

réaliser des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres. Le
niveau d'exposition totale du portefeuille ne dépassera pas 200% de I'actif net.

Le portefeuille du produit est composé principalement d'instruments de taux,
de tout émetteur dont les émissions sont libellées en euro.

La fourchette de sensibilité du produit se situe entre 0 et 3.
Le produit est exposé au minimum a 80% de son actif net en produits de taux.

Il peut détenir des parts ou actions d'OPC de droit frangais ou de droit
étranger jusqu'a 10% de son actif net.

L'utilisation des instruments dérivés et titres intégrant des dérivés a des fins
de couverture et/ou d'exposition est autorisée jusqu'a 100% de I'actif net.

Classification AMF : Obligations et autres titres de créance libellés en euro

Conditions de rachat : Vous pouvez demander le remboursement de vos
parts de fagon quotidienne, tous les jours ouvrés jusqu'a 11:00, heure de
Paris.

Politique de revenus : Capitalisation.

Investisseurs de détail visés : Ce produit s’adresse aux investisseurs,
recherchant une durée de placement de court terme conforme & celle de ce
produit, ayant une connaissance ou expertise basique et qui acceptent un
risque faible de perte en capital. Ce produit n'est pas ouvert aux US Persons.
Cette action est réservée aux compagnies, filiales et caisses régionales de
Groupama Assurances Mutuelles..

Dépositaire : CACEIS BANK

Informations complémentaires : Vous pouvez obtenir gratuitement de plus
amples informations sur le produit, le prospectus, le dernier rapport annuel et
le rapport semestriel sur le site internet www.groupama-am.com ou les obtenir
sur simple demande écrite auprés de Groupama Asset Management, 25 rue
de la Ville 'Evéque - 75008 PARIS - France. La valeur liquidative est
disponible dans les locaux de Groupama Asset Management.

QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ?

INDICATEUR DE RISQUE (SRI)
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Risque le plus faible Risque le plus élevé

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conserviez le produit sur une période de 18 mois.

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce
produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés. Les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent a un
niveau faible

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une classe de risque basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats
du produit se situent & un niveau faible et, si la situation venait & se détériorer sur les marchés, il est trés peu probable que notre capacité a vous payer en soit
affectée.

Qutre les risques inclus dans l'indicateur de risque, d'autres risques peuvent influer sur la performance du produit :

- Risque de contrepartie : Il s'agit du risque de défaillance d'une contrepartie la conduisant & un défaut de paiement.
- Risque lié a l'utilisation des instruments dérivés : qui pourra augmenter ou diminuer la volatilité du produit.
Veuillez vous reporter au prospectus pour plus de détails sur les risques encourus par le produit.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Les chiffres indiqués comprennent tous les colits du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres
ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision.

Les scénarios défavorable, modéré et favorable présentés sont des illustrations utilisant les pires, moyennes et meilleures performances du produit au cours des
10 derniéres années.
Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir en cas de conditions de marché extrémes.

Période de détention recommandée : 18 mois Si vous sortez Si vous sortez aprés
Pour un investissement de : 10 000 € aprés 1 an 18 mois

Scénarios

Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.

Tensions Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des colits 8710€ 9040 €
Rendement annuel moyen 12,91 % -6,54 %

Défavorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9030€ 9040 €
Rendement annuel moyen -9,69 % 6,54 %

Intermédiaire* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9610 € 9600 €
Rendement annuel moyen -3,91 % 2,71 %

Favorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 10170 € 10 350 €
Rendement annuel moyen 1,66 % 2,35 %

Les différents scénarios montrent comment votre investissement pourrait se comporter. Vous pourrez les comparer avec d'autres produits. Les scénarios
présentés sont une estimation de performances futures a partir de données disponibles de produits comparables. lls ne constituent pas un indicateur exact.

(*) Le scénario défavorable est produit pour un investissement entre 04/2021 et 10/2022. Le scénario favorable est produit pour un investissement entre 09/2022
et 03/2024. Le scénario intermédiaire est produit pour un investissement entre 01/2017 et 07/2018.

QUE SE PASSE-T-IL S| GROUPAMA AM N'EST PAS EN MESURE D'EFFECTUER LES VERSEMENTS ?

Le produit est une copropriété d'instruments financiers et de dépéts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette derniére, les
actifs du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est atténué en
raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colits supplémentaires. Si c'est le
cas, cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des colits sur votre investissement au fil du temps.

COUTS AU FIL DU TEMPS

Les tableaux présentent les montants préleves sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant
d'investissement et différentes périodes d'investissement possibles.

Nous avons supposeé :

— qu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%). Que pour les autres périodes de détention,
le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire

— pour 10 000 € investis.

Investissement : 10 000 € Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez apres 18
mois

Coiits totaux 435 € 453 €
Incidence des coiits annuels* 4,37 % 3,05 % chaque année

*Elle montre dans quelle mesure les codts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous
sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 0,35 % avant déduction des colts et de -2,71 %
aprés cette déduction.

COMPOSITION DES CcOUTS

Le tableau ci-dessous indique l'incidence annuelle des différents types de colts sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement a la fin de la
période d'investissement recommandée et la signification des différentes catégories de colits.
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Coiits ponctuels d'entrée ou de sortie
Cotit d'entrée 4,00 % du montant que vous payez au moment de 'entrée dans 'investissement. Il 400 €
s'agit du pourcentage maximal que l'investisseur pourrait payer.
Nous ne facturons pas de co(t de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous 0€

Colt de sortie vend |le produit peut le faire.

Colts récurrents

Frais de gestion et autres frais 0,17 % de la valeur de votre investissement par an. 17 €
administratifs et d'exploitation

Colts de transaction sur le 0,20 % de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les 19€
portefeuille colits réels au cours de I'année précédente.

Coits accessoires

Commission liée aux résultats Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0€

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L'ARGENT DE FACON ANTICIPEE ?

Période de détention recommandée : 18 mois

La période de détention recommandée pour ce produit est définie en fonction des classes d'actifs sur lesquelles il est investi, de la nature du risque inhérent a
linvestissement et de la maturité des titres détenus. Cette période de détention doit &tre cohérente avec votre horizon de placement. Vous pouvez néanmoins
retirer votre argent de fagon anticipée & tout moment et sans pénalités.

Si vous retirez votre argent avant la période de détention recommandée, vous pouvez recevoir moins que prévu. La période de détention recommandée est une
estimation et ne doit pas étre considérée comme une garantie ou une indication de la performance, du rendement ou des niveaux de risque futurs.

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RECLAMATION ?

Pour toute réclamation concernant ce produit de Groupama Asset Management, vous pouvez adresser celle-ci :
- Par mail : reclamationassetmanagement@groupama-am.fr

- Par courrier : Groupama Asset Management, Direction du Développement - Réclamation Client, 25 rue de la Ville 'Evéque, 75008 Paris.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

Vous trouverez le prospectus, les documents d'informations clés, les rapports financiers et d'autres documents d'informations relatifs au produit, y compris les
diverses politiques publiées du produit, sur notre site Internet www.groupama-am.com/fr/. L'ensemble des documents peuvent étre obtenus gratuitement sur
demande aupres de la société de gestion. Les performances passées mises a jour le dernier jour ouvré de chaque année ainsi que les scénarios de performance
mensuels sont disponibles sur le site https://www.groupama-am.com/fra/fr/institutionnel/nos-fonds.

Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’'un contrat d'assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations complémentaires sur
ce contrat, telles que les colits du contrat, qui ne sont pas compris dans les colits indiqués dans le présent document, le contact en cas de réclamation et ce qui

se passe en cas de défaillance de I'entreprise d'assurance sont présentées dans le document d'informations clés de ce contrat obligatoirement remis par votre
assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d'assurance conformément a son obligation légale.

Classification Réglement SFDR : Article 8
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DOCUMENT D’INFORMATIONS CLES

OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d'un document & caractére commercial. Ces
informations vous sont fournies conformément a une obligation l1égale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts, gains
et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d'autres produits.

PRODUIT

GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION
Actions OAD Code ISIN : FR001400KDBO (D - EUR)

Société de gestion : GROUPAMA ASSET MANAGEMENT
Site internet : https://www.groupama-am.com/fr/

Appelez le 01 44 56 76 76 pour de plus amples informations.

L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contréle de GROUPAMA ASSET MANAGEMENT en ce qui concerne ce document d'informations clés.
GROUPAMA ASSET MANAGEMENT est agréée en France sous le n°GP9302 et réglementée par I'AMF.

Date de derniére révision du document d'informations clés : 24 juin 2024

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?

Type : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM),
constitué sous forme de SICAV de droit frangais.

Durée : Le produit a été initialement créé pour une durée de 99 ans.
Groupama Asset Management a le droit de procéder & la dissolution du
produit de maniére unilatérale. La dissolution peut également intervenir en cas
de fusion, de rachat total des parts ou lorsque I'actif net du produit est inférieur
au montant minimum réglementaire.

Objectifs : L'objectif de gestion est de chercher & obtenir une performance
supérieure a celle de son indicateur de référence, le Bloomberg Euro
Aggregate Corporate 1-3 ans (cléture - coupons réinvestis), sur la durée de
placement recommandée, supérieure & 18 mois. Pour cela, le gérant pourra
intervenir, au moyen d'une gestion active, principalement sur des obligations
libellées en euro de maturités courtes émises par des entreprises, et
répondant a des caractéristiques ESG (Environnementales, Sociales et de
Gouvernance).

Stratégie d'investissement :

La stratégie de 'OPCVM est mise en place par la combinaison de I'approche
financiére traditionnelle et de l'intégration de critéres d'investissement extra-
financiers. L'approche ESG utilisée dans le processus de gestion est une
approche Best-in-universe. Celle-ci repose sur l'analyse de critéres
environnementaux (biodiversité, gestion des déchets...), sociaux (formation
des salariés, relations fournisseurs ...) et de gouvernance (indépendance des
conseils, politique de rémunération des dirigeants ...). La principale limite de
cette analyse repose sur la qualité de I'information disponible car ces données
ne sont pas encore standardisées.

La SICAV pourra investir dans toutes les valeurs de l'univers de référence
hors exclusions spécifiques liées au risque de durabilité et sous réserve que la
note ESG moyenne pondérée du portefeuille soit supérieure a la note ESG
moyenne pondérée de I'univers de référence aprés élimination des 20% des
valeurs les moins bien notées selon la méthodologie d'analyse ESG propre a
Groupama AM. Le portefeuille de la SICAV sera composé d’obligations a taux
fixes, dEMTN (Euro Medium Term Notes), de Titres Négociables a moyen
terme et & court terme, d'obligations & taux variables et indexées sur l'inflation,
de contingent convertible bonds (Coco Bonds), de véhicules de titrisation, et
d'obligations fonciéres. L'OPCVM est investi sur des émissions "Investment
Grade" dont la notation sera supérieure ou égale a8 BBB- (Agences de notation
Standard and Poor"s ou estimée équivalente par la société de gestion) du
secteur privé. L'OPCVM pourra détenir des titres spéculatifs (high yield) pour
10% maximum de l'actif net. Il pourra également détenir des titres non notés
pour 10 % maximum de l'actif net. L'OPCVM peut investir jusqu'a 10 %
maximum de ses actifs dans des contingent convertible bonds (Coco Bonds)
émis par des institutions financiéres afin de rechercher a capter un éventuel
rendement plus élevé lié a leur subordination, en contrepartie d'un risque plus
élevé. La SICAV pourra intervenir sur des instruments dérivés négociés sur
des marchés réglementés, organisés et de gré a gré afin de couvrir, exposer

ou procéder & des opérations d'arbitrage contre les risques de taux, de
change et de

crédit dans la limite d'un engagement maximum d'une fois l'actif net. Ces
interventions sur les instruments dérivés devront étre en cohérence avec le
prospectus et la politique ISR de 'OPCWVM. En fonction des opportunités de
marché, le gérant pourra recourir a l'achat ou a la vente d'instruments
financiers a terme répondant aux caractéristiques des dérivés de crédit (Credit
Défault Swap - CDS). Afin de gérer la trésorerie, 'OPCVM pourra effectuer
des dépbts, des prises et mises en pensions, utiliser des OPC monétaires et,
de maniére exceptionnelle et temporaire, effectuer des emprunts d'espéces
dans la limite de 10% de I'actif net. L'OPCVM pourra

réaliser des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres. Le
niveau d'exposition totale du portefeuille ne dépassera pas 200% de I'actif net.

Le portefeuille du produit est composé principalement d'instruments de taux,
de tout émetteur dont les émissions sont libellées en euro.

La fourchette de sensibilité du produit se situe entre 0 et 3.
Le produit est exposé au minimum a 80% de son actif net en produits de taux.

Il peut détenir des parts ou actions d'OPC de droit frangais ou de droit
étranger jusqu'a 10% de son actif net.

L'utilisation des instruments dérivés et titres intégrant des dérivés a des fins
de couverture et/ou d'exposition est autorisée jusqu'a 100% de I'actif net.

Classification AMF : Obligations et autres titres de créance libellés en euro

Conditions de rachat : Vous pouvez demander le remboursement de vos
parts de fagon quotidienne, tous les jours ouvrés jusqu'a 11:00, heure de
Paris.

Politique de revenus : Distribution.

Investisseurs de détail visés : Ce produit s’adresse aux investisseurs,
recherchant une durée de placement de court terme conforme & celle de ce
produit, ayant une connaissance ou expertise basique et qui acceptent un
risque faible de perte en capital. Ce produit n'est pas ouvert aux US Persons.
Cette action est réservée aux OPC et mandats gérés par Groupama Asset
Management ou ses filiales et appartenant a la gamme Oxygéne..
Dépositaire : CACEIS BANK

Informations complémentaires : Vous pouvez obtenir gratuitement de plus
amples informations sur le produit, le prospectus, le dernier rapport annuel et
le rapport semestriel sur simple demande écrite auprés de Groupama Asset
Management, 25 rue de la Ville 'Evéque - 75008 PARIS - France. La valeur
liquidative est disponible dans les locaux de Groupama Asset Management.

QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ?

INDICATEUR DE RISQUE (SRI)
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Risque le plus faible Risque le plus élevé

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conserviez le produit sur une période de 18 mois.

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce
produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés. Les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent a un
niveau faible

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une classe de risque basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats
du produit se situent & un niveau faible et, si la situation venait & se détériorer sur les marchés, il est trés peu probable que notre capacité a vous payer en soit
affectée.

Qutre les risques inclus dans l'indicateur de risque, d'autres risques peuvent influer sur la performance du produit :

- Risque de contrepartie : Il s'agit du risque de défaillance d'une contrepartie la conduisant & un défaut de paiement.
- Risque lié a l'utilisation des instruments dérivés : qui pourra augmenter ou diminuer la volatilité du produit.
Veuillez vous reporter au prospectus pour plus de détails sur les risques encourus par le produit.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Les chiffres indiqués comprennent tous les colits du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres
ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision.

Les scénarios défavorable, modéré et favorable présentés sont des illustrations utilisant les pires, moyennes et meilleures performances du produit au cours des
10 derniéres années.
Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir en cas de conditions de marché extrémes.

Période de détention recommandée : 18 mois Si vous sortez Si vous sortez aprés
Pour un investissement de : 10 000 € aprés 1 an 18 mois

Scénarios

Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.

Tensions Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des colits 8710€ 8950 €
Rendement annuel moyen 12,91 % 7,11 %

Défavorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 8970 € 8950 €
Rendement annuel moyen -10,31 % 7,11 %

Intermédiaire* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9610 € 9590 €
Rendement annuel moyen -3,95 % -2,74 %

Favorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 10 100 € 10 250 €
Rendement annuel moyen 0,96 % 1,64 %

Les différents scénarios montrent comment votre investissement pourrait se comporter. Vous pourrez les comparer avec d'autres produits. Les scénarios
présentés sont une estimation de performances futures a partir de données disponibles de produits comparables. lls ne constituent pas un indicateur exact.

(*) Le scénario défavorable est produit pour un investissement entre 04/2021 et 10/2022. Le scénario favorable est produit pour un investissement entre 09/2022
et 03/2024. Le scénario intermédiaire est produit pour un investissement entre 10/2019 et 04/2021.

QUE SE PASSE-T-IL S| GROUPAMA AM N'EST PAS EN MESURE D'EFFECTUER LES VERSEMENTS ?

Le produit est une copropriété d'instruments financiers et de dépéts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette derniére, les
actifs du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est atténué en
raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colits supplémentaires. Si c'est le
cas, cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des colits sur votre investissement au fil du temps.

COUTS AU FIL DU TEMPS

Les tableaux présentent les montants préleves sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant
d'investissement et différentes périodes d'investissement possibles.

Nous avons supposeé :

— qu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%). Que pour les autres périodes de détention,
le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire

— pour 10 000 € investis.

Investissement : 10 000 € Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez apres 18
mois

Colits totaux 433 € 449 €

Incidence des coiits annuels* 4,34 % 3,02 % chaque année
*Elle montre dans quelle mesure les codts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous
sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 0,28 % avant déduction des colts et de -2,74 %
aprés cette déduction.

COMPOSITION DES CcOUTS

Le tableau ci-dessous indique l'incidence annuelle des différents types de colts sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement a la fin de la
période d'investissement recommandée et la signification des différentes catégories de colits.

Edité par GROUPAMA ASSET MANAGEMENT - Siége social : 25 rue de la Ville I'Evéque, 75008 PARIS — Site web : www.groupama-am.com




il Groupama

/N ASSET MANAGEMENT
Coiits ponctuels d'entrée ou de sortie
Cotit d'entrée 4,00 % du montant que vous payez au moment de 'entrée dans 'investissement. Il 400 €
s'agit du pourcentage maximal que l'investisseur pourrait payer.
Nous ne facturons pas de co(t de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous 0€

Colt de sortie vend |le produit peut le faire.

Colts récurrents

Frais de gestion et autres frais 0,11 % de la valeur de votre investissement par an. 1€
administratifs et d'exploitation

Colts de transaction sur le 0,20 % de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les 19€
portefeuille colits réels au cours de I'année précédente.

Coits accessoires

0,03 % de la valeur de votre investissement par an. Le taux actuel variera en fonction 3€

Commission liée aux résultats . ;
de la performance de votre investissement.

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L'ARGENT DE FACON ANTICIPEE ?

Période de détention recommandée : 18 mois

La période de détention recommandée pour ce produit est définie en fonction des classes d'actifs sur lesquelles il est investi, de la nature du risque inhérent &
l'investissement et de la maturité des titres détenus. Cette période de détention doit étre cohérente avec votre horizon de placement. Vous pouvez néanmoins
retirer votre argent de fagon anticipée & tout moment et sans pénalités.

Si vous retirez votre argent avant la période de détention recommandée, vous pouvez recevoir moins que prévu. La période de détention recommandée est une
estimation et ne doit pas étre considérée comme une garantie ou une indication de la performance, du rendement ou des niveaux de risque futurs.

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RECLAMATION ?

Pour toute réclamation concernant ce produit de Groupama Asset Management, vous pouvez adresser celle-ci :
- Par mail : reclamationassetmanagement@groupama-am.fr

- Par courrier : Groupama Asset Management, Direction du Développement - Réclamation Client, 25 rue de la Ville 'Evéque, 75008 Paris.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

Pour accéder au prospectus, au document d'informations clés, aux rapports financiers et aux autres documents d'informations relatifs au produit, y compris les
diverses politiques publiées du produit, veuillez vous rapprocher de la personne vous ayant commercialisé ce produit. L'ensemble des documents peuvent étre
obtenus gratuitement sur demande auprés de la société de gestion. Pour accéder aux performances passées mises a jour le dernier jour ouvré de chaque année
ainsi qu'aux scénarios de performance mensuels, veuillez vous rapprocher de la personne vous ayant commercialisé ce produit.

Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’'un contrat d'assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations complémentaires sur
ce contrat, telles que les colits du contrat, qui ne sont pas compris dans les colits indiqués dans le présent document, le contact en cas de réclamation et ce qui

se passe en cas de défaillance de I'entreprise d'assurance sont présentées dans le document d'informations clés de ce contrat obligatoirement remis par votre
assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d'assurance conformément a son obligation légale.

Classification Réglement SFDR : Article 8
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DOCUMENT D’INFORMATIONS CLES

OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d'un document & caractére commercial. Ces
informations vous sont fournies conformément a une obligation l1égale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts, gains
et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d'autres produits.

PRODUIT

GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION
Actions RC Code ISIN : FR0013268406 (C - EUR)

Société de gestion : GROUPAMA ASSET MANAGEMENT
Site internet : https://www.groupama-am.com/fr/

Appelez le 01 44 56 76 76 pour de plus amples informations.

L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contréle de GROUPAMA ASSET MANAGEMENT en ce qui concerne ce document d'informations clés.
GROUPAMA ASSET MANAGEMENT est agréée en France sous le n°GP9302 et réglementée par I'AMF.

Date de derniére révision du document d'informations clés : 24 juin 2024

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?

Type : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM),
constitué sous forme de SICAV de droit frangais.

Durée : Le produit a été initialement créé pour une durée de 99 ans.
Groupama Asset Management a le droit de procéder & la dissolution du
produit de maniére unilatérale. La dissolution peut également intervenir en cas
de fusion, de rachat total des parts ou lorsque I'actif net du produit est inférieur
au montant minimum réglementaire.

Objectifs : L'objectif de gestion est de chercher & obtenir une performance
supérieure a celle de son indicateur de référence, le Bloomberg Euro
Aggregate Corporate 1-3 ans (cléture - coupons réinvestis), sur la durée de
placement recommandée, supérieure & 18 mois. Pour cela, le gérant pourra
intervenir, au moyen d'une gestion active, principalement sur des obligations
libellées en euro de maturités courtes émises par des entreprises, et
répondant a des caractéristiques ESG (Environnementales, Sociales et de
Gouvernance).

Stratégie d'investissement :

La stratégie de 'OPCVM est mise en place par la combinaison de I'approche
financiére traditionnelle et de l'intégration de critéres d'investissement extra-
financiers. L'approche ESG utilisée dans le processus de gestion est une
approche Best-in-universe. Celle-ci repose sur l'analyse de critéres
environnementaux (biodiversité, gestion des déchets...), sociaux (formation
des salariés, relations fournisseurs ...) et de gouvernance (indépendance des
conseils, politique de rémunération des dirigeants ...). La principale limite de
cette analyse repose sur la qualité de I'information disponible car ces données
ne sont pas encore standardisées.

La SICAV pourra investir dans toutes les valeurs de l'univers de référence
hors exclusions spécifiques liées au risque de durabilité et sous réserve que la
note ESG moyenne pondérée du portefeuille soit supérieure a la note ESG
moyenne pondérée de I'univers de référence aprés élimination des 20% des
valeurs les moins bien notées selon la méthodologie d'analyse ESG propre a
Groupama AM. Le portefeuille de la SICAV sera composé d’obligations a taux
fixes, dEMTN (Euro Medium Term Notes), de Titres Négociables a moyen
terme et & court terme, d'obligations & taux variables et indexées sur l'inflation,
de contingent convertible bonds (Coco Bonds), de véhicules de titrisation, et
d'obligations fonciéres. L'OPCVM est investi sur des émissions "Investment
Grade" dont la notation sera supérieure ou égale a8 BBB- (Agences de notation
Standard and Poor"s ou estimée équivalente par la société de gestion) du
secteur privé. L'OPCVM pourra détenir des titres spéculatifs (high yield) pour
10% maximum de l'actif net. Il pourra également détenir des titres non notés
pour 10 % maximum de l'actif net. L'OPCVM peut investir jusqu'a 10 %
maximum de ses actifs dans des contingent convertible bonds (Coco Bonds)
émis par des institutions financiéres afin de rechercher a capter un éventuel
rendement plus élevé lié a leur subordination, en contrepartie d'un risque plus
élevé. La SICAV pourra intervenir sur des instruments dérivés négociés sur
des marchés réglementés, organisés et de gré a gré afin de couvrir, exposer
ou procéder a des opeérations d'arbitrage contre les risques de taux, de
change et de

crédit dans la limite d'un engagement maximum d'une fois l'actif net. Ces
interventions sur les instruments dérivés devront étre en cohérence avec le
prospectus et la politique ISR de 'OPCWVM. En fonction des opportunités de
marché, le gérant pourra recourir & l'achat ou a la vente dinstruments
financiers a terme répondant aux caractéristiques des dérivés de crédit (Credit
Défault Swap - CDS). Afin de gérer la trésorerie, 'OPCVM pourra effectuer
des dépbts, des prises et mises en pensions, utiliser des OPC monétaires et,
de maniére exceptionnelle et temporaire, effectuer des emprunts d'espéces
dans la limite de 10% de I'actif net. L'OPCVM pourra

réaliser des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres. Le
niveau d'exposition totale du portefeuille ne dépassera pas 200% de I'actif net.

Le portefeuille du produit est composé principalement d'instruments de taux,
de tout émetteur dont les émissions sont libellées en euro.

La fourchette de sensibilité du produit se situe entre 0 et 3.
Le produit est exposé au minimum a 80% de son actif net en produits de taux.

Il peut détenir des parts ou actions d'OPC de droit frangais ou de droit
étranger jusqu'a 10% de son actif net.

L'utilisation des instruments dérivés et titres intégrant des dérivés a des fins
de couverture et/ou d'exposition est autorisée jusqu'a 100% de I'actif net.

Classification AMF : Obligations et autres titres de créance libellés en euro

Conditions de rachat : Vous pouvez demander le remboursement de vos
parts de fagon quotidienne, tous les jours ouvrés jusqu'a 11:00, heure de
Paris.

Politiqgue de revenus : Capitalisation.

Investisseurs de détail visés : Ce produit s’adresse aux investisseurs,
recherchant une durée de placement de court terme conforme & celle de ce
produit, ayant une connaissance ou expertise basique et qui acceptent un
risque faible de perte en capital. Ce produit n'est pas ouvert aux US Persons.
Cette action est réservée aux investisseurs souscrivant via des distributeurs
ou intermédiaires fournissant un service de conseil au sens de la
réglementation..

Dépositaire : CACEIS BANK

Informations complémentaires : VVous pouvez obtenir gratuitement de plus
amples informations sur le produit, le prospectus, le dernier rapport annuel et
le rapport semestriel sur le site internet www.groupama-am.com ou les obtenir
sur simple demande écrite auprés de Groupama Asset Management, 25 rue
de la Ville 'Evéque - 75008 PARIS - France. La valeur liquidative est
disponible dans les locaux de Groupama Asset Management.
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QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ?
INDICATEUR DE RISQUE (SRI)

Risque le plus faible Risque le plus éleve

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conserviez le produit sur une période de 18 mois.

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce
produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés. Les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent a un
niveau faible

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une classe de risque basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats
du produit se situent & un niveau faible et, si la situation venait & se détériorer sur les marchés, il est trés peu probable que notre capacité a vous payer en soit
affectée.

Qutre les risques inclus dans l'indicateur de risque, d'autres risques peuvent influer sur la performance du produit :

- Risque de contrepartie : Il s'agit du risque de défaillance d'une contrepartie la conduisant & un défaut de paiement.
- Risque lié a l'utilisation des instruments dérivés : qui pourra augmenter ou diminuer la volatilité du produit.
Veuillez vous reporter au prospectus pour plus de détails sur les risques encourus par le produit.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Les chiffres indiqués comprennent tous les colts du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres
ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision.

Les scénarios défavorable, modéré et favorable présentés sont des illustrations utilisant les pires, moyennes et meilleures performances du produit au cours des
10 derniéres années.
Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir en cas de conditions de marché extrémes.

Période de détention recommandée : 18 mois Si vous sortez Si vous sortez aprés
Pour un investissement de : 10 000 € aprés 1 an 18 mois

Scénarios
Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.
Tensions Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 8890 € 9180 €
Rendement annuel moyen -11,10 % 5,51 %
Défavorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9190 € 9180 €
Rendement annuel moyen -8,11 % 5,51 %
i Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9830 € 9820 €
Intermédiaire Rendement annuel moyen -1,74 % -1,19 %
Favorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 10 360 € 10540 €
Rendement annuel moyen 3,60 % 3,58 %

Les différents scénarios montrent comment votre investissement pourrait se comporter. Vous pourrez les comparer avec d'autres produits. Les scénarios
présentés sont une estimation de performances futures a partir de données disponibles de produits comparables. lls ne constituent pas un indicateur exact.

(*) Le scénario défavorable est produit pour un investissement entre 04/2021 et 10/2022. Le scénario favorable est produit pour un investissement entre 09/2022
et 03/2024. Le scénario intermédiaire est produit pour un investissement entre 10/2019 et 04/2021.

QUE SE PASSE-T-IL S| GROUPAMA AM N'EST PAS EN MESURE D'EFFECTUER LES VERSEMENTS ?

Le produit est une copropriété d'instruments financiers et de dépéts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette derniére, les
actifs du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est atténué en
raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si c'est le
cas, cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des colts sur votre investissement au fil du temps.

CcoUTS AU FIL DU TEMPS

Les tableaux présentent les montants préleves sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant
d'investissement et différentes périodes d’investissement possibles.

Nous avons supposé :

— qu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%). Que pour les autres périodes de détention,
le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire

— pour 10 000 € investis.

Investissement : 10 000 € Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez aprés 18
mois

Coiits totaux 254 € 281€
Incidence des coiits annuels* 2,55 % 1,89 % chaque année

*Elle montre dans quelle mesure les codts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous
sortez a |a fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 0,70 % avant déduction des colts et de -1,19 %
aprés cette déduction.
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COMPOSITION DES COUTS

Le tableau ci-dessous indique l'incidence annuelle des différents types de colts sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement a la fin de la
période d'investissement recommandée et la signification des différentes catégories de colits.

Colits ponctuels d'entrée ou de sortie Si vous sortez aprés 1 an

, . 2,00 % du montant que vous payez au moment de 'entrée dans l'investissement. Il 200 €
Co0t d'entrée L - - ! .
s'agit du pourcentage maximal que l'investisseur pourrait payer.
Nous ne facturons pas de colt de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous 0€

Codt de sortie vend le produit peut le faire.

Coiits récurrents

Frais de gestion et autres frais 0,35 % de la valeur de votre investissement par an. 34 €
administratifs et d'exploitation

Colits de transaction sur le 0,20 % de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les 19€
portefeuille colts réels au cours de 'année précédente.

Commission liée aux résultats Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0€

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L'ARGENT DE FACON ANTICIPEE ?

Période de détention recommandée : 18 mois

La période de détention recommandée pour ce produit est définie en fonction des classes d'actifs sur lesquelles il est investi, de la nature du risque inhérent a
linvestissement et de la maturité des titres détenus. Cette période de détention doit étre cohérente avec votre horizon de placement. Vous pouvez néanmoins
retirer votre argent de fagon anticipée a tout moment et sans pénalités.

Si vous retirez votre argent avant la période de détention recommandée, vous pouvez recevoir moins que prévu. La période de détention recommandée est une
estimation et ne doit pas étre considérée comme une garantie ou une indication de la performance, du rendement ou des niveaux de risque futurs.

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RECLAMATION ?

Pour toute réclamation concernant ce produit de Groupama Asset Management, vous pouvez adresser celleci :

- Par mail : reclamationassetmanagement@groupama-am.fr

- Par courrier : Groupama Asset Management, Direction du Développement - Réclamation Client, 25 rue de la Ville 'Evéque, 75008 Paris.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

Vous trouverez le prospectus, les documents d'informations clés, les rapports financiers et d’autres documents d'informations relatifs au produit, y compris les
diverses politiques publiées du produit, sur notre site Internet www.groupama-am.com/fr/. L'ensemble des documents peuvent étre obtenus gratuitement sur
demande auprés de la société de gestion. Les performances passées mises a jour le dernier jour ouvré de chaque année ainsi que les scénarios de performance
mensuels sont disponibles sur le site https://www.groupama-am.com/fra/fr/institutionnel/nos-fonds.

Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’'un contrat d'assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations complémentaires sur
ce contrat, telles que les colts du contrat, qui ne sont pas compris dans les collts indiqués dans le présent document, le contact en cas de réclamation et ce qui

se passe en cas de défaillance de I'entreprise d'assurance sont présentées dans le document d'informations clés de ce contrat obligatoirement remis par votre
assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d'assurance conformément & son obligation légale.

Classification Réglement SFDR : Article 8
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DOCUMENT D’INFORMATIONS CLES

OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d'un document & caractére commercial. Ces
informations vous sont fournies conformément a une obligation l1égale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts, gains
et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d'autres produits.

PRODUIT

GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION
Actions ZC Code ISIN : FR0000171837 (C - EUR)

Société de gestion : GROUPAMA ASSET MANAGEMENT
Site internet : https://www.groupama-am.com/fr/

Appelez le 01 44 56 76 76 pour de plus amples informations.

L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contréle de GROUPAMA ASSET MANAGEMENT en ce qui concerne ce document d'informations clés.
GROUPAMA ASSET MANAGEMENT est agréée en France sous le n°GP9302 et réglementée par I'AMF.

Date de derniére révision du document d'informations clés : 24 juin 2024

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?

Type : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM),
constitué sous forme de SICAV de droit frangais.

Durée : Le produit a été initialement créé pour une durée de 99 ans.
Groupama Asset Management a le droit de procéder & la dissolution du
produit de maniére unilatérale. La dissolution peut également intervenir en cas
de fusion, de rachat total des parts ou lorsque I'actif net du produit est inférieur
au montant minimum réglementaire.

Objectifs : L'objectif de gestion est de chercher & obtenir une performance
supérieure a celle de son indicateur de référence, le Bloomberg Euro
Aggregate Corporate 1-3 ans (cléture - coupons réinvestis), sur la durée de
placement recommandée, supérieure & 18 mois. Pour cela, le gérant pourra
intervenir, au moyen d'une gestion active, principalement sur des obligations
libellées en euro de maturités courtes émises par des entreprises, et
répondant a des caractéristiques ESG (Environnementales, Sociales et de
Gouvernance).

Stratégie d'investissement :

La stratégie de 'OPCVM est mise en place par la combinaison de I'approche
financiére traditionnelle et de l'intégration de critéres d'investissement extra-
financiers. L'approche ESG utilisée dans le processus de gestion est une
approche Best-in-universe. Celle-ci repose sur l'analyse de critéres
environnementaux (biodiversité, gestion des déchets...), sociaux (formation
des salariés, relations fournisseurs ...) et de gouvernance (indépendance des
conseils, politique de rémunération des dirigeants ...). La principale limite de
cette analyse repose sur la qualité de I'information disponible car ces données
ne sont pas encore standardisées.

La SICAV pourra investir dans toutes les valeurs de l'univers de référence
hors exclusions spécifiques liées au risque de durabilité et sous réserve que la
note ESG moyenne pondérée du portefeuille soit supérieure a la note ESG
moyenne pondérée de I'univers de référence aprés élimination des 20% des
valeurs les moins bien notées selon la méthodologie d'analyse ESG propre a
Groupama AM. Le portefeuille de la SICAV sera composé d’obligations a taux
fixes, dEMTN (Euro Medium Term Notes), de Titres Négociables a moyen
terme et & court terme, d'obligations & taux variables et indexées sur l'inflation,
de contingent convertible bonds (Coco Bonds), de véhicules de titrisation, et
d'obligations fonciéres. L'OPCVM est investi sur des émissions "Investment
Grade" dont la notation sera supérieure ou égale a8 BBB- (Agences de notation
Standard and Poor"s ou estimée équivalente par la société de gestion) du
secteur privé. L'OPCVM pourra détenir des titres spéculatifs (high yield) pour
10% maximum de l'actif net. Il pourra également détenir des titres non notés
pour 10 % maximum de l'actif net. L'OPCVM peut investir jusqu'a 10 %
maximum de ses actifs dans des contingent convertible bonds (Coco Bonds)
émis par des institutions financiéres afin de rechercher a capter un éventuel
rendement plus élevé lié a leur subordination, en contrepartie d'un risque plus
élevé. La SICAV pourra intervenir sur des instruments dérivés négociés sur
des marchés réglementés, organisés et de gré a gré afin de couvrir, exposer

ou procéder & des opérations d'arbitrage contre les risques de taux, de
change et de

crédit dans la limite d'un engagement maximum d'une fois l'actif net. Ces
interventions sur les instruments dérivés devront étre en cohérence avec le
prospectus et la politique ISR de 'OPCWVM. En fonction des opportunités de
marché, le gérant pourra recourir a l'achat ou a la vente d'instruments
financiers a terme répondant aux caractéristiques des dérivés de crédit (Credit
Défault Swap - CDS). Afin de gérer la trésorerie, 'OPCVM pourra effectuer
des dépbts, des prises et mises en pensions, utiliser des OPC monétaires et,
de maniére exceptionnelle et temporaire, effectuer des emprunts d'espéces
dans la limite de 10% de I'actif net. L'OPCVM pourra

réaliser des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres. Le
niveau d'exposition totale du portefeuille ne dépassera pas 200% de I'actif net.

Le portefeuille du produit est composé principalement d'instruments de taux,
de tout émetteur dont les émissions sont libellées en euro.

La fourchette de sensibilité du produit se situe entre 0 et 3.
Le produit est exposé au minimum a 80% de son actif net en produits de taux.

Il peut détenir des parts ou actions d'OPC de droit frangais ou de droit
étranger jusqu'a 10% de son actif net.

L'utilisation des instruments dérivés et titres intégrant des dérivés a des fins
de couverture et/ou d'exposition est autorisée jusqu'a 100% de I'actif net.

Classification AMF : Obligations et autres titres de créance libellés en euro

Conditions de rachat : Vous pouvez demander le remboursement de vos
parts de fagon quotidienne, tous les jours ouvrés jusqu'a 11:00, heure de
Paris.

Politique de revenus : Capitalisation.

Investisseurs de détail visés : Ce produit s’adresse aux investisseurs,
recherchant une durée de placement de court terme conforme & celle de ce
produit, ayant une connaissance ou expertise basique et qui acceptent un
risque faible de perte en capital. Ce produit n'est pas ouvert aux US Persons.
Cette action est réservée aux investisseurs institutionnels..

Dépositaire : CACEIS BANK

Informations complémentaires : Vous pouvez obtenir gratuitement de plus
amples informations sur le produit, le prospectus, le dernier rapport annuel et
le rapport semestriel sur le site internet www.groupama-am.com ou les obtenir
sur simple demande écrite auprés de Groupama Asset Management, 25 rue
de la Ville I'Evéque - 75008 PARIS - France. La valeur liquidative est
disponible dans les locaux de Groupama Asset Management.

QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ?

INDICATEUR DE RISQUE (SRI)
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Risque le plus faible Risque le plus élevé

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conserviez le produit sur une période de 18 mois.

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce
produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés. Les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent a un
niveau faible

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une classe de risque basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats
du produit se situent & un niveau faible et, si la situation venait & se détériorer sur les marchés, il est trés peu probable que notre capacité a vous payer en soit
affectée.

Qutre les risques inclus dans l'indicateur de risque, d'autres risques peuvent influer sur la performance du produit :

- Risque de contrepartie : Il s'agit du risque de défaillance d'une contrepartie la conduisant & un défaut de paiement.
- Risque lié a l'utilisation des instruments dérivés : qui pourra augmenter ou diminuer la volatilité du produit.
Veuillez vous reporter au prospectus pour plus de détails sur les risques encourus par le produit.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Les chiffres indiqués comprennent tous les colits du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres
ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision.

Les scénarios défavorable, modéré et favorable présentés sont des illustrations utilisant les pires, moyennes et meilleures performances du produit au cours des
10 derniéres années.
Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir en cas de conditions de marché extrémes.

Période de détention recommandée : 18 mois Si vous sortez Si vous sortez aprés
Pour un investissement de : 10 000 € aprés 1 an 18 mois

Scénarios

Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.

Tensions Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des colits 8890 € 9190 €
Rendement annuel moyen -11,09 % -5,48 %

Défavorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9190 € 9190 €
Rendement annuel moyen -8,12 % 5,48 %

Intermédiaire* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9840 € 9840 €
Rendement annuel moyen -1,60 % -1,04 %

Favorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 10340 € 10520 €
Rendement annuel moyen 343 % 342%

Les différents scénarios montrent comment votre investissement pourrait se comporter. Vous pourrez les comparer avec d'autres produits. Les scénarios
présentés sont une estimation de performances futures a partir de données disponibles de produits comparables. lls ne constituent pas un indicateur exact.

(*) Le scénario défavorable est produit pour un investissement entre 04/2021 et 10/2022. Le scénario favorable est produit pour un investissement entre 09/2022
et 03/2024. Le scénario intermédiaire est produit pour un investissement entre 10/2019 et 04/2021.

QUE SE PASSE-T-IL S| GROUPAMA AM N'EST PAS EN MESURE D'EFFECTUER LES VERSEMENTS ?

Le produit est une copropriété d'instruments financiers et de dépéts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette derniére, les
actifs du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est atténué en
raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colits supplémentaires. Si c'est le
cas, cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des colits sur votre investissement au fil du temps.

COUTS AU FIL DU TEMPS

Les tableaux présentent les montants préleves sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant
d'investissement et différentes périodes d'investissement possibles.

Nous avons supposeé :

— qu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%). Que pour les autres périodes de détention,
le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire

— pour 10 000 € investis.

Investissement : 10 000 € Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez apres 18
mois

Coiits totaux 268 € 303 €

Incidence des coiits annuels* 2,70 % 2,04 % chaque année
*Elle montre dans quelle mesure les codts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous
sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 1,00 % avant déduction des colts et de -1,04 %
aprés cette déduction.

COMPOSITION DES CcOUTS

Le tableau ci-dessous indique l'incidence annuelle des différents types de colts sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement a la fin de la
période d'investissement recommandée et la signification des différentes catégories de colits.
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Coiits ponctuels d'entrée ou de sortie
Coit d'entrée 2,00 % du montant que vous payez au moment de 'entrée dans 'investissement. Il 200 €
s'agit du pourcentage maximal que l'investisseur pourrait payer.
Nous ne facturons pas de co(t de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous 0€

Colt de sortie vend |le produit peut le faire.

Colts récurrents

Frais de gestion et autres frais 0,50 % de la valeur de votre investissement par an. 49 €
administratifs et d'exploitation

Colts de transaction sur le 0,20 % de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les 19€
portefeuille colits réels au cours de I'année précédente.

Coits accessoires

Commission liée aux résultats Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0€

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L'ARGENT DE FACON ANTICIPEE ?

Période de détention recommandée : 18 mois

La période de détention recommandée pour ce produit est définie en fonction des classes d'actifs sur lesquelles il est investi, de la nature du risque inhérent a
linvestissement et de la maturité des titres détenus. Cette période de détention doit &tre cohérente avec votre horizon de placement. Vous pouvez néanmoins
retirer votre argent de fagon anticipée & tout moment et sans pénalités.

Si vous retirez votre argent avant la période de détention recommandée, vous pouvez recevoir moins que prévu. La période de détention recommandée est une
estimation et ne doit pas étre considérée comme une garantie ou une indication de la performance, du rendement ou des niveaux de risque futurs.

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RECLAMATION ?

Pour toute réclamation concernant ce produit de Groupama Asset Management, vous pouvez adresser celle-ci :
- Par mail : reclamationassetmanagement@groupama-am.fr

- Par courrier : Groupama Asset Management, Direction du Développement - Réclamation Client, 25 rue de la Ville 'Evéque, 75008 Paris.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

Vous trouverez le prospectus, les documents d'informations clés, les rapports financiers et d'autres documents d'informations relatifs au produit, y compris les
diverses politiques publiées du produit, sur notre site Internet www.groupama-am.com/fr/. L'ensemble des documents peuvent étre obtenus gratuitement sur
demande aupres de la société de gestion. Les performances passées mises a jour le dernier jour ouvré de chaque année ainsi que les scénarios de performance
mensuels sont disponibles sur le site https://www.groupama-am.com/fra/fr/institutionnel/nos-fonds.

Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’'un contrat d'assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations complémentaires sur
ce contrat, telles que les colits du contrat, qui ne sont pas compris dans les colits indiqués dans le présent document, le contact en cas de réclamation et ce qui

se passe en cas de défaillance de I'entreprise d'assurance sont présentées dans le document d'informations clés de ce contrat obligatoirement remis par votre
assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d'assurance conformément a son obligation légale.

Classification Réglement SFDR : Article 8
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DOCUMENT D’INFORMATIONS CLES

OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d'un document & caractére commercial. Ces
informations vous sont fournies conformément a une obligation l1égale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts, gains
et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d'autres produits.

PRODUIT

GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION
Actions E1C Code ISIN : FR0014009EZ4 (C - EUR)

Société de gestion : GROUPAMA ASSET MANAGEMENT
Site internet : https://www.groupama-am.com/fr/

Appelez le 01 44 56 76 76 pour de plus amples informations.

L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contréle de GROUPAMA ASSET MANAGEMENT en ce qui concerne ce document d'informations clés.
GROUPAMA ASSET MANAGEMENT est agréée en France sous le n°GP9302 et réglementée par I'AMF.

Date de derniére révision du document d'informations clés : 24 juin 2024

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?

Type : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM),
constitué sous forme de SICAV de droit frangais.

Durée : Le produit a été initialement créé pour une durée de 99 ans.
Groupama Asset Management a le droit de procéder & la dissolution du
produit de maniére unilatérale. La dissolution peut également intervenir en cas
de fusion, de rachat total des parts ou lorsque I'actif net du produit est inférieur
au montant minimum réglementaire.

Objectifs : L'objectif de gestion est de chercher & obtenir une performance
supérieure a celle de son indicateur de référence, le Bloomberg Euro
Aggregate Corporate 1-3 ans (cléture - coupons réinvestis), sur la durée de
placement recommandée, supérieure & 18 mois. Pour cela, le gérant pourra
intervenir, au moyen d'une gestion active, principalement sur des obligations
libellées en euro de maturités courtes émises par des entreprises, et
répondant a des caractéristiques ESG (Environnementales, Sociales et de
Gouvernance).

Stratégie d'investissement :

La stratégie de 'OPCVM est mise en place par la combinaison de I'approche
financiére traditionnelle et de l'intégration de critéres d'investissement extra-
financiers. L'approche ESG utilisée dans le processus de gestion est une
approche Best-in-universe. Celle-ci repose sur l'analyse de critéres
environnementaux (biodiversité, gestion des déchets...), sociaux (formation
des salariés, relations fournisseurs ...) et de gouvernance (indépendance des
conseils, politique de rémunération des dirigeants ...). La principale limite de
cette analyse repose sur la qualité de I'information disponible car ces données
ne sont pas encore standardisées.

La SICAV pourra investir dans toutes les valeurs de l'univers de référence
hors exclusions spécifiques liées au risque de durabilité et sous réserve que la
note ESG moyenne pondérée du portefeuille soit supérieure a la note ESG
moyenne pondérée de I'univers de référence aprés élimination des 20% des
valeurs les moins bien notées selon la méthodologie d'analyse ESG propre a
Groupama AM. Le portefeuille de la SICAV sera composé d’obligations a taux
fixes, dEMTN (Euro Medium Term Notes), de Titres Négociables a moyen
terme et & court terme, d'obligations & taux variables et indexées sur l'inflation,
de contingent convertible bonds (Coco Bonds), de véhicules de titrisation, et
d'obligations fonciéres. L'OPCVM est investi sur des émissions "Investment
Grade" dont la notation sera supérieure ou égale a8 BBB- (Agences de notation
Standard and Poor"s ou estimée équivalente par la société de gestion) du
secteur privé. L'OPCVM pourra détenir des titres spéculatifs (high yield) pour
10% maximum de l'actif net. Il pourra également détenir des titres non notés
pour 10 % maximum de l'actif net. L'OPCVM peut investir jusqu'a 10 %
maximum de ses actifs dans des contingent convertible bonds (Coco Bonds)
émis par des institutions financiéres afin de rechercher a capter un éventuel
rendement plus élevé lié a leur subordination, en contrepartie d'un risque plus
élevé. La SICAV pourra intervenir sur des instruments dérivés négociés sur
des marchés réglementés, organisés et de gré a gré afin de couvrir, exposer

ou procéder & des opérations d'arbitrage contre les risques de taux, de
change et de

crédit dans la limite d'un engagement maximum d'une fois l'actif net. Ces
interventions sur les instruments dérivés devront étre en cohérence avec le
prospectus et la politique ISR de 'OPCWVM. En fonction des opportunités de
marché, le gérant pourra recourir a l'achat ou a la vente d'instruments
financiers a terme répondant aux caractéristiques des dérivés de crédit (Credit
Défault Swap - CDS). Afin de gérer la trésorerie, 'OPCVM pourra effectuer
des dépbts, des prises et mises en pensions, utiliser des OPC monétaires et,
de maniére exceptionnelle et temporaire, effectuer des emprunts d'espéces
dans la limite de 10% de I'actif net. L'OPCVM pourra

réaliser des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres. Le
niveau d'exposition totale du portefeuille ne dépassera pas 200% de I'actif net.

Le portefeuille du produit est composé principalement d'instruments de taux,
de tout émetteur dont les émissions sont libellées en euro.

La fourchette de sensibilité du produit se situe entre 0 et 3.
Le produit est exposé au minimum a 80% de son actif net en produits de taux.

Il peut détenir des parts ou actions d'OPC de droit frangais ou de droit
étranger jusqu'a 10% de son actif net.

L'utilisation des instruments dérivés et titres intégrant des dérivés a des fins
de couverture et/ou d'exposition est autorisée jusqu'a 100% de I'actif net.

Classification AMF : Obligations et autres titres de créance libellés en euro

Conditions de rachat : Vous pouvez demander le remboursement de vos
parts de fagon quotidienne, tous les jours ouvrés jusqu'a 11:00, heure de
Paris.

Politique de revenus : Capitalisation.

Investisseurs de détail visés : Ce produit s’adresse aux investisseurs,
recherchant une durée de placement de court terme conforme & celle de ce
produit, ayant une connaissance ou expertise basique et qui acceptent un
risque faible de perte en capital. Ce produit n'est pas ouvert aux US Persons.
Cette action est réservée aux investisseurs souscrivant via des dispositifs
d'épargne et de Retraite d’entreprises..

Dépositaire : CACEIS BANK

Informations complémentaires : Vous pouvez obtenir gratuitement de plus
amples informations sur le produit, le prospectus, le dernier rapport annuel et
le rapport semestriel sur le site internet www.groupama-am.com ou les obtenir
sur simple demande écrite auprés de Groupama Asset Management, 25 rue
de la Ville 'Evéque - 75008 PARIS - France. La valeur liquidative est
disponible dans les locaux de Groupama Asset Management.

QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ?

INDICATEUR DE RISQUE (SRI)
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Risque le plus faible Risque le plus élevé

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conserviez le produit sur une période de 18 mois.

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce
produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés. Les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent a un
niveau faible

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une classe de risque basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats
du produit se situent & un niveau faible et, si la situation venait & se détériorer sur les marchés, il est trés peu probable que notre capacité a vous payer en soit
affectée.

Qutre les risques inclus dans l'indicateur de risque, d'autres risques peuvent influer sur la performance du produit :

- Risque de contrepartie : Il s'agit du risque de défaillance d'une contrepartie la conduisant & un défaut de paiement.
- Risque lié a l'utilisation des instruments dérivés : qui pourra augmenter ou diminuer la volatilité du produit.
Veuillez vous reporter au prospectus pour plus de détails sur les risques encourus par le produit.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Les chiffres indiqués comprennent tous les colits du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres
ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision.

Les scénarios défavorable, modéré et favorable présentés sont des illustrations utilisant les pires, moyennes et meilleures performances du produit au cours des
10 derniéres années.
Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir en cas de conditions de marché extrémes.

Période de détention recommandée : 18 mois Si vous sortez Si vous sortez aprés
Pour un investissement de : 10 000 € aprés 1 an 18 mois

Scénarios

Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.

Tensions Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des colits 8890 € 9190 €
Rendement annuel moyen -11,09 % -5,48 %

Défavorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9190 € 9190 €
Rendement annuel moyen -8,11 % 5,48 %

Intermédiaire* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9840 € 9840 €
Rendement annuel moyen -1,59 % -1,04 %

Favorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 10340 € 10520 €
Rendement annuel moyen 343 % 342%

Les différents scénarios montrent comment votre investissement pourrait se comporter. Vous pourrez les comparer avec d'autres produits. Les scénarios
présentés sont une estimation de performances futures a partir de données disponibles de produits comparables. lls ne constituent pas un indicateur exact.

(*) Le scénario défavorable est produit pour un investissement entre 04/2021 et 10/2022. Le scénario favorable est produit pour un investissement entre 09/2022
et 03/2024. Le scénario intermédiaire est produit pour un investissement entre 10/2019 et 04/2021.

QUE SE PASSE-T-IL S| GROUPAMA AM N'EST PAS EN MESURE D'EFFECTUER LES VERSEMENTS ?

Le produit est une copropriété d'instruments financiers et de dépéts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette derniére, les
actifs du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est atténué en
raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colits supplémentaires. Si c'est le
cas, cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des colits sur votre investissement au fil du temps.

COUTS AU FIL DU TEMPS

Les tableaux présentent les montants préleves sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant
d'investissement et différentes périodes d'investissement possibles.

Nous avons supposeé :

— qu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%). Que pour les autres périodes de détention,
le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire

— pour 10 000 € investis.

Investissement : 10 000 € Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez apres 18
mois

Coiits totaux 269 € 303 €

Incidence des coiits annuels* 2,70 % 2,04 % chaque année
*Elle montre dans quelle mesure les codts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous
sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 1,00 % avant déduction des colts et de -1,04 %
aprés cette déduction.

COMPOSITION DES CcOUTS

Le tableau ci-dessous indique l'incidence annuelle des différents types de colts sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement a la fin de la
période d'investissement recommandée et la signification des différentes catégories de colits.
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Coiits ponctuels d'entrée ou de sortie
Coit d'entrée 2,00 % du montant que vous payez au moment de 'entrée dans 'investissement. Il 200 €
s'agit du pourcentage maximal que l'investisseur pourrait payer.
Nous ne facturons pas de co(t de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous 0€

Colt de sortie vend |le produit peut le faire.

Colts récurrents

Frais de gestion et autres frais 0,50 % de la valeur de votre investissement par an. 49 €
administratifs et d'exploitation

Colts de transaction sur le 0,20 % de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les 19€
portefeuille colits réels au cours de I'année précédente.

Coits accessoires

Commission liée aux résultats Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0€

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L'ARGENT DE FACON ANTICIPEE ?

Période de détention recommandée : 18 mois

La période de détention recommandée pour ce produit est définie en fonction des classes d'actifs sur lesquelles il est investi, de la nature du risque inhérent a
linvestissement et de la maturité des titres détenus. Cette période de détention doit &tre cohérente avec votre horizon de placement. Vous pouvez néanmoins
retirer votre argent de fagon anticipée & tout moment et sans pénalités.

Si vous retirez votre argent avant la période de détention recommandée, vous pouvez recevoir moins que prévu. La période de détention recommandée est une
estimation et ne doit pas étre considérée comme une garantie ou une indication de la performance, du rendement ou des niveaux de risque futurs.

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RECLAMATION ?

Pour toute réclamation concernant ce produit de Groupama Asset Management, vous pouvez adresser celle-ci :
- Par mail : reclamationassetmanagement@groupama-am.fr

- Par courrier : Groupama Asset Management, Direction du Développement - Réclamation Client, 25 rue de la Ville 'Evéque, 75008 Paris.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

Vous trouverez le prospectus, les documents d'informations clés, les rapports financiers et d'autres documents d'informations relatifs au produit, y compris les
diverses politiques publiées du produit, sur notre site Internet www.groupama-am.com/fr/. L'ensemble des documents peuvent étre obtenus gratuitement sur
demande aupres de la société de gestion. Les performances passées mises a jour le dernier jour ouvré de chaque année ainsi que les scénarios de performance
mensuels sont disponibles sur le site https://www.groupama-am.com/fra/fr/institutionnel/nos-fonds.

Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’'un contrat d'assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations complémentaires sur
ce contrat, telles que les colits du contrat, qui ne sont pas compris dans les colits indiqués dans le présent document, le contact en cas de réclamation et ce qui

se passe en cas de défaillance de I'entreprise d'assurance sont présentées dans le document d'informations clés de ce contrat obligatoirement remis par votre
assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d'assurance conformément a son obligation légale.

Classification Réglement SFDR : Article 8
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DOCUMENT D’INFORMATIONS CLES

OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d'un document & caractére commercial. Ces
informations vous sont fournies conformément a une obligation l1égale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts, gains
et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d'autres produits.

PRODUIT

GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION
Actions OAC Code ISIN : FR001400KDA2 (C - EUR)

Société de gestion : GROUPAMA ASSET MANAGEMENT
Site internet : https://www.groupama-am.com/fr/

Appelez le 01 44 56 76 76 pour de plus amples informations.

L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contréle de GROUPAMA ASSET MANAGEMENT en ce qui concerne ce document d'informations clés.
GROUPAMA ASSET MANAGEMENT est agréée en France sous le n°GP9302 et réglementée par I'AMF.

Date de derniére révision du document d'informations clés : 24 juin 2024

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?

Type : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM),
constitué sous forme de SICAV de droit frangais.

Durée : Le produit a été initialement créé pour une durée de 99 ans.
Groupama Asset Management a le droit de procéder & la dissolution du
produit de maniére unilatérale. La dissolution peut également intervenir en cas
de fusion, de rachat total des parts ou lorsque I'actif net du produit est inférieur
au montant minimum réglementaire.

Objectifs : L'objectif de gestion est de chercher & obtenir une performance
supérieure a celle de son indicateur de référence, le Bloomberg Euro
Aggregate Corporate 1-3 ans (cléture - coupons réinvestis), sur la durée de
placement recommandée, supérieure & 18 mois. Pour cela, le gérant pourra
intervenir, au moyen d'une gestion active, principalement sur des obligations
libellées en euro de maturités courtes émises par des entreprises, et
répondant a des caractéristiques ESG (Environnementales, Sociales et de
Gouvernance).

Stratégie d'investissement :

La stratégie de 'OPCVM est mise en place par la combinaison de I'approche
financiére traditionnelle et de l'intégration de critéres d'investissement extra-
financiers. L'approche ESG utilisée dans le processus de gestion est une
approche Best-in-universe. Celle-ci repose sur l'analyse de critéres
environnementaux (biodiversité, gestion des déchets...), sociaux (formation
des salariés, relations fournisseurs ...) et de gouvernance (indépendance des
conseils, politique de rémunération des dirigeants ...). La principale limite de
cette analyse repose sur la qualité de I'information disponible car ces données
ne sont pas encore standardisées.

La SICAV pourra investir dans toutes les valeurs de l'univers de référence
hors exclusions spécifiques liées au risque de durabilité et sous réserve que la
note ESG moyenne pondérée du portefeuille soit supérieure a la note ESG
moyenne pondérée de I'univers de référence aprés élimination des 20% des
valeurs les moins bien notées selon la méthodologie d'analyse ESG propre a
Groupama AM. Le portefeuille de la SICAV sera composé d’obligations a taux
fixes, dEMTN (Euro Medium Term Notes), de Titres Négociables a moyen
terme et & court terme, d'obligations & taux variables et indexées sur l'inflation,
de contingent convertible bonds (Coco Bonds), de véhicules de titrisation, et
d'obligations fonciéres. L'OPCVM est investi sur des émissions "Investment
Grade" dont la notation sera supérieure ou égale a8 BBB- (Agences de notation
Standard and Poor"s ou estimée équivalente par la société de gestion) du
secteur privé. L'OPCVM pourra détenir des titres spéculatifs (high yield) pour
10% maximum de l'actif net. Il pourra également détenir des titres non notés
pour 10 % maximum de l'actif net. L'OPCVM peut investir jusqu'a 10 %
maximum de ses actifs dans des contingent convertible bonds (Coco Bonds)
émis par des institutions financiéres afin de rechercher a capter un éventuel
rendement plus élevé lié a leur subordination, en contrepartie d'un risque plus
élevé. La SICAV pourra intervenir sur des instruments dérivés négociés sur
des marchés réglementés, organisés et de gré a gré afin de couvrir, exposer

ou procéder & des opérations d'arbitrage contre les risques de taux, de
change et de

crédit dans la limite d'un engagement maximum d'une fois l'actif net. Ces
interventions sur les instruments dérivés devront étre en cohérence avec le
prospectus et la politique ISR de 'OPCWVM. En fonction des opportunités de
marché, le gérant pourra recourir a l'achat ou a la vente d'instruments
financiers a terme répondant aux caractéristiques des dérivés de crédit (Credit
Défault Swap - CDS). Afin de gérer la trésorerie, 'OPCVM pourra effectuer
des dépbts, des prises et mises en pensions, utiliser des OPC monétaires et,
de maniére exceptionnelle et temporaire, effectuer des emprunts d'espéces
dans la limite de 10% de I'actif net. L'OPCVM pourra

réaliser des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres. Le
niveau d'exposition totale du portefeuille ne dépassera pas 200% de I'actif net.

Le portefeuille du produit est composé principalement d'instruments de taux,
de tout émetteur dont les émissions sont libellées en euro.

La fourchette de sensibilité du produit se situe entre 0 et 3.
Le produit est exposé au minimum a 80% de son actif net en produits de taux.

Il peut détenir des parts ou actions d'OPC de droit frangais ou de droit
étranger jusqu'a 10% de son actif net.

L'utilisation des instruments dérivés et titres intégrant des dérivés a des fins
de couverture et/ou d'exposition est autorisée jusqu'a 100% de I'actif net.

Classification AMF : Obligations et autres titres de créance libellés en euro

Conditions de rachat : Vous pouvez demander le remboursement de vos
parts de fagon quotidienne, tous les jours ouvrés jusqu'a 11:00, heure de
Paris.

Politique de revenus : Capitalisation.

Investisseurs de détail visés : Ce produit s’adresse aux investisseurs,
recherchant une durée de placement de court terme conforme & celle de ce
produit, ayant une connaissance ou expertise basique et qui acceptent un
risque faible de perte en capital. Ce produit n'est pas ouvert aux US Persons.
Cette action est réservée aux OPC et mandats gérés par Groupama Asset
Management ou ses filiales et appartenant a la gamme Oxygéne..
Dépositaire : CACEIS BANK

Informations complémentaires : Vous pouvez obtenir gratuitement de plus
amples informations sur le produit, le prospectus, le dernier rapport annuel et
le rapport semestriel sur simple demande écrite auprés de Groupama Asset
Management, 25 rue de la Ville 'Evéque - 75008 PARIS - France. La valeur
liquidative est disponible dans les locaux de Groupama Asset Management.

QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ?

INDICATEUR DE RISQUE (SRI)
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Risque le plus faible Risque le plus élevé

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conserviez le produit sur une période de 18 mois.

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce
produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés. Les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent a un
niveau faible

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une classe de risque basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats
du produit se situent & un niveau faible et, si la situation venait & se détériorer sur les marchés, il est trés peu probable que notre capacité a vous payer en soit
affectée.

Qutre les risques inclus dans l'indicateur de risque, d'autres risques peuvent influer sur la performance du produit :

- Risque de contrepartie : Il s'agit du risque de défaillance d'une contrepartie la conduisant & un défaut de paiement.
- Risque lié a l'utilisation des instruments dérivés : qui pourra augmenter ou diminuer la volatilité du produit.
Veuillez vous reporter au prospectus pour plus de détails sur les risques encourus par le produit.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Les chiffres indiqués comprennent tous les colits du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres
ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision.

Les scénarios défavorable, modéré et favorable présentés sont des illustrations utilisant les pires, moyennes et meilleures performances du produit au cours des
10 derniéres années.
Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir en cas de conditions de marché extrémes.

Période de détention recommandée : 18 mois Si vous sortez Si vous sortez aprés
Pour un investissement de : 10 000 € aprés 1 an 18 mois

Scénarios

Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.

Tensions Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des colits 8710€ 8950 €
Rendement annuel moyen 12,91 % 7,11 %

Défavorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 8970 € 8950 €
Rendement annuel moyen -10,31 % 7,11 %

Intermédiaire* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9610 € 9590 €
Rendement annuel moyen -3,95 % -2,74 %

Favorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 10120 € 10270 €
Rendement annuel moyen 1,18 % 1,79 %

Les différents scénarios montrent comment votre investissement pourrait se comporter. Vous pourrez les comparer avec d'autres produits. Les scénarios
présentés sont une estimation de performances futures a partir de données disponibles de produits comparables. lls ne constituent pas un indicateur exact.

(*) Le scénario défavorable est produit pour un investissement entre 04/2021 et 10/2022. Le scénario favorable est produit pour un investissement entre 09/2022
et 03/2024. Le scénario intermédiaire est produit pour un investissement entre 10/2019 et 04/2021.

QUE SE PASSE-T-IL S| GROUPAMA AM N'EST PAS EN MESURE D'EFFECTUER LES VERSEMENTS ?

Le produit est une copropriété d'instruments financiers et de dépéts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette derniére, les
actifs du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est atténué en
raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colits supplémentaires. Si c'est le
cas, cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des colits sur votre investissement au fil du temps.

COUTS AU FIL DU TEMPS

Les tableaux présentent les montants préleves sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant
d'investissement et différentes périodes d'investissement possibles.

Nous avons supposeé :

— qu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%). Que pour les autres périodes de détention,
le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire

— pour 10 000 € investis.

Investissement : 10 000 € Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez apres 18
mois

Colits totaux 433 € 449 €

Incidence des coiits annuels* 4,34 % 3,02 % chaque année
*Elle montre dans quelle mesure les codts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous
sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 0,28 % avant déduction des colts et de -2,74 %
aprés cette déduction.

COMPOSITION DES CcOUTS

Le tableau ci-dessous indique l'incidence annuelle des différents types de colts sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement a la fin de la
période d'investissement recommandée et la signification des différentes catégories de colits.
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Coiits ponctuels d'entrée ou de sortie
Cotit d'entrée 4,00 % du montant que vous payez au moment de 'entrée dans 'investissement. Il 400 €
s'agit du pourcentage maximal que l'investisseur pourrait payer.
Nous ne facturons pas de co(t de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous 0€

Colt de sortie vend |le produit peut le faire.

Colts récurrents

Frais de gestion et autres frais 0,11 % de la valeur de votre investissement par an. 1€
administratifs et d'exploitation

Colts de transaction sur le 0,20 % de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les 19€
portefeuille colits réels au cours de I'année précédente.

Coits accessoires

0,03 % de la valeur de votre investissement par an. Le taux actuel variera en fonction 3€

Commission liée aux résultats . ;
de la performance de votre investissement.

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L'ARGENT DE FACON ANTICIPEE ?

Période de détention recommandée : 18 mois

La période de détention recommandée pour ce produit est définie en fonction des classes d'actifs sur lesquelles il est investi, de la nature du risque inhérent &
l'investissement et de la maturité des titres détenus. Cette période de détention doit étre cohérente avec votre horizon de placement. Vous pouvez néanmoins
retirer votre argent de fagon anticipée & tout moment et sans pénalités.

Si vous retirez votre argent avant la période de détention recommandée, vous pouvez recevoir moins que prévu. La période de détention recommandée est une
estimation et ne doit pas étre considérée comme une garantie ou une indication de la performance, du rendement ou des niveaux de risque futurs.

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RECLAMATION ?

Pour toute réclamation concernant ce produit de Groupama Asset Management, vous pouvez adresser celle-ci :
- Par mail : reclamationassetmanagement@groupama-am.fr

- Par courrier : Groupama Asset Management, Direction du Développement - Réclamation Client, 25 rue de la Ville 'Evéque, 75008 Paris.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

Pour accéder au prospectus, au document d'informations clés, aux rapports financiers et aux autres documents d'informations relatifs au produit, y compris les
diverses politiques publiées du produit, veuillez vous rapprocher de la personne vous ayant commercialisé ce produit. L'ensemble des documents peuvent étre
obtenus gratuitement sur demande auprés de la société de gestion. Pour accéder aux performances passées mises a jour le dernier jour ouvré de chaque année
ainsi qu'aux scénarios de performance mensuels, veuillez vous rapprocher de la personne vous ayant commercialisé ce produit.

Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’'un contrat d'assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations complémentaires sur
ce contrat, telles que les colits du contrat, qui ne sont pas compris dans les colits indiqués dans le présent document, le contact en cas de réclamation et ce qui

se passe en cas de défaillance de I'entreprise d'assurance sont présentées dans le document d'informations clés de ce contrat obligatoirement remis par votre
assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d'assurance conformément a son obligation légale.

Classification Réglement SFDR : Article 8
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DOCUMENT D’INFORMATIONS CLES

OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d'un document & caractére commercial. Ces
informations vous sont fournies conformément a une obligation l1égale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts, gains
et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d'autres produits.

PRODUIT

GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION
Actions NC Code ISIN : FR0010288332 (C - EUR)

Société de gestion : GROUPAMA ASSET MANAGEMENT
Site internet : https://www.groupama-am.com/fr/

Appelez le 01 44 56 76 76 pour de plus amples informations.

L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contréle de GROUPAMA ASSET MANAGEMENT en ce qui concerne ce document d'informations clés.
GROUPAMA ASSET MANAGEMENT est agréée en France sous le n°GP9302 et réglementée par I'AMF.

Date de derniére révision du document d'informations clés : 24 juin 2024

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?

Type : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM),
constitué sous forme de SICAV de droit frangais.

Durée : Le produit a été initialement créé pour une durée de 99 ans.
Groupama Asset Management a le droit de procéder & la dissolution du
produit de maniére unilatérale. La dissolution peut également intervenir en cas
de fusion, de rachat total des parts ou lorsque I'actif net du produit est inférieur
au montant minimum réglementaire.

Objectifs : L'objectif de gestion est de chercher & obtenir une performance
supérieure a celle de son indicateur de référence, le Bloomberg Euro
Aggregate Corporate 1-3 ans (cléture - coupons réinvestis), sur la durée de
placement recommandée, supérieure & 18 mois. Pour cela, le gérant pourra
intervenir, au moyen d'une gestion active, principalement sur des obligations
libellées en euro de maturités courtes émises par des entreprises, et
répondant a des caractéristiques ESG (Environnementales, Sociales et de
Gouvernance).

Stratégie d'investissement :

La stratégie de 'OPCVM est mise en place par la combinaison de I'approche
financiére traditionnelle et de l'intégration de critéres d'investissement extra-
financiers. L'approche ESG utilisée dans le processus de gestion est une
approche Best-in-universe. Celle-ci repose sur l'analyse de critéres
environnementaux (biodiversité, gestion des déchets...), sociaux (formation
des salariés, relations fournisseurs ...) et de gouvernance (indépendance des
conseils, politique de rémunération des dirigeants ...). La principale limite de
cette analyse repose sur la qualité de I'information disponible car ces données
ne sont pas encore standardisées.

La SICAV pourra investir dans toutes les valeurs de l'univers de référence
hors exclusions spécifiques liées au risque de durabilité et sous réserve que la
note ESG moyenne pondérée du portefeuille soit supérieure a la note ESG
moyenne pondérée de I'univers de référence aprés élimination des 20% des
valeurs les moins bien notées selon la méthodologie d'analyse ESG propre a
Groupama AM. Le portefeuille de la SICAV sera composé d’obligations a taux
fixes, dEMTN (Euro Medium Term Notes), de Titres Négociables a moyen
terme et & court terme, d'obligations & taux variables et indexées sur l'inflation,
de contingent convertible bonds (Coco Bonds), de véhicules de titrisation, et
d'obligations fonciéres. L'OPCVM est investi sur des émissions "Investment
Grade" dont la notation sera supérieure ou égale a8 BBB- (Agences de notation
Standard and Poor"s ou estimée équivalente par la société de gestion) du
secteur privé. L'OPCVM pourra détenir des titres spéculatifs (high yield) pour
10% maximum de l'actif net. Il pourra également détenir des titres non notés
pour 10 % maximum de l'actif net. L'OPCVM peut investir jusqu'a 10 %
maximum de ses actifs dans des contingent convertible bonds (Coco Bonds)
émis par des institutions financiéres afin de rechercher a capter un éventuel
rendement plus élevé lié a leur subordination, en contrepartie d'un risque plus
élevé. La SICAV pourra intervenir sur des instruments dérivés négociés sur
des marchés réglementés, organisés et de gré a gré afin de couvrir, exposer

ou procéder & des opérations d'arbitrage contre les risques de taux, de
change et de

crédit dans la limite d'un engagement maximum d'une fois l'actif net. Ces
interventions sur les instruments dérivés devront étre en cohérence avec le
prospectus et la politique ISR de 'OPCWVM. En fonction des opportunités de
marché, le gérant pourra recourir a l'achat ou a la vente d'instruments
financiers a terme répondant aux caractéristiques des dérivés de crédit (Credit
Défault Swap - CDS). Afin de gérer la trésorerie, 'OPCVM pourra effectuer
des dépbts, des prises et mises en pensions, utiliser des OPC monétaires et,
de maniére exceptionnelle et temporaire, effectuer des emprunts d'espéces
dans la limite de 10% de I'actif net. L'OPCVM pourra

réaliser des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres. Le
niveau d'exposition totale du portefeuille ne dépassera pas 200% de I'actif net.

Le portefeuille du produit est composé principalement d'instruments de taux,
de tout émetteur dont les émissions sont libellées en euro.

La fourchette de sensibilité du produit se situe entre 0 et 3.
Le produit est exposé au minimum a 80% de son actif net en produits de taux.

Il peut détenir des parts ou actions d'OPC de droit frangais ou de droit
étranger jusqu'a 10% de son actif net.

L'utilisation des instruments dérivés et titres intégrant des dérivés a des fins
de couverture et/ou d'exposition est autorisée jusqu'a 100% de I'actif net.

Classification AMF : Obligations et autres titres de créance libellés en euro

Conditions de rachat : Vous pouvez demander le remboursement de vos
parts de fagon quotidienne, tous les jours ouvrés jusqu'a 11:00, heure de
Paris.

Politique de revenus : Capitalisation.

Investisseurs de détail visés : Ce produit s’adresse aux investisseurs,
recherchant une durée de placement de court terme conforme & celle de ce
produit, ayant une connaissance ou expertise basique et qui acceptent un
risque faible de perte en capital. Ce produit n'est pas ouvert aux US Persons.
Cette action est ouverte & tous souscripteurs..

Dépositaire : CACEIS BANK

Informations complémentaires : Vous pouvez obtenir gratuitement de plus
amples informations sur le produit, le prospectus, le dernier rapport annuel et
le rapport semestriel sur le site internet www.groupama-am.com ou les obtenir
sur simple demande écrite auprés de Groupama Asset Management, 25 rue
de la Ville I'Evéque - 75008 PARIS - France. La valeur liquidative est
disponible dans les locaux de Groupama Asset Management.

QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ?

INDICATEUR DE RISQUE (SRI)
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Risque le plus faible Risque le plus élevé

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conserviez le produit sur une période de 18 mois.

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce
produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés. Les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent a un
niveau faible

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une classe de risque basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats
du produit se situent & un niveau faible et, si la situation venait & se détériorer sur les marchés, il est trés peu probable que notre capacité a vous payer en soit
affectée.

Qutre les risques inclus dans l'indicateur de risque, d'autres risques peuvent influer sur la performance du produit :

- Risque de contrepartie : Il s'agit du risque de défaillance d'une contrepartie la conduisant & un défaut de paiement.
- Risque lié a l'utilisation des instruments dérivés : qui pourra augmenter ou diminuer la volatilité du produit.
Veuillez vous reporter au prospectus pour plus de détails sur les risques encourus par le produit.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Les chiffres indiqués comprennent tous les colits du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres
ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision.

Les scénarios défavorable, modéré et favorable présentés sont des illustrations utilisant les pires, moyennes et meilleures performances du produit au cours des
10 derniéres années.
Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir en cas de conditions de marché extrémes.

Période de détention recommandée : 18 mois Si vous sortez Si vous sortez aprés
Pour un investissement de : 10 000 € aprés 1 an 18 mois

Scénarios

Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.

Tensions Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des colits 8890 € 9170 €
Rendement annuel moyen -11,10 % -5,65 %

Défavorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9180 € 9170 €
Rendement annuel moyen -8,17 % -5,65 %

Intermédiaire* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9800 € 9780 €
Rendement annuel moyen -2,03 % -1,48 %

Favorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 10340 € 10510 €
Rendement annuel moyen 341 % 3,39 %

Les différents scénarios montrent comment votre investissement pourrait se comporter. Vous pourrez les comparer avec d'autres produits. Les scénarios
présentés sont une estimation de performances futures a partir de données disponibles de produits comparables. lls ne constituent pas un indicateur exact.

(*) Le scénario défavorable est produit pour un investissement entre 04/2021 et 10/2022. Le scénario favorable est produit pour un investissement entre 09/2022
et 03/2024. Le scénario intermédiaire est produit pour un investissement entre 11/2019 et 05/2021.

QUE SE PASSE-T-IL S| GROUPAMA AM N'EST PAS EN MESURE D'EFFECTUER LES VERSEMENTS ?

Le produit est une copropriété d'instruments financiers et de dépéts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette derniére, les
actifs du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est atténué en
raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colits supplémentaires. Si c'est le
cas, cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des colits sur votre investissement au fil du temps.

COUTS AU FIL DU TEMPS

Les tableaux présentent les montants préleves sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant
d'investissement et différentes périodes d'investissement possibles.

Nous avons supposeé :

— qu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%). Que pour les autres périodes de détention,
le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire

— pour 10 000 € investis.

Investissement : 10 000 € Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez apres 18
mois

Coiits totaux 273 € 310€

Incidence des coiits annuels* 2,75 % 2,08 % chaque année
*Elle montre dans quelle mesure les codts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous
sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 0,60 % avant déduction des colts et de -1,48 %
aprés cette déduction.

COMPOSITION DES CcOUTS

Le tableau ci-dessous indique l'incidence annuelle des différents types de colts sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement a la fin de la
période d'investissement recommandée et la signification des différentes catégories de colits.
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Coiits ponctuels d'entrée ou de sortie
Coit d'entrée 2,00 % du montant que vous payez au moment de 'entrée dans 'investissement. Il 200 €
s'agit du pourcentage maximal que l'investisseur pourrait payer.
Nous ne facturons pas de co(t de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous 0€

Colt de sortie vend |le produit peut le faire.

Colts récurrents

Frais de gestion et autres frais 0,55 % de la valeur de votre investissement par an. 54 €
administratifs et d'exploitation

Colts de transaction sur le 0,20 % de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les 19€
portefeuille colits réels au cours de I'année précédente.

Coits accessoires

Commission liée aux résultats Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0€

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L'ARGENT DE FACON ANTICIPEE ?

Période de détention recommandée : 18 mois

La période de détention recommandée pour ce produit est définie en fonction des classes d'actifs sur lesquelles il est investi, de la nature du risque inhérent a
linvestissement et de la maturité des titres détenus. Cette période de détention doit &tre cohérente avec votre horizon de placement. Vous pouvez néanmoins
retirer votre argent de fagon anticipée & tout moment et sans pénalités.

Si vous retirez votre argent avant la période de détention recommandée, vous pouvez recevoir moins que prévu. La période de détention recommandée est une
estimation et ne doit pas étre considérée comme une garantie ou une indication de la performance, du rendement ou des niveaux de risque futurs.

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RECLAMATION ?

Pour toute réclamation concernant ce produit de Groupama Asset Management, vous pouvez adresser celle-ci :
- Par mail : reclamationassetmanagement@groupama-am.fr

- Par courrier : Groupama Asset Management, Direction du Développement - Réclamation Client, 25 rue de la Ville 'Evéque, 75008 Paris.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

Vous trouverez le prospectus, les documents d'informations clés, les rapports financiers et d'autres documents d'informations relatifs au produit, y compris les
diverses politiques publiées du produit, sur notre site Internet www.groupama-am.com/fr/. L'ensemble des documents peuvent étre obtenus gratuitement sur
demande aupres de la société de gestion. Les performances passées mises a jour le dernier jour ouvré de chaque année ainsi que les scénarios de performance
mensuels sont disponibles sur le site https://www.groupama-am.com/fra/fr/institutionnel/nos-fonds.

Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’'un contrat d'assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations complémentaires sur
ce contrat, telles que les colits du contrat, qui ne sont pas compris dans les colits indiqués dans le présent document, le contact en cas de réclamation et ce qui

se passe en cas de défaillance de I'entreprise d'assurance sont présentées dans le document d'informations clés de ce contrat obligatoirement remis par votre
assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d'assurance conformément a son obligation légale.

Classification Réglement SFDR : Article 8
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DOCUMENT D’INFORMATIONS CLES

OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d'un document & caractére commercial. Ces
informations vous sont fournies conformément a une obligation l1égale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts, gains
et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d'autres produits.

PRODUIT

GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION
Actions OSC Code ISIN : FR0010890483 (C - EUR)

Société de gestion : GROUPAMA ASSET MANAGEMENT
Site internet : https://www.groupama-am.com/fr/

Appelez le 01 44 56 76 76 pour de plus amples informations.

L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contréle de GROUPAMA ASSET MANAGEMENT en ce qui concerne ce document d'informations clés.
GROUPAMA ASSET MANAGEMENT est agréée en France sous le n°GP9302 et réglementée par I'AMF.

Date de derniére révision du document d'informations clés : 24 juin 2024

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?

Type : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM),
constitué sous forme de SICAV de droit frangais.

Durée : Le produit a été initialement créé pour une durée de 99 ans.
Groupama Asset Management a le droit de procéder & la dissolution du
produit de maniére unilatérale. La dissolution peut également intervenir en cas
de fusion, de rachat total des parts ou lorsque I'actif net du produit est inférieur
au montant minimum réglementaire.

Objectifs : L'objectif de gestion est de chercher & obtenir une performance
supérieure a celle de son indicateur de référence, le Bloomberg Euro
Aggregate Corporate 1-3 ans (cléture - coupons réinvestis), sur la durée de
placement recommandée, supérieure & 18 mois. Pour cela, le gérant pourra
intervenir, au moyen d'une gestion active, principalement sur des obligations
libellées en euro de maturités courtes émises par des entreprises, et
répondant a des caractéristiques ESG (Environnementales, Sociales et de
Gouvernance).

Stratégie d'investissement :

La stratégie de 'OPCVM est mise en place par la combinaison de I'approche
financiére traditionnelle et de l'intégration de critéres d'investissement extra-
financiers. L'approche ESG utilisée dans le processus de gestion est une
approche Best-in-universe. Celle-ci repose sur l'analyse de critéres
environnementaux (biodiversité, gestion des déchets...), sociaux (formation
des salariés, relations fournisseurs ...) et de gouvernance (indépendance des
conseils, politique de rémunération des dirigeants ...). La principale limite de
cette analyse repose sur la qualité de I'information disponible car ces données
ne sont pas encore standardisées.

La SICAV pourra investir dans toutes les valeurs de l'univers de référence
hors exclusions spécifiques liées au risque de durabilité et sous réserve que la
note ESG moyenne pondérée du portefeuille soit supérieure a la note ESG
moyenne pondérée de I'univers de référence aprés élimination des 20% des
valeurs les moins bien notées selon la méthodologie d'analyse ESG propre a
Groupama AM. Le portefeuille de la SICAV sera composé d’obligations a taux
fixes, dEMTN (Euro Medium Term Notes), de Titres Négociables a moyen
terme et & court terme, d'obligations & taux variables et indexées sur l'inflation,
de contingent convertible bonds (Coco Bonds), de véhicules de titrisation, et
d'obligations fonciéres. L'OPCVM est investi sur des émissions "Investment
Grade" dont la notation sera supérieure ou égale a8 BBB- (Agences de notation
Standard and Poor"s ou estimée équivalente par la société de gestion) du
secteur privé. L'OPCVM pourra détenir des titres spéculatifs (high yield) pour
10% maximum de l'actif net. Il pourra également détenir des titres non notés
pour 10 % maximum de l'actif net. L'OPCVM peut investir jusqu'a 10 %
maximum de ses actifs dans des contingent convertible bonds (Coco Bonds)
émis par des institutions financiéres afin de rechercher a capter un éventuel
rendement plus élevé lié a leur subordination, en contrepartie d'un risque plus
élevé. La SICAV pourra intervenir sur des instruments dérivés négociés sur
des marchés réglementés, organisés et de gré a gré afin de couvrir, exposer

ou procéder & des opérations d'arbitrage contre les risques de taux, de
change et de

crédit dans la limite d'un engagement maximum d'une fois l'actif net. Ces
interventions sur les instruments dérivés devront étre en cohérence avec le
prospectus et la politique ISR de 'OPCWVM. En fonction des opportunités de
marché, le gérant pourra recourir a l'achat ou a la vente d'instruments
financiers a terme répondant aux caractéristiques des dérivés de crédit (Credit
Défault Swap - CDS). Afin de gérer la trésorerie, 'OPCVM pourra effectuer
des dépbts, des prises et mises en pensions, utiliser des OPC monétaires et,
de maniére exceptionnelle et temporaire, effectuer des emprunts d'espéces
dans la limite de 10% de I'actif net. L'OPCVM pourra

réaliser des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres. Le
niveau d'exposition totale du portefeuille ne dépassera pas 200% de I'actif net.

Le portefeuille du produit est composé principalement d'instruments de taux,
de tout émetteur dont les émissions sont libellées en euro.

La fourchette de sensibilité du produit se situe entre 0 et 3.
Le produit est exposé au minimum a 80% de son actif net en produits de taux.

Il peut détenir des parts ou actions d'OPC de droit frangais ou de droit
étranger jusqu'a 10% de son actif net.

L'utilisation des instruments dérivés et titres intégrant des dérivés a des fins
de couverture et/ou d'exposition est autorisée jusqu'a 100% de I'actif net.

Classification AMF : Obligations et autres titres de créance libellés en euro

Conditions de rachat : Vous pouvez demander le remboursement de vos
parts de fagon quotidienne, tous les jours ouvrés jusqu'a 11:00, heure de
Paris.

Politique de revenus : Capitalisation.

Investisseurs de détail visés : Ce produit s’adresse aux investisseurs,
recherchant une durée de placement de court terme conforme & celle de ce
produit, ayant une connaissance ou expertise basique et qui acceptent un
risque faible de perte en capital. Ce produit n'est pas ouvert aux US Persons.
Cette action est réservée aux OPC et mandats gérés par Groupama Asset
Management ou ses filiales et appartenant a la gamme Opale..

Dépositaire : CACEIS BANK

Informations complémentaires : Vous pouvez obtenir gratuitement de plus
amples informations sur le produit, le prospectus, le dernier rapport annuel et
le rapport semestriel sur simple demande écrite auprés de Groupama Asset
Management, 25 rue de la Ville 'Evéque - 75008 PARIS - France. La valeur
liquidative est disponible dans les locaux de Groupama Asset Management.

QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ?

INDICATEUR DE RISQUE (SRI)
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Risque le plus faible Risque le plus élevé

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conserviez le produit sur une période de 18 mois.

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce
produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés. Les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent a un
niveau faible

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une classe de risque basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats
du produit se situent & un niveau faible et, si la situation venait & se détériorer sur les marchés, il est trés peu probable que notre capacité a vous payer en soit
affectée.

Qutre les risques inclus dans l'indicateur de risque, d'autres risques peuvent influer sur la performance du produit :

- Risque de contrepartie : Il s'agit du risque de défaillance d'une contrepartie la conduisant & un défaut de paiement.
- Risque lié a l'utilisation des instruments dérivés : qui pourra augmenter ou diminuer la volatilité du produit.
Veuillez vous reporter au prospectus pour plus de détails sur les risques encourus par le produit.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Les chiffres indiqués comprennent tous les colits du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres
ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision.

Les scénarios défavorable, modéré et favorable présentés sont des illustrations utilisant les pires, moyennes et meilleures performances du produit au cours des
10 derniéres années.
Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir en cas de conditions de marché extrémes.

Période de détention recommandée : 18 mois Si vous sortez Si vous sortez aprés
Pour un investissement de : 10 000 € aprés 1 an 18 mois

Scénarios

Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.

Tensions Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des colits 8710€ 9050 €
Rendement annuel moyen -12,90 % 6,41 %

Défavorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9040 € 9060 €
Rendement annuel moyen -9,61 % 6,38 %

Intermédiaire* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9680 € 9710 €
Rendement annuel moyen -3,19 % -1,97 %

Favorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 10170 € 10370 €
Rendement annuel moyen 1,75 % 2,44 %

Les différents scénarios montrent comment votre investissement pourrait se comporter. Vous pourrez les comparer avec d'autres produits. Les scénarios
présentés sont une estimation de performances futures a partir de données disponibles de produits comparables. lls ne constituent pas un indicateur exact.

(*) Le scénario défavorable est produit pour un investissement entre 04/2021 et 10/2022. Le scénario favorable est produit pour un investissement entre 09/2022
et 03/2024. Le scénario intermédiaire est produit pour un investissement entre 01/2019 et 07/2020.

QUE SE PASSE-T-IL S| GROUPAMA AM N'EST PAS EN MESURE D'EFFECTUER LES VERSEMENTS ?

Le produit est une copropriété d'instruments financiers et de dépéts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette derniére, les
actifs du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est atténué en
raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colits supplémentaires. Si c'est le
cas, cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des colits sur votre investissement au fil du temps.

COUTS AU FIL DU TEMPS

Les tableaux présentent les montants préleves sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant
d'investissement et différentes périodes d'investissement possibles.

Nous avons supposeé :

— qu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%). Que pour les autres périodes de détention,
le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire

— pour 10 000 € investis.

Investissement : 10 000 € Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez apres 18
mois

Coiits totaux 430 € 445 €
Incidence des coiits annuels* 4,31 % 3,02 % chaque année

*Elle montre dans quelle mesure les codts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous
sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 1,04 % avant déduction des colts et de -1,97 %
aprés cette déduction.

COMPOSITION DES CcOUTS

Le tableau ci-dessous indique l'incidence annuelle des différents types de colts sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement a la fin de la
période d'investissement recommandée et la signification des différentes catégories de colits.
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Coiits ponctuels d'entrée ou de sortie
Cotit d'entrée 4,00 % du montant que vous payez au moment de 'entrée dans 'investissement. Il 400 €
s'agit du pourcentage maximal que l'investisseur pourrait payer.
Nous ne facturons pas de co(t de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous 0€

Colt de sortie vend |le produit peut le faire.

Colts récurrents

Frais de gestion et autres frais 0,11 % de la valeur de votre investissement par an. 1€
administratifs et d'exploitation

Colts de transaction sur le 0,20 % de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les 19€
portefeuille colits réels au cours de I'année précédente.

Coits accessoires

Commission liée aux résultats Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0€

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L'ARGENT DE FACON ANTICIPEE ?

Période de détention recommandée : 18 mois

La période de détention recommandée pour ce produit est définie en fonction des classes d'actifs sur lesquelles il est investi, de la nature du risque inhérent a
linvestissement et de la maturité des titres détenus. Cette période de détention doit &tre cohérente avec votre horizon de placement. Vous pouvez néanmoins
retirer votre argent de fagon anticipée & tout moment et sans pénalités.

Si vous retirez votre argent avant la période de détention recommandée, vous pouvez recevoir moins que prévu. La période de détention recommandée est une
estimation et ne doit pas étre considérée comme une garantie ou une indication de la performance, du rendement ou des niveaux de risque futurs.

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RECLAMATION ?

Pour toute réclamation concernant ce produit de Groupama Asset Management, vous pouvez adresser celle-ci :
- Par mail : reclamationassetmanagement@groupama-am.fr

- Par courrier : Groupama Asset Management, Direction du Développement - Réclamation Client, 25 rue de la Ville 'Evéque, 75008 Paris.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

Pour accéder au prospectus, au document d'informations clés, aux rapports financiers et aux autres documents d'informations relatifs au produit, y compris les
diverses politiques publiées du produit, veuillez vous rapprocher de la personne vous ayant commercialisé ce produit. L'ensemble des documents peuvent étre
obtenus gratuitement sur demande auprés de la société de gestion. Pour accéder aux performances passées mises a jour le dernier jour ouvré de chaque année
ainsi qu'aux scénarios de performance mensuels, veuillez vous rapprocher de la personne vous ayant commercialisé ce produit.

Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’'un contrat d'assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations complémentaires sur
ce contrat, telles que les colits du contrat, qui ne sont pas compris dans les colits indiqués dans le présent document, le contact en cas de réclamation et ce qui

se passe en cas de défaillance de I'entreprise d'assurance sont présentées dans le document d'informations clés de ce contrat obligatoirement remis par votre
assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d'assurance conformément a son obligation légale.

Classification Réglement SFDR : Article 8

Edité par GROUPAMA ASSET MANAGEMENT - Siége social : 25 rue de la Ville I'Evéque, 75008 PARIS — Site web : www.groupama-am.com



Ml Groupama

——
7N ASSET MANAGEMENT

DOCUMENT D’INFORMATIONS CLES

OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d'un document & caractére commercial. Ces
informations vous sont fournies conformément a une obligation l1égale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts, gains
et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le comparer a d'autres produits.

PRODUIT

GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION
Actions OSD Code ISIN : FR0011576644 (D - EUR)

Société de gestion : GROUPAMA ASSET MANAGEMENT
Site internet : https://www.groupama-am.com/fr/

Appelez le 01 44 56 76 76 pour de plus amples informations.

L'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contréle de GROUPAMA ASSET MANAGEMENT en ce qui concerne ce document d'informations clés.
GROUPAMA ASSET MANAGEMENT est agréée en France sous le n°GP9302 et réglementée par I'AMF.

Date de derniére révision du document d'informations clés : 24 juin 2024

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?

Type : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM),
constitué sous forme de SICAV de droit frangais.

Durée : Le produit a été initialement créé pour une durée de 99 ans.
Groupama Asset Management a le droit de procéder & la dissolution du
produit de maniére unilatérale. La dissolution peut également intervenir en cas
de fusion, de rachat total des parts ou lorsque I'actif net du produit est inférieur
au montant minimum réglementaire.

Objectifs : L'objectif de gestion est de chercher & obtenir une performance
supérieure a celle de son indicateur de référence, le Bloomberg Euro
Aggregate Corporate 1-3 ans (cléture - coupons réinvestis), sur la durée de
placement recommandée, supérieure & 18 mois. Pour cela, le gérant pourra
intervenir, au moyen d'une gestion active, principalement sur des obligations
libellées en euro de maturités courtes émises par des entreprises, et
répondant a des caractéristiques ESG (Environnementales, Sociales et de
Gouvernance).

Stratégie d'investissement :

La stratégie de 'OPCVM est mise en place par la combinaison de I'approche
financiére traditionnelle et de l'intégration de critéres d'investissement extra-
financiers. L'approche ESG utilisée dans le processus de gestion est une
approche Best-in-universe. Celle-ci repose sur l'analyse de critéres
environnementaux (biodiversité, gestion des déchets...), sociaux (formation
des salariés, relations fournisseurs ...) et de gouvernance (indépendance des
conseils, politique de rémunération des dirigeants ...). La principale limite de
cette analyse repose sur la qualité de I'information disponible car ces données
ne sont pas encore standardisées.

La SICAV pourra investir dans toutes les valeurs de l'univers de référence
hors exclusions spécifiques liées au risque de durabilité et sous réserve que la
note ESG moyenne pondérée du portefeuille soit supérieure a la note ESG
moyenne pondérée de I'univers de référence aprés élimination des 20% des
valeurs les moins bien notées selon la méthodologie d'analyse ESG propre a
Groupama AM. Le portefeuille de la SICAV sera composé d’obligations a taux
fixes, dEMTN (Euro Medium Term Notes), de Titres Négociables a moyen
terme et & court terme, d'obligations & taux variables et indexées sur l'inflation,
de contingent convertible bonds (Coco Bonds), de véhicules de titrisation, et
d'obligations fonciéres. L'OPCVM est investi sur des émissions "Investment
Grade" dont la notation sera supérieure ou égale a8 BBB- (Agences de notation
Standard and Poor"s ou estimée équivalente par la société de gestion) du
secteur privé. L'OPCVM pourra détenir des titres spéculatifs (high yield) pour
10% maximum de l'actif net. Il pourra également détenir des titres non notés
pour 10 % maximum de l'actif net. L'OPCVM peut investir jusqu'a 10 %
maximum de ses actifs dans des contingent convertible bonds (Coco Bonds)
émis par des institutions financiéres afin de rechercher a capter un éventuel
rendement plus élevé lié a leur subordination, en contrepartie d'un risque plus
élevé. La SICAV pourra intervenir sur des instruments dérivés négociés sur
des marchés réglementés, organisés et de gré a gré afin de couvrir, exposer

ou procéder & des opérations d'arbitrage contre les risques de taux, de
change et de

crédit dans la limite d'un engagement maximum d'une fois l'actif net. Ces
interventions sur les instruments dérivés devront étre en cohérence avec le
prospectus et la politique ISR de 'OPCWVM. En fonction des opportunités de
marché, le gérant pourra recourir a l'achat ou a la vente d'instruments
financiers a terme répondant aux caractéristiques des dérivés de crédit (Credit
Défault Swap - CDS). Afin de gérer la trésorerie, 'OPCVM pourra effectuer
des dépbts, des prises et mises en pensions, utiliser des OPC monétaires et,
de maniére exceptionnelle et temporaire, effectuer des emprunts d'espéces
dans la limite de 10% de I'actif net. L'OPCVM pourra

réaliser des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres. Le
niveau d'exposition totale du portefeuille ne dépassera pas 200% de I'actif net.

Le portefeuille du produit est composé principalement d'instruments de taux,
de tout émetteur dont les émissions sont libellées en euro.

La fourchette de sensibilité du produit se situe entre 0 et 3.
Le produit est exposé au minimum a 80% de son actif net en produits de taux.

Il peut détenir des parts ou actions d'OPC de droit frangais ou de droit
étranger jusqu'a 10% de son actif net.

L'utilisation des instruments dérivés et titres intégrant des dérivés a des fins
de couverture et/ou d'exposition est autorisée jusqu'a 100% de I'actif net.

Classification AMF : Obligations et autres titres de créance libellés en euro

Conditions de rachat : Vous pouvez demander le remboursement de vos
parts de fagon quotidienne, tous les jours ouvrés jusqu'a 11:00, heure de
Paris.

Politique de revenus : Distribution.

Investisseurs de détail visés : Ce produit s’adresse aux investisseurs,
recherchant une durée de placement de court terme conforme & celle de ce
produit, ayant une connaissance ou expertise basique et qui acceptent un
risque faible de perte en capital. Ce produit n'est pas ouvert aux US Persons.
Cette action est réservée aux OPC et mandats gérés par Groupama Asset
Management ou ses filiales et appartenant a la gamme Opale..

Dépositaire : CACEIS BANK

Informations complémentaires : Vous pouvez obtenir gratuitement de plus
amples informations sur le produit, le prospectus, le dernier rapport annuel et
le rapport semestriel sur simple demande écrite auprés de Groupama Asset
Management, 25 rue de la Ville 'Evéque - 75008 PARIS - France. La valeur
liquidative est disponible dans les locaux de Groupama Asset Management.

QUELS SONT LES RISQUES ET QU’EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ?

INDICATEUR DE RISQUE (SRI)
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Risque le plus faible Risque le plus élevé

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conserviez le produit sur une période de 18 mois.

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce
produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés. Les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent a un
niveau faible

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une classe de risque basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats
du produit se situent & un niveau faible et, si la situation venait & se détériorer sur les marchés, il est trés peu probable que notre capacité a vous payer en soit
affectée.

Qutre les risques inclus dans l'indicateur de risque, d'autres risques peuvent influer sur la performance du produit :

- Risque de contrepartie : Il s'agit du risque de défaillance d'une contrepartie la conduisant & un défaut de paiement.
- Risque lié a l'utilisation des instruments dérivés : qui pourra augmenter ou diminuer la volatilité du produit.
Veuillez vous reporter au prospectus pour plus de détails sur les risques encourus par le produit.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Les chiffres indiqués comprennent tous les colits du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres
ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision.

Les scénarios défavorable, modéré et favorable présentés sont des illustrations utilisant les pires, moyennes et meilleures performances du produit au cours des
10 derniéres années.
Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir en cas de conditions de marché extrémes.

Période de détention recommandée : 18 mois Si vous sortez Si vous sortez aprés
Pour un investissement de : 10 000 € aprés 1 an 18 mois

Scénarios

Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.

Tensions Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des colits 8710€ 9050 €
Rendement annuel moyen -12,90 % 6,41 %

Défavorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9040 € 9060 €
Rendement annuel moyen -9,61 % 6,35 %

Intermédiaire* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 9680 € 9710 €
Rendement annuel moyen -3,19 % -1,97 %

Favorable* Ce que vous pourriez récupérer aprés déduction des coiits 10 160 € 10 350 €
Rendement annuel moyen 1,59 % 2,32 %

Les différents scénarios montrent comment votre investissement pourrait se comporter. Vous pourrez les comparer avec d'autres produits. Les scénarios
présentés sont une estimation de performances futures a partir de données disponibles de produits comparables. lls ne constituent pas un indicateur exact.

(*) Le scénario défavorable est produit pour un investissement entre 04/2021 et 10/2022. Le scénario favorable est produit pour un investissement entre 09/2022
et 03/2024. Le scénario intermédiaire est produit pour un investissement entre 01/2019 et 07/2020.

QUE SE PASSE-T-IL S| GROUPAMA AM N'EST PAS EN MESURE D'EFFECTUER LES VERSEMENTS ?

Le produit est une copropriété d'instruments financiers et de dépéts distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de défaillance de cette derniére, les
actifs du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du dépositaire, le risque de perte financiére du produit est atténué en
raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du produit.

QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colits supplémentaires. Si c'est le
cas, cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des colits sur votre investissement au fil du temps.

COUTS AU FIL DU TEMPS

Les tableaux présentent les montants préleves sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant
d'investissement et différentes périodes d'investissement possibles.

Nous avons supposeé :

— qu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%). Que pour les autres périodes de détention,
le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire

— pour 10 000 € investis.

Investissement : 10 000 € Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez apres 18
mois

Coiits totaux 426 € 439 €
Incidence des coiits annuels* 4,27 % 2,98 % chaque année

*Elle montre dans quelle mesure les codts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous
sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 1,00 % avant déduction des colts et de -1,97 %
aprés cette déduction.

COMPOSITION DES CcOUTS

Le tableau ci-dessous indique l'incidence annuelle des différents types de colts sur le rendement que vous pourriez obtenir de votre investissement a la fin de la
période d'investissement recommandée et la signification des différentes catégories de colits.

Edité par GROUPAMA ASSET MANAGEMENT - Siége social : 25 rue de la Ville I'Evéque, 75008 PARIS — Site web : www.groupama-am.com




il Groupama

/N ASSET MANAGEMENT
Coiits ponctuels d'entrée ou de sortie
Cotit d'entrée 4,00 % du montant que vous payez au moment de 'entrée dans 'investissement. Il 400 €
s'agit du pourcentage maximal que l'investisseur pourrait payer.
Nous ne facturons pas de co(t de sortie pour ce produit, mais la personne qui vous 0€

Colt de sortie vend |le produit peut le faire.

Colts récurrents

Frais de gestion et autres frais 0,07 % de la valeur de votre investissement par an. 7€
administratifs et d'exploitation

Colts de transaction sur le 0,20 % de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les 19€
portefeuille colits réels au cours de I'année précédente.

Coits accessoires

Commission liée aux résultats Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0€

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L'ARGENT DE FACON ANTICIPEE ?

Période de détention recommandée : 18 mois

La période de détention recommandée pour ce produit est définie en fonction des classes d'actifs sur lesquelles il est investi, de la nature du risque inhérent a
linvestissement et de la maturité des titres détenus. Cette période de détention doit &tre cohérente avec votre horizon de placement. Vous pouvez néanmoins
retirer votre argent de fagon anticipée & tout moment et sans pénalités.

Si vous retirez votre argent avant la période de détention recommandée, vous pouvez recevoir moins que prévu. La période de détention recommandée est une
estimation et ne doit pas étre considérée comme une garantie ou une indication de la performance, du rendement ou des niveaux de risque futurs.

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RECLAMATION ?

Pour toute réclamation concernant ce produit de Groupama Asset Management, vous pouvez adresser celle-ci :
- Par mail : reclamationassetmanagement@groupama-am.fr

- Par courrier : Groupama Asset Management, Direction du Développement - Réclamation Client, 25 rue de la Ville 'Evéque, 75008 Paris.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

Pour accéder au prospectus, au document d'informations clés, aux rapports financiers et aux autres documents d'informations relatifs au produit, y compris les
diverses politiques publiées du produit, veuillez vous rapprocher de la personne vous ayant commercialisé ce produit. L'ensemble des documents peuvent étre
obtenus gratuitement sur demande auprés de la société de gestion. Pour accéder aux performances passées mises a jour le dernier jour ouvré de chaque année
ainsi qu'aux scénarios de performance mensuels, veuillez vous rapprocher de la personne vous ayant commercialisé ce produit.

Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’'un contrat d'assurance sur la vie ou de capitalisation, les informations complémentaires sur
ce contrat, telles que les colits du contrat, qui ne sont pas compris dans les colits indiqués dans le présent document, le contact en cas de réclamation et ce qui

se passe en cas de défaillance de I'entreprise d'assurance sont présentées dans le document d'informations clés de ce contrat obligatoirement remis par votre
assureur ou courtier ou tout autre intermédiaire d'assurance conformément a son obligation légale.

Classification Réglement SFDR : Article 8

Edité par GROUPAMA ASSET MANAGEMENT - Siége social : 25 rue de la Ville I'Evéque, 75008 PARIS — Site web : www.groupama-am.com



OPCVM

Relevant de la Directive
Européenne 2009/65/CE

PROSPECTUS

Les actions ou parts de 'OPCVM mentionné ci-dessous (« 'OPCVM ») n'ont pas été enregistrées
conformément a I'US Securities Act de 1933 et ne peuvent pas étre offertes ou vendues directement ou
indirectement dans les Etats-Unis d’Amérique (incluant ses territoires et propriétés), aux personnes
américaines, telles que définies dans le Réglement S (« US persons »).

(The shares or units of the fund mentioned herein ("the Fund") have not been registered under the US Securities
Act of 1933 and may not be offered or sold directly or indirectly in the United States of America (including its
territories and possessions), to US persons, as defined in Regulation S ("US persons")).
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1 CARACTERISTIQUES GENERALES

Dénomination :
GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION
25 rue de la Ville I'Evéque 75008 Paris - France.

Forme juridique et Etat membre dans lequel TOPCVM a été constitué :
Société d'investissement & Capital Variable (SICAV) de droit frangais

Date de création
23 décembre 1993

Durée d’existence prévue :
Cet OPCVM a été initialement créé pour une durée de 99 ans.
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Synthése de I'offre de gestion :

Distribution Devise wlen 2T Valeur

Code ISIN des sommes de Souscripteurs LT LIC ) Décimalisation liquidative

o S concernés qére v
distribuables libellé souscription d’origine

Catégorie
d’actions

i Réservées aux —
?f:‘('ﬁ’)“s FRO000171837*  Capitalisation ~ Euro  investisseurs 1000 10.000eme 1524,49

institutionnels d'action
Actions NC FR0010288332  Capitalisation Euro  Tous souscripteurs 1 action 10.000&me 500 €

Réservées aux
investisseurs
institutionnels hors
FRO010758771 Capitalisation Euro OPC ou mandats
gérés par Groupama
Asset Management
ou ses filiales

1 000%™
d'action

Actions

IC(1)** 1.000éme 100 euros

Réservées aux
Capitalisation com;:éatgcr:;z,ef;hales
Actions et/ou o R
GA(1)*™ FR0010890467 distribution Euro mGngr&zI:%ge 300 000€ 1.000éme 10 000€
etfou report Assurances
Mutuelles

Réservées aux OPC
et mandats gérés
par Groupama Asset 1 000%™
FR0O010890483  Capitalisation = Euro  Management ou ses e 1.000éme 10 000€
" d'action
filiales et
appartenant a la
gamme Opale

Actions
osc™

Réservées aux OPC
et mandats gérés
. A par Groupama Asset G
iy FRO011576644 Et:’itﬂtr,:ggg Euro Managerment ou ses R 1.0008me 10 000€
iliales et
appartenant a la
gamme Opale

Réservées aux OPC
et mandats gérés
par Groupama Asset
FRO01400KDA2 Capitalisation ~ Euro  Management ou ses
filiales et
appartenant a la
gamme Oxygéne

1 000
d'action

Actions

OAC 1.000éme 10 000€

Reéservées aux OPC
et mandats gérés
. P par Groupama Asset -
Aclions  eroo1400kpB0  DISUPUION ey Managementouses 000 1.0008me 10 000€
OAD et/ou report T d'action
filiales et
appartenant a la
gamme Oxygéne

Réservée aux
investisseurs

souscrivant via des

o distributeurs ou 1 000%™ .
FR0013268406  Capitalisation  Euro intermédiaires d'action 1 000éme 500€

fournissant un

service de conseil
au sens de la
réglementation

Actions
RC(1)
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européenne MIF2,
une gestion
individuelle de
portefeuille sous
mandat et lorsqu'ils
sont exclusivement
rémunérés par leurs
clients

Réservées aux
compagnies, filiales
et caisses
Actions GC FR0014003LV1  Capitalisation  Euro régionales de 300 000 euros 1.000éme 10 000€
Groupama
Assurances
Mutuelles

Réservée aux
investisseurs
souscrivant via des
dispositifs d'épargne
et de retraite
entreprise prévoyant 10 000éme
la prise en charge d'actions
de tout ou partie des
frais de gestion des
supports de
placement par
l'entreprise

Actions

EC(1) FRO014009EY7 Capitalisation ~ Euro

1.000éme 0,01€

Réservée aux

investisseurs
Eﬂ':"(ﬁ FROO14009EZ4 Capitalisation  Euro dﬁg;j:{t'i‘;j’;t,gr'gfgise 19 obeme 1.0008me 0,01€
et de retraite
d'entreprises

Réservée aux
investisseurs
souscrivant via des
dispositifs d'épargne
et de retraite
Actions e d'entreprises mis en 10 000éme
E2C(1) FR0O014009F06  Capitalisation  Euro place par des d'actions
entreprises ou
groupements
d'entreprises
sélectionnés par le
Commercialisateur

1.000éme 0,01€

*Comprenant I'ensemble des porteurs d'actions ayant souscrit dans la SICAV avant la création des catégories d'actions.
** Comprenant I'ensemble des souscriptions passées avant le 19/04/2017

(1) A compter du 24/06/2024, les libellés des actions ci-dessous changent :
| devient ZC

G devient GA
M devient IC

R devient RC

N devient NC

E devient EC
E1 devient E1C
E2 devient E2C

Indication du lieu ou I'on peut se procurer les statuts de la SICAV, s'ils ne sont pas annexés, le dernier
rapport annuel et le dernier état périodique :

GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION 3/34 Prospectus / date de publication 24/06/2024



Les derniers documents annuels ainsi que la composition des actifs sont adressés dans un délai de huit jours
ouvrés sur simple demande écrite du porteur auprés de :

Groupama Asset Management, 25 rue de la Ville 'Evéque 75008 Paris - France.
Les documents sont également disponibles sur le site internet www.groupama-com.

Point de contact :

Pour les personnes morales : Direction du Développement de Groupama Asset Management (Secrétariat
commercial : 01 44 56 76 76).

Pour les personnes physiques : votre commercialisateur (les réseaux de distribution de Groupama Assurances
Mutuelles ; les distributeurs externes agréés par Groupama Asset Management).

Toute information supplémentaire peut étre obtenue si nécessaire auprés de la Direction du Développement de
Groupama Asset Management (Secrétariat commercial : 01 44 56 76 76).

2 ACTEURS

Délégataire :
Délégataire financier, administratif pour la totalité des actifs gérés : Groupama Asset Management, 25, rue de la

Ville 'Evéque - 75008 Paris - France, Société de Gestion de Portefeuille agréée par la Commission des
opérations de bourse (devenue Autorité des marchés financiers) sous le numéro GP 93-02 le 5 janvier 1993.

Délégataire comptable : CACEIS FUND ADMINISTRATION 89-91 rue Gabriel Péri — 92120 Montrouge,
établissement de crédit agréé par le CECEI (devenu 'ACPR - Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution)
le 1er avril 2005.

Politique de gestion des conflits d’intéréts

Afin d'identifier, prévenir, gérer et suivre les conflits d'intéréts susceptibles de découler des délégations, la
Société de Gestion a mis en place une politique de gestion des conflits d'intéréts disponible auprés de votre
interlocuteur habituel ou sur le site internet de la Société de Gestion www.groupama-am.com.

Dépositaire - Conservateur -
CACEIS Bank _89-91 rue Gabriel Péri — 92120 Montrouge , établissement de crédit agréé par le CECEI
(devenu 'ACPR - Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution) le 1¢" avril 2005.

Les fonctions du dépositaire recouvrent les missions, telles que définies par la Réglementation applicable, de la
garde des actifs, de contrdle de la régularit¢ des décisions de la société de gestion et de suivi des flux de
liquidités des OPC.

Le dépositaire est indépendant de la société de gestion.

La description des fonctions de garde déléguées, la liste des délégataires et sous délégataires de CACEIS Bank
et I'information relative aux conflits d'intéréts susceptibles de résulter de ces délégations sont disponibles sur le
site de CACEIS : www.caceis.com.

Des informations actualisées sont mises a disposition des investisseurs sur demande.

Centralisateur des souscriptions/rachats par délégation de la Société de Gestion
- Groupama Asset Management, pour les parts a inscrire ou inscrites au nominatif pur.

Aprés collecte de ces ordres, Groupama Asset Management les communiquera & CACEIS Bank en sa qualité
d'affilié d'Euroclear France.

- Et par délégation de la société de gestion, CACEIS Bank pour les parts a inscrire ou inscrites au porteur
d’actions ou au nominatif administré.

- Groupama Epargne Salariale au titre de sa clientéle
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Etablissements désignés pour recevoir les souscriptions et les rachats, et en charge du respect de
I’heure limite de centralisation indiquée dans le prospectus, par délégation de la société de gestion

- Caceis Bank, pour les parts a inscrire ou inscrites au porteur d'actions ou au nominatif administré

- Groupama Epargne Salariale, au titre de sa clientéle

Tenue du passif :

CACEIS Bank est chargé de la tenue du passif de 'OPC, qui recouvre la centralisation des ordres de
souscription et de rachat des parts de 'OPC qui traitera ces ordres en relation avec Euroclear France, auprés de
laquelle I'OPC est admis, ainsi que la tenue du compte émission des parts de 'OPC pour les parts a inscrire ou
inscrites au porteur ou au nominatif administré.

Groupama Epargne Salariale est chargé de la tenue du passif de I'OPC, qui recouvre la centralisation des
ordres de souscription et de rachat pour les investisseurs souscrivant via des dispositifs d’Epargne Retraite
d’Entreprise.

Commissaires aux comptes :

Commissaire aux comptes ftitulaire : Deloitte & Associés — 6 Place de la Pyramide — 92909 PARIS LA
DEFENSE.

Commercialisateurs :

Les réseaux de distribution de Groupama Assurances Mutuelles 8-10 rue d’Astorg - 75008 Paris - France ; les
distributeurs externes agréés par Groupama Asset Management.

- Groupama Epargne Salariale — 4 boulevard Pesaro - 92000 Nanterre

Informations complémentaires :

Les informations concernant la composition du conseil d'administration, ainsi que les activités exercées par les
membres de l'organe d'administration, lorsqu'elles sont significatives, par rapport a celles exercées par la
SICAV, figurent dans le rapport annuel.

3  MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

3.1 Caractéristiques générales

Caractéristiques des actions :
o Nature du droit attaché a la catégorie d'actions :

Les droits des propriétaires sont exprimés en actions ; chaque action correspondant a une méme fraction
d'actif de la SICAV. Chaque porteur d'actions dispose d'un droit de propriété sur les actifs de la SICAV
proportionnel au nombre d’actions possédées.

¢ Inscription a un registre, ou précision des modalités de tenue du passif :

La tenue du passif est assurée par le dépositaire, CACEIS Bank. Il est précisé que I'administration des
actions est effectuée en Euroclear France.

e Droit de vote :

Les droits de vote donnent le droit de voter aux assemblées genérales ordinaires et aux assembléees
générales extraordinaires. Les statuts précisent les modalités d’exercice.

¢ Forme des actions :
Les actions sont au nominatif et/ou au porteur.
¢ Décimalisation :
Possibilité de souscrire en montant ou en 10.000éme d'action pour les actions | et N.
Possibilité de racheter en montant ou en 1.000éme d’action pour les actions G, GC, OC, OD, M et R.
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Date de cléture :
¢ Dernier jour de bourse de Paris du mois de septembre.
¢ Premier exercice social clos le dernier jour de bourse du mois de mars 1995.

Régime fiscal :

e LA SICAV n'est pas assujettie a I'impét sur les sociétés selon le principe de transparence, I'administration
fiscale considére que le porteur est directement détenteur d'une fraction des instruments financiers et
liquidités détenus dans 'OPCVM.

e Le régime fiscal des plus-values et revenus éventuels liés & la détention d'actions de 'OPCVM dépend des
dispositions fiscales applicables a la situation particuliére de l'investisseur et/ou de la juridiction a partir de
laquelle le porteur investit ses fonds. Nous vous conseillons de vous renseigner auprés de votre conseil.

3.2 Dispositions particuliéres

Code ISIN des catégories d’actions :
Actions ZC : FR0000171837

Actions NC : FR0010288332

Actions IC : FR0010758771

Actions GA : FR0010890467

Actions GC : FR0014003LV1

Actions OSC : FR0010890483
Actions OSD : FR0011576644
Actions OAD : FR001400KDBO

Actions OAC : FR0O01400KDA2
Actions RC : FR0013268406

Actions EC : FR0014009EY7
Actions E1C: FR0014009EZ4
Actions E2C ;: FR0014009F06

Classification :
OPCVM "Obligations et autres titres de créance libellés en euro"

Investissement en OPC : Jusqu'a 10% de I'actif net
Classification SFDR :

Cette SICAV est un produit financier valorisant la durabilité des émetteurs via une analyse des caractéristiques
ESG (Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance) des titres détenus en portefeuille conformément a
l'article 8 du Réglement SFDR.

Objectif de gestion :

L'objectif de gestion est de chercher a obtenir une performance supérieure a celle de son indicateur de
référence, le Bloomberg Euro Aggregate Corporate 1-3 ans (cléture - coupons réinvestis), sur la durée de
placement recommandée, supérieure a 18 mois. Pour cela, le gérant pourra intervenir, au moyen d’une
gestion active, principalement sur des obligations libellées en euro de maturités courtes émises par des
entreprises, et répondant a des caractéristiques ESG (Environnementales, Sociales et de Gouvernance).

Indicateur de référence
L'indicateur de référence est I'indice Bloomberg Euro Aggregate Corporate 1-3 ans Cléture.
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L'indicateur de référence, Bloomberg Euro Aggregate Corporate 1-3 ans, est composé uniquement d'émetteurs
privés "investment grade" (financieres, corporates et utilities). Toutes les émissions a taux fixe, de maturité
courte 1-3 ans, libellées en Euro et ayant un encours supérieur a 300 millions d'euro sont incluses.

L'OPCVM ne cherche pas a répliquer l'indicateur mais a générer un surplus de performance. Aussi, la
performance de l'indice peut diverger de celle de 'OPCVM. Néanmoins, le risque de marché de 'OPCVM est
comparable a celui de son indicateur de référence.

L'administrateur Bloomberg LP de lindice Bloomberg Euro Aggregate Corporate 1-3 ans a jusqu'au 31
décembre 2025 pour demander un agrément pour le registre d'administrateurs et d'indices tenu par TESMA
conformément a l'article 36 du Réglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016.
A la date de publication du présent prospectus, I'administrateur n'a pas encore obtenu un agrément et n'est
donc pas encore inscrit au registre de 'TESMA.

L’Administrateur met sur son site internet https://www.bloomberg.com/indexes des informations & disposition du
public concernant ses indices.

Groupama Asset Management dispose d’un plan d'action interne qui sera mis en ceuvre en cas de modification
substantielle ou de cessation de I'Indice.
Stratégie d’investissement
» Stratégies particulieres de 'TOPCVM :
La recherche de performances réside dans une gestion active :
= du niveau de sensibilité globale et de sa répartition sur les différents segments de courbe,
= du niveau d'exposition au risque crédit et de l'allocation par qualité de signature,

= de la sélection des émetteurs du secteur privé, tant au niveau du choix des valeurs que de l'allocation
sectorielle dans le respect du process ISR.

Les informations relatives a la fourchette de sensibilité a l'intérieur de laquelle le Fonds est géré figurent
dans le tableau ci-dessous :

Fourchette de sensibilité

aux taux dlintérét a Zone géographique des| Fourchette d’exposition en
e émetteurs des titres ou sous-| titres correspondant a cette
lintérieur de laquelle| . . o R

jacents des produits de titrisation zone

'OPCVM est géré

Tout émetteur dont les émissions

o _ 0,
sont libellées en Euro [80% - 110%]

0a3 Tout émetteur dont les émissions
sont libellées dans des devises| [0% - 10%]
autres que I'Euro

* hors exposition via instruments dérivés

» Stratégie de constitution du portefeuille :

Les stratégies mises en ceuvre pour la sélection des titres retenus dans la construction du portefeuille
résultent d'une double approche, « top down » et « bottom up ».

« top down » : En partant des fondamentaux macroéconomiques par zone ou par pays (le taux de
chémage, le niveau d'inflation, la croissance du PIB, les taux d'intérét), les gérants définissent une
allocation cible (sensibilité, choix de courbe, curseur crédit...).

« bottom up » : Approche ascendante qui se focalise avant tout sur les qualités intrinséques d'une valeur.
Par la suite, une analyse des perspectives du secteur dans lequel elle exerce ainsi que des fondamentaux
du pays ou de la zone économique dans lesquels elle opére, est réalisée.

Pour un portefeuille obligataire, les décisions et choix majeurs reposent d’'une part sur la gestion
directionnelle qui consiste a sur ou sous sensibiliser le portefeuille par rapport a 'indicateur de référence,
a construire la sensibilité sur la courbe (approche top-down) et d’autre part sur le choix des émetteurs mis
en portefeuille par le gérant.
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Celui-ci s'appuie sur sa propre analyse, qui peut notamment se baser sur les compétences de I'équipe
interne d'analyse crédit pour optimiser le couple rendement risque des émetteurs dans le portefeuille et
sur des notations de qualité de crédit émises par des entités externes (approche bottom-up).

Intégration de critéres extra-financiers dans la stratégie d'investissement :

S'agissant d'un OPCVM « ISR » I'analyse extra-financiére appliquée prend en compte des critéres relatifs
a chacun des facteurs Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance. La SICAV s’attache a
sélectionner les émetteurs les mieux notés d'un point de vue extra-financier dans [lunivers
d'investissement (approche Best-in-universe).

L'analyse de ces critéres ESG s’appuie sur différents indicateurs, parmi lesquels :

- Environnement : (biodiversité, gestion des déchets...) ;
- Social : (formation des salariés, relations fournisseurs ...) ;
- Gouvernance : (indépendance des conseils, politique de rémunération des dirigeants ...).

Ces criteres ESG seront pris en compte dans le processus de gestion du portefeuille en respectant les
exigences suivantes :

- Exclusion des valeurs appartenant a la liste des « Grands Risques ESG :

Groupama AM suit une liste de valeurs identifiées comme étant particuliérement porteuses de risques
ESG (liste des « Grands Risques ESG »). Ce sont les sociétés pour lesquelles les risques ESG
pourraient remettre en cause leur viabilité économique et financiére ou pourraient avoir un impact
significatif sur la valeur de I'entreprise et donc engendrer une perte de valeur boursiére importante ou un
« downgrade » significatif des agences.

- Exclusion des émetteurs appartenant au secteur du charbon selon les critéres détaillés dans la politique
générale de Groupama AM, disponible sur le site internet www.groupama-am.com.

- 90% minimum de I'actif net de 'OPCVM sera analysé d’un point de vue extra-financier,

- Afficher une note ESG moyenne du portefeuille supérieur a 60 correspondant a la note moyenne de
lunivers supérieure a celle de son univers d'investissement aprées élimination des 20% des plus
mauvaises valeurs.

- Garantir une intensité carbone durablement inférieure a celle de I'univers de référence, afin d'avoir un
niveau moyen sur 12 mois glissants d'émissions de CO2 inférieur a celui de I'univers de référence. Le
taux de couverture du portefeuille de cet indicateur doit étre en moyenne sur I'année a 90% de I'actif net
de 'OPCVM.

- La part du portefeuille composée des entreprises qui ont mis en place une politique en matiére des
Droits de 'Homme doit étre supérieure a celle de l'univers de référence. Le taux de couverture du
portefeuille de cet indicateur doit étre en moyenne sur I'année a 70% de I'actif net de 'OPCVM.

Prise en compte de la Taxonomie Européenne :

La Taxonomie de I'Union Européenne a pour objectif d'identifier les activités économiques considérées comme
durables d’'un point de vue environnemental. Elle identifie ces activités selon leur contribution a six grands
objectifs environnementaux :

. Atténuation des changements climatiques,

. Adaptation aux changements climatiques,

. Utilisation durable et protection de I'eau et des ressources marines,

. Transition vers I'économie circulaire (déchets, prévention et recyclage),
. Prévention et contrdle de la pollution

. Protection des écosystémes sains.
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Pour étre considérée comme durable, une activitté économique doit démontrer qu’elle contribue
substantiellement & I'atteinte de I'un des 6 objectifs, tout en ne nuisant pas a I'un des cing autres (principe dit
DNSH, « Do No Significant Harm »). Ce principe s’applique uniquement aux investissements sous-jacents au
produit financier qui prennent en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activité économique
durable sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restant de ce produit
financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques
durables sur le plan environnemental. Pour qu'une activité soit considérée comme alignée a la Taxonomie
européenne, elle doit également respecter les droits humains et sociaux garantis par le droit international.

L'équipe de gestion s’attache a prendre en compte dans ses décisions d'investissement les critéres de I'Union
européenne en matiére d’activités économiques considérées comme durables au regard du réglement «
Taxonomie » (UE) 2020/852. Au regard des données émetteurs disponibles actuellement, le pourcentage
minimum d’alignement avec la Taxonomie de I'Union Européenne s’éléve a 0%.

Les investissements sous-jacents a la portion restant de ce produit financier ne prennent pas en compte les
critéres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

Limites méthodologiques : L'approche ESG développée par Groupama Asset Management repose sur une
analyse quantitative et qualitative des pratiques environnementales, sociales et de la gouvernance des valeurs
dans lesquelles elle est investie. La principale limite de cette analyse repose sur la qualité de I'information
disponible. En effet, les données ESG ne sont pas encore standardisées, et notre analyse se fonde in fine sur
des données qualitatives et quantitatives communiquées par les entreprises elles-mémes, dont certaines
peuvent encore étre parcellaires et hétérogénes. Pour pallier cette limite, Groupama Asset Management
concentre son analyse sur les points les plus matériels des secteurs et des entreprises analysés. Pour une
information plus détaillée sur la méthodologie de notation mise en ceuvre dans 'OPCVM et ses limites,
I'investisseur est invité a se référer au Code de Transparence de Groupama Asset Management disponible sur
le site internet www.groupama-am.com.

» Style de gestion adopté :

L'OPCVM adopte un style de gestion active visant & obtenir une performance supérieure a celle de son
indicateur de référence.

e Actifs, hors dérivés intégrés
» Titres de créance et instruments du marché monétaire :
» Nature juridique des instruments utilisés :

L'actif de 'OPCVM est composé d'obligations a taux fixe, EMTN, de Titres Négociables & moyen
terme et a court terme, d'obligations & taux variables et indexées sur l'inflation, et de véhicules de
titrisation, de contingent convertible bonds (Coco Bonds) et d'obligations financiéres.

La SICAV pourra investir dans des contingent convertible bonds (Coco Bonds), émis par des
institutions financieres, afin de rechercher a capter un éventuel rendement plus élevé lié a leur
subordination, en contrepartie d’un risque plus élevé.

Les contingent convertible bonds (Coco Bonds) sont des produits hybrides entre la dette et I'action : ils
sont émis comme une dette, mais sont convertis automatiquement en actions quand ['institution
financiére (dans le cas présent) est en difficulté. Les obligations seront donc converties en actions a un
prix prédéterminé, au moment ol des critéres de déclenchement (niveau de pertes, niveau dégrade du
capital et des ratios de fonds propres, price earning ratio en baisse...) seront actionnés.

La SICAV pourra investir jusqu’'a 10% maximum de ses actifs en contingent convertible bonds.

= Répartition dette privée/publique :
La SICAV pourra étre investie sur des émetteurs du secteur privé pour un minimum de 75 % de l'actif
net.
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« Existence de critéres relatifs a la notation :

Le choix des émetteurs mis en portefeuille par le gérant s’appuie sur sa propre analyse, qui peut
notamment se baser sur les compétences de I'équipe interne d’analyse crédit pour évaluer le couple
rendement- risque des émetteurs dans le portefeuille et sur des notations de qualité de crédit émises
par des entités externes.

Des ratios de dispersion par catégorie de notation pour les émetteurs du secteur privé ont été fixés
comme suit en fonction des notations attribuées par les agences (Agence de notation Standard and
Poor’s ou jugée équivalent par la société de gestion) aux titres des émetteurs :

La catégorie de notation inférieure @ BBB- (notations selon I'agence de notation Standard and Poor’s
ou estimées équivalentes par la société de gestion) pourra représenter 10% maximum de I'actif net du
fonds.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que la catégorie de notation inférieure a BBB-
présente un caractére spéculatif.

Les titres non notés par une agence de notation externe (ou assimilées) pourront représenter jusqu’a
10% maximum de I'actif net.

L'allocation sectorielle et la sélection de signatures s'appuient fortement sur notre méthodologie de
notation ESG, afin de respecter les objectifs ESG de la SICAV tant au niveau de la notation moyenne
du portefeuille que du respect des deux indicateurs d'intensité carbone et droit de 'homme.

« Duration :

La duration des titres choisis doit permettre le respect de la contrainte de sensibilité globale de
'OPCVM de 0 a 3.

L'OPCVM ne sera pas directement exposé sur les marchés actions. Il pourra I'étre par ['utilisation
d'obligations convertibles (maximum 10% de I'actif net).

» Détention d’actions ou parts d'autres OPCVM, FIA ou fonds d'investissement de droit étranger :

La SICAV pourra détenir des parts ou actions d'OPC, FIA ou fonds d’investissement de droit étranger
jusqu'a 10% de I'actif net.
Les OPC pourront étre ceux gérés directement ou indirectement par Groupama AM.

Les OPC externes feront l'objet d'un examen attentif de leur processus de gestion, de leurs
performances, de leur risque et de tout autre critére qualitatif et quantitatif permettant d'apprécier la
qualité de gestion & court, moyen et long terme.

Des trackers (supports indiciels cotés) pourront étre utilisés

» Pour chacune des catégories mentionnées ci-dessus :
= Fourchettes de détention :
Titres de créance et instruments du marché monétaire : jusqu'a 110% de I'actif net.
Actions ou parts d’autres OPC : jusqu'a 10% de I'actif net.

+  Instruments dérivés et titres intégrant des dérivés :

La SICAV utilise des instruments dérivés dans la gestion du portefeuille. La SICAV peut se couvrir/s’exposer
contre tout risque de marché (forte appréciation ou dépréciation) dans le respect des limites autorisées par
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I'AMF, et en cohérence avec le prospectus et la politique ISR du fonds. Les instruments dérivés pourront étre
utilisés dans la limite d'un engagement maximum d’'une fois I'actif net de 'OPCVM. La philosophie de gestion
de la SICAV implique que le recours aux produits dérivés n'est pas implémenté dans un but de spéculation
pure, mais pour protéger le fonds d'un risque de marché et/ou lorsque la liquidité sur les obligations est
insuffisante, ce qui peut étre le cas en période de crise.

L'OPCVM peut également utiliser des titres intégrant des dérivés dans la limite d’'un engagement maximum
de 100 % de son actif net. La stratégie d'utilisation des titres intégrant des dérivés est la méme que celle
décrite pour les instruments dérivés.

Ces instruments permettront :
- d’augmenter ou de diminuer I'exposition globale du fonds aux risques de taux et de crédit.
- de mettre en place des stratégies d'arbitrages.
- de couvrir tout ou partie du risque de change du portefeuille.

Le gérant pourra intervenir sur les instruments dérivés et titres intégrant des dérivés décrits dans le tableau
suivant :

;i;c:::;s‘irsur lesquels le gérant désire :I?;t:;sve::;nmarchés Nature des interventions
Actions
£ | 2 g 2| g 5 | 8
Change X ° & 5 > 8 = o
g = o 3 & £ 5
Crédit x | % © e °© ¢ < <
Instruments dérivés utilisés
Futures
- Actions
- Taux X X X X X
- Devises X X X
Options
- Actions
- Taux X X X X X X
- Change X X X X
Swaps
- Actions
- Taux X X X X
- Inflation X X X X
- Change X X
- Total Return Swap X X X X
Change a terme
- Change a terme [ | | X | X [ | |
Dérivés de crédit
- Credit default swaps mono et multi entité(s) X X X X
de référence
X X X X
- Indices X X X X
- Options sur indices X X X X
- Structuration sur multi-émetteurs (Tranches
CDO, tranches d'ITRAXX, FTD, NTD...)
Autres
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I I N

Titre intégrant des dérivés utilisés
Warrants
- Actions
- Taux X X X X X X
- Change
- Crédit X X

>
>
>
>

=
>
=<
>

Autres

-EMTN X X X X X
- Crédit Link Notes (CLN) X X X X
- Obligation convertible X X X

- Obligation contingente convertible (Coco
bonds).

- - Obligation callable ou puttable X X
- Bons de souscription

- Actions

- Taux X X X X X X

>
>
>

>
>
>

P Les contrats d’échange sur rendement global (ou TRS : Total Return Swap) :
* Description générale et justification des TRS et types d'actifs pouvant faire 'objet de tels contrats :

Le contrat d’échange sur rendement global utilisé (ou TRS : Total Return Swap) est un contrat d’échange d’'un
indice cohérent avec I'objectif de gestion, contre un paiement périodique indexé sur un taux monétaire de
référence.

Les types d’actifs pouvant faire I'objet de tels contrats sont les suivants :
- Obligations
- EMTN,
- Titres Négociables a moyen terme et a court terme,

* Informations sur la stratégie sous-jacente et composition de l'indice ou du portefeuille :
Les TRS utilisés par la SICAV sont des contrats standardisés sur indice obligataire dans le but de couvrir ou

exposer le portefeuille vis-a-vis du marché obligataire ou de procéder a des opérations d'arbitrage visant a
exploiter les décalages de marché.

* Informations sur les contreparties et précision si pouvoir discrétionnaire ou non :
Les TRS sont effectués sans que la contrepartie n’ait le moindre pouvoir de décision discrétionnaire ni sur la

composition ou la gestion du portefeuille de la SICAV ni sur 'actif sous-jacent du TRS. L’approbation de la
contrepartie n'est pas requise pour une quelconque transaction relative au portefeuille de 'TOPCVM.

= Utilisation attendue : environ 10 % de I'actif net.
= Utilisation maximale : 100 % de I'actif net.
»  Critéres déterminant le choix des contreparties :

Ces contrats seront conclus avec des établissements de crédit, de notation minimum « Investment Grade » ou
estimée équivalente par la société de gestion, dont le siége est établi dans un pays membre de 'OCDE.

» Criteres de sélection des contreparties
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Les contreparties sur instruments de gré a gré (instruments dérivés de gré a gré et techniques de
gestion efficace de portefeuille) sont sélectionnées au sein d'une procédure spécifique en vigueur au
sein de la société de gestion ; les principaux critéres de sélection portent sur leur solidité financiére, leur
expertise sur les types d'opérations envisagées, les clauses contractuelles générales et les clauses
spécifiques portant sur les techniques d’'atténuation du risque de contrepartie.

D Lesdépdts:

Les dépdts effectués auprés d’'un établissement de crédit dont le siége est établi dans un Etat membre de
I'Union européenne ou partie a 'EEE dont le terme est inférieur a 12 mois sont utilisés afin de rémunérer la
trésorerie dans un maximum de 100% de l'actif net.

e Emprunts d’espéces :

De maniére exceptionnelle et temporaire, le gérant pourra effectuer des emprunts d’espéces dans la
limite de 10% de I'actif net auprés du dépositaire CACEIS Bank.

D Opérations d’'acquisitions et cessions temporaires de titres :
» Nature des opérations utilisées :
= prises et mises en pension par référence au code monétaire et financier
= préts de titres par référence au code monétaire et financier

» Nature des interventions :
« Préts de titres : ces opérations seront réalisées dans une logique de valorisation des lignes existantes.
= Prises et mises en pension : ces opérations pourront étre effectuées pour gérer la trésorerie.

» Types d'actifs pouvant faire I'objet de telles opérations :
= Titres de créance négociables (TCN)
= Obligations.

» Niveau d'utilisation envisage et autorise
Prises et mises en pension de titres :
e Utilisation maximale : 100% de I'actif net
¢ Utilisation attendue : environ 10% de I'actif net.
Préts de titres :
« Utilisation maximale : 100% de I'actif net,
e Utilisation attendue : environ 10% de I'actif net.

» Critéres déterminant le choix des contreparties

Ces opérations seront conclues avec des établissements de crédit, de notation minimum « Investment Grade »
ou estimée équivalente par la société de gestion, dont le siége est établi dans un pays membre de 'OCDE.

La SICAV utilisant des instruments dérivés et des titres intégrant des dérivés et pouvant avoir recours aux
emprunts d’espéces et aux opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres, le niveau d’exposition
totale du portefeuille ne dépassera pas 200% de I'actif net.

Informations relatives aux garanties financiéres de FTOPCVM :
La SICAV GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION respecte les régles de placements des garanties
financieres applicables aux OPCVM et napplique pas de critéres spécifiques au-dela de ces regles.

Dans le cadre des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres et des opérations sur dérivés
négociés de gré a gré, 'OPCVM pourra recevoir a titre de collatéral des titres (tels que notamment des
obligations corporate et/ou des titres d'état) ou des espéces. Les garanties financiéres recues et leur
diversification seront conformes aux contraintes de 'OPCVM.
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Seul le collatéral especes recu sera réutilisé : il est réinvesti conformément aux régles applicables aux OPCVM.

L'ensemble de ces actifs regcus en collatéral devra étre émis par des émetteurs de haute qualité, liquides, peu
volatils, diversifiés et qui ne sont pas une entité de la contrepartie ou de son groupe.

Ces actifs regus en collatéral seront conservés par le dépositaire du fonds sur des comptes spécifiques.
La gestion des appels de marge sera réalisée de maniére quotidienne.

Les décotes appliquées au collatéral recu prennent en compte notamment la qualité de crédit, la volatilité des
prix des titres ainsi que le résultat des simulations de crises réalisées selon les dispositions reglementaires.

Le niveau des garanties financiéres et la politique en matiére de décote sont fixés en fonction de la
réglementation en vigueur.

Profil de risque
¢ Risque de perte en capital :

Le risque que le capital investi ne soit pas intégralement restitué existe puisque 'OPCVM n'intégre aucune
garantie en capital.

¢ Risque de taux :

Le porteur est exposé au risque de taux : Le risque de taux correspond au risque lié & une remontée des taux
des marchés obligataires, qui provoque une baisse des cours des obligations et par conséquent une baisse
de valeur liquidative de 'OPCVM.

* Risque de crédit :
En cas de défaillance ou de dégradation, non anticipée par les marchés, de la qualité des émetteurs, par
exemple de la baisse de leur notation par les agences de notation financiére, la valeur des obligations dans
lesquelles est investi le fonds baissera entrainant une baisse de la valeur liquidative.

L'investissement dans ces titres spéculatifs peut augmenter I'exposition globale de la SICAV au risque de
crédit.

Le risque de crédit existe également dans le cadre des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de
titres si, a la fois, la contrepartie de ces opérations fait défaut et que I'émetteur des garanties regues déclare
un défaut sur les titres de créances regues a titre de garanties.

¢ Risque lié a I'utilisation des titres spéculatifs a haut rendement

Etant donné que la SICAV pourra étre investie dans des titres spéculatifs & haut rendement, titres dont la
notation est faible, le risque de baisse de la valeur liquidative de la SICAV pourra étre plus important.

* Risque lié a la détention d'obligations convertibles :
La valeur des obligations convertibles dépend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'intérét, évolution du
prix des actions sous-jacentes, évolution du prix du dérivé intégré dans Il'obligation convertible. Ces différents
éléments peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative de OPCVM.

* Risque actions :
La SICAV est exposée au risque actions a travers I'utilisation des convertibles dans la limite de 10% de son
actif net.

* Risque de liquidité :
Le risque de liquidité peut se matérialiser par la difficulté & trouver des contreparties de marché ou des prix
raisonnables dans certaines circonstances exceptionnelles de marché. En cas d'effondrement ou de
fermeture des marchés, la force majeure pourra étre invoquée pour justifier des restrictions de liquidité.

En cas de défaut d’'une contrepartie d'opérations de financement sur titres, ce risque s'appliquera aux
garanties financiéres au travers de la cession des titres regus.

¢ Risque de contrepartie :

Le risque de contrepartie existe et est lié aux opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres. ||
mesure les risques encourus par une entité au titre de ses engagements vis-a-vis de la contrepartie avec
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laquelle le contrat a été conclu. Il s’agit donc du risque de défaillance d'une contrepartie la conduisant & un
défaut de paiement. Ce risque est néanmoins limité par la mise en place de garanties financiéres.
Conformément & la réglementation, ce risque ne peut excéder par contrepartie 10 % de l'actif net.

¢ Risque lié a l'utilisation des instruments financiers dérives :
L'utilisation des produits dérivés pourra tout aussi bien augmenter (par un accroissement de I'exposition) que
diminuer (par une réduction de I'exposition) la volatilit¢ de la SICAV. En cas d'évolution défavorable des
marchés, la valeur liquidative pourra baisser.

e Risques associés aux opérations de financement sur titres aux contrats d'échange sur rendement
global et a la gestion des garanties financiéres :

L'utilisation des opérations d’'acquisitions et cessions temporaires de titres et des contrats d’échange sur
rendement global peut faire augmenter ou baisser la valeur liquidative de la SICAV.

Les risques associés a ces opérations et a la gestion des garanties financiéres sont le risque de crédit, le
risque de contrepartie et le risque de liquidité tels que définis ci-dessous.

Par ailleurs les risques opérationnels ou juridiques sont trés limités du fait d’'un processus opérationnel
approprié, de la conservation des garanties regues chez le dépositaire de 'OPCVM et de I'encadrement de
ce type d’opérations dans des contrats cadres conclus avec chaque contrepartie.

Enfin, le risque de réutilisation du collatéral est trés limité du fait que seules les garanties espéces sont
réemployées et ceci conformément a la réglementation relative aux OPCVM.

+ Risques liés a l'investissement dans des contingent convertible bonds (Coco Bonds) :

* Risque lié au seuil de conversion (Trigger level risk):

Une Coco Bond est une obligation hybride dont le seuil de conversion dépend du ratio de solvabilité de son
émetteur. Le seuil de conversion d'une Coco bond est I'événement qui détermine la conversion de
I'obligation en action ordinaire. Plus le ratio de solvabilité est faible, plus la probabilité de conversion est forte,
toutes choses égales par ailleurs. En sus du risque de défaut sur les dettes senior ou subordonnées,
l'autorité de résolution peut en effet imposer un pourcentage de perte qui impacte en premier lieu les
actionnaires, puis les détenteurs de Coco Bonds (sans que le seuil de conversion sur le ratio de solvabilité
n'ait pourtant été atteint).

= Risque de dépassement du rachat (Call extension risk) :

Certaines Coco Bonds sont des titres de dette qualifiés de permanents. La date du terme (maturity date)
initialement proposée est susceptible d'étre dépassée. Ainsi l'investisseur de Coco Bonds risque de
récupérer son capital a une date plus lointaine que celle initialement prévue.

= Risque d’annulation du coupon (Coupon cancellation risk) :

Les Coco Bonds ouvrent des droits au versement d'un coupon a une fréquence déterminée. L'émetteur de
certains types de Coco Bonds peut annuler le versement de coupon(s) : le non-paiement d’un coupon est
définitif, a la discrétion de I'émetteur ou par obligation (il s’agit alors des cas liés aux régles limitant les
paiements de coupon selon le niveau de capital. En effet, cette suspension de versement de coupon peut
intervenir alors méme que la banque verse des dividendes a ses actionnaires et des revenus variables a ses
salariés. Le montant des intéréts attachés a ce type de Coco Bonds est donc variable. Le risque porte donc
sur la fréquence et le montant de la rémunération de ce type d'obligation.

» Risque d’inversion de la structure de capital (capital Structure inversion risk) :

Contrairement a la hiérarchie classique de capital, les investisseurs en Coco Bonds peuvent, dans certaines
circonstances, subir une perte en capital avant les détenteurs d'actions. C'est le cas, notamment, quand le
seuil de conversion est élevé.

= Risque de valorisation/rendement (yield/valuation risk) :
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Le rendement souvent attractif des Coco Bonds peut étre considéré comme une prime de complexité.
L'investisseur doit tenir compte des risques sous-jacents des Coco Bonds.

= Risque potentiel (unknown risk) :
Les Coco Bonds sont des instruments récents dont on ignore le comportement en période de stress.

¢ Risque de change :

La SICAV pourra étre exposée aux émetteurs libellés dans des devises autres que la devise de référence de
la SICAV (I'euro). Le portefeuille sera couvert contre le risque de change. Le risque de change résiduel sera
inférieur a 3%.

En cas de défaut d'une contrepartie lors d’'une opération de financement sur titres, ce risque s'appliquera aux
garanties financiéres au travers de la cession des titres regus.

¢ Risque de durabilité :

Les risques de durabilité, composés de la liste des Grands Risques ESG, la politique énergie fossile et les
armes controversés sont pris en compte dans les décisions de gestion de la maniére suivante :

. Liste des Grands risques ESG : elle est composée des sociétés pour lesquelles les risques ESG pourraient
remettre en cause leur viabilité économique et financiére ou pourraient avoir un impact significatif sur la
valeur de I'entreprise, de la marque et donc engendrer une perte de valeur boursiére importante ou une
dégradation significative des agences de notation. Les titres composant cette liste sont exclus de la SICAV.

. Politique énergie fossile : l'objectif de cette politique est de diminuer I'exposition du fonds aux risques
climatiques, que ce soit aux risques physiques ou aux risques de transition. Afin de limiter ces risques, une
liste d’exclusion de valeurs est définie, selon les critéres détaillés dans la politique générale de Groupama
AM, disponible sur le site internet www.groupama-am.com. Ces valeurs sont exclues.

. Politiqgue d’exclusion armes controversées : elle concerne les entreprises impliquées dans la production, la
commercialisation ou la distribution d’'armes controversées. Ces valeurs ne peuvent étre investies.

Garantie ou protection
Néant.

Souscripteurs concernés et profil de I'investisseur type :

Actions NC : Ouvertes a tous souscripteurs.

Actions ZC : Réservées aux investisseurs institutionnels.

Actions IC : Réservées aux investisseurs institutionnels hors OPC ou mandats gérés par Groupama Asset
Management ou ses filiales.

Actions GA : Réservées aux compagnies, filiales et caisses régionales de Groupama Assurances Mutuelles.
Actions GC : Réservées aux compagnies, filiales et caisses régionales de Groupama Assurances Mutuelles.
Actions OSC : Réservées aux OPC et mandats gérés par Groupama Asset Management ou ses filiales et
appartenant a la gamme Opale.

Actions OSD : Réservées aux OPC et mandats gérés par Groupama Asset Management ou ses filiales et
appartenant a la gamme Opale.

Actions OAC : Réservées aux OPC et mandats gérés par Groupama Asset Management ou ses filiales et
appartenant a la gamme Oxygéne.

Actions OAD : Réservées aux OPC et mandats gérés par Groupama Asset Management ou ses filiales et
appartenant a la gamme Oxygéne.

Actions RC: Réservée aux investisseurs souscrivant via des distributeurs ou intermédiaires fournissant un
service de conseil au sens de la réglementation européenne MIF2, une gestion individuelle de portefeuille sous
mandat et lorsqu’ils sont exclusivement rémunérés par leurs clients.

Actions EC : Réservée aux investisseurs souscrivant via des dispositifs d'épargne et de retraite entreprise
prévoyant la prise en charge de tout ou partie des frais de gestion des supports de placement par I'entreprise.
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Actions E1C : Réservée aux investisseurs souscrivant via des dispositifs d’épargne et de retraite d’entreprises.

Actions E2C : Réservée aux investisseurs souscrivant via des dispositifs d'épargne et de retraite d'entreprises
mis en place par des entreprises ou groupements d’entreprises sélectionnés par le Commercialisateur.

Actions ZC : montant minimum de souscription initiale : 1.000éme d'action
Actions NC : montant minimum de souscription initiale : 1 action

Actions IC : montant minimum de souscription initiale : 1.000éme d’action
Actions GA : montant minimum de souscription initiale : 300 000 euros
Actions GC : montant minimum de souscription initiale : 300 000 euros
Actions OSC : montant minimum de souscription initiale : 1.000éme d’action
Actions OSD : montant minimum de souscription initiale : 1.000éme d’action
Actions OAC : montant minimum de souscription initiale : 1.000éme d’action
Actions OAD : montant minimum de souscription initiale : 1.000éme d’action
Actions RC : montant minimum de souscription initiale : 1.000eéme d’'action
Actions EC : montant minimum de souscription initiale : 1.000éme d’action
Actions E1C : montant minimum de souscription initiale : 1.000éme d’action
Actions E2C : montant minimum de souscription initiale : 1.000éme d’action

Etant précisé que cet OPCVM peut étre utilisé comme support de contrat d’assurance vie en unités de compte.

La SICAV GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION s'adresse aux investisseurs recherchant une
gestion active d'un portefeuille obligataire court terme investi / essentiellement sur des émetteurs privés
(Investment Grade) de la zone euro et qui peuvent accepter un risque en capital.

La durée de placement recommandée est supérieure 18 mois.

Proportion d'investissement dans 'OPCVM : tout investissement en obligations peut étre soumis aux fluctuations
des taux d'intérét, d'autre part les obligations de type émetteurs privés comportent un risque de défaut. Le
montant qu'il est raisonnable d’investir dans la SICAV GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION doit
dépendre de la situation personnelle de l'investisseur. Pour déterminer celui-ci, I'investisseur doit tenir compte
de son patrimoine personnel, de ses besoins actuels et a 18 mois et du niveau de risque accepté.

Il est également recommandé de diversifier suffisamment les investissements afin de ne pas les exposer
uniquement aux risques de 'OPCVM.

Diversification des placements : diversifier son portefeuille en actifs distincts (monétaire, obligataire, actions),
dans des secteurs d'activité spécifiques et sur des zones géographiques différentes permet a la fois une
meilleure répartition des risques et une optimisation de la gestion d'un portefeuille en tenant compte de
I'évolution des marchés.

Modalités de détermination et d'affectation des revenus :
L'OPCVM est composé de plusieurs catégories d’actions :
e Actions ZC : capitalisation.
e Actions NC : capitalisation.
e Actions IC : capitalisation.
e Actions GA : capitalisation et ou distribution
Faculte de verser des acomptes sur dividendes. Possibilité de report total ou partiel des résultats.
e Actions GC : capitalisation
e Actions OSC : capitalisation
e Actions OSD : distribution
Faculté de verser des acomptes sur dividendes. Possibilité de report total ou partiel des résultats
» Actions OAC : Capitalisation

¢ Actions OAD : Distribution. Faculté de verser des acomptes sur dividendes. Possibilité de report total ou
partiel des résultats
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Action RC : Capitalisation
Actions EC : Capitalisation
Actions E1C : Capitalisation
Actions E2C : Capitalisation

Caractéristiques des actions :

- v v v v w

Valeur liquidative d'origine des actions :

Actions ZC: 1 524, 49 euros.
Actions NC : 500 euros.
Actions IC : 100 euros.
Actions GA : 10 000 euros.
Actions GC: 10 000 euros.
Actions OSC : 10 000 euros.

Actions OSD : 10 000 euros.
Actions OAC : 10 000 euros
Actions OAD : 10 000 euros
Actions RC : 500 euros
Actions EC : 0,01 euro
Actions E1C : 0,01 euro
Actions E2C : 0,01 euro

Devise de libellé des actions : Euro.
Fractionnement en 10.000éme d'action pour les actions ZC, et NC, et en 1.000éme pour les actions IC, GA,

GC, OSC, OSD, OAC, OAD, RC, EC, E1C et E2C

Modalités de souscription et de rachat :

Les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous pour I'ensemble des parts :

Les demandes de souscriptions et de rachats sont centralisées par CACEIS Bank et réceptionnées tous les

J J J: jour J+1 ouvré J+2 J+2
d’établissement
dela VL
Centralisation | Centralisation Exécution de Publication | Réglement des | Réglement des
avant 11 h des | avant 11 h des I'ordre au plus de la valeur | souscriptions rachats
ordres de ordres de tarden J liguidative
souscription’ rachat

jours ouvrés jusqu'a 11 heures :

auprés de CACEIS Bank au titre de la clientéle dont il assure la tenue de compte conservation, pour les parts
a inscrire ou inscrites au porteur d’actions ou au nominatif administre,

aupres de Groupama Asset Management pour les parts a inscrire ou inscrites au nominatif pur,

et aupres de Groupama Epargne Salariale pour les souscripteurs bénéficiaires d'un dispositif d'épargne

S

alariale,

Elles sont effectuées a valeur liquidative inconnue avec réglement a J+2 Euronext Paris.

GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION
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L'attention des porteurs est attirée sur le fait que les ordres transmis & des commercialisateurs autres que
les établissements mentionnés ci-dessus doivent tenir compte du fait que I'heure limite de centralisation des
ordres s'applique audits commercialisateurs vis-a-vis de CACEIS Bank. En conséquence, ces
commercialisateurs peuvent appliquer leur propre heure limite, antérieure a celle mentionnée ci-dessus, afin
de tenir compte de leur délai de transmission des ordres 4 CACEIS Bank.

e« L'OPCVM valorise chaque jour de bourse excepté les jours fériés |égaux. Le calendrier de référence est
celui de la bourse de Paris.

* Lieu de communication de la valeur liquidative : dans les locaux de Groupama Asset Management.

¢ Possibilité de souscrire en montant ou en 10.000éme d'action pour les actions ZC, NC, EC, E1C et E2C et
en 1.000éme d'action pour les actions G,A GC, IC, OSC, OSD, OAC, OAD et RC.

Possibilité de racheter en montant ou en 10.000éme d’action pour les actions 1Z, NC, EC, E1C et E2C et en
1.000&éme d’action pour les actions GA, GC, IC, OSC, OSD, OAC, OAD et RC.

Le rachat total des actions s'effectue en quantité uniquement.

¢ Montant minimum de la souscription initiale :

¢ Actions ZC : 1.000éme d’action

¢ Actions NC : 1 action

¢ Actions IC : 1.000éme d’action

¢ Actions GA : 300 000 euros

* Actions GC : 300 000 euros

e Actions OSC : 1.000eme d’action

e Actions OSD : 1.000%me d’action
Actions OAC : 1.000éme d’actions

Actions OAD : 1.000éme d’actions

e Actions RC : 1.000éme d’action

¢ Actions EC : 1.000éme d’action

¢ Actions E1C : 1.000&éme d’action

¢ Actions E2C : 1.000éme d'actions

Mécanisme de swing pricing :

La SICAV a choisi de mettre en place un mécanisme de swing pricing.

Le swing pricing est un mécanisme visant a réduire pour les porteurs détenant les colts de réaménagement de
portefeuille liés aux souscriptions ou aux rachats, en affectant tout ou partie de ces colts aux porteurs entrant
et/ou sortant. Son utilisation n'exonére pas la SICAV de ses obligations en termes de meilleure exécution, de
gestion de la liquidité, d’éligibilité des actifs et de valorisation des OPC. Hormis certains colts administratifs
mineurs pouvant étre engendrés par la mise en place du dispositif, I'utilisation du swing pricing ne génére pas
de colts supplémentaires pour 'OPC : ce mécanisme se traduit uniqguement par une répartition des colts
différente entre les porteurs.

La méthode du swing pricing permet d'ajuster la valeur liquidative de chaque catégorie d'actions de TOPCVM t
a l'aide d'un swing factor. Ce swing factor représente une estimation des écarts entre offre et demande d’actifs
dans lesquels le Compartiment investit ainsi qu'éventuellement une estimation des différents colits d’opérations,
taxes et dépenses y afférentes contractés par le Compartiment lors de I'achat et/ou de la vente des actifs sous-
jacents. Le seuil de déclenchement ainsi que I'amplitude du swing de la valeur liquidative de chaque catégorie
d’actions de 'OPCVM sont propres au compartiment et révisés par un comité « swing Price » trimestriel. Ce
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comité a la possibilité de modifier & tout moment, notamment en cas de crise sur les marchés financiers, les
paramétres du mécanisme du swing pricing.

Le Conseil d’Administration de la SICAV détermine s'il convient d’adopter un swing partiel ou un swing complet.
Dans le cas d'un swing partiel, la valeur liquidative de chaque catégorie d’action sera revue a la hausse ou a la
baisse lorsque les souscriptions ou rachats nets excedent un certain seuil tel que déterminé par le Conseil
d’Administration pour chaque Compartiment (le « seuil de swing »). Dans le cas d’un swing complet, aucun seuil
de swing ne sera appliqué. Le swing factor aura les effets suivants sur les souscriptions et rachats :

1) Lorsque, pour un Jour d’Evaluation donné, 'OPCVM se trouve dans une situation de souscriptions
nettes (i.e. en termes de valeur, les souscriptions sont supérieures aux rachats) (au-dessus du seuil de
swing, le cas échéant), la valeur liquidative de chaque catégorie d’actions sera revue a la hausse a
l'aide du « swing factor » ; et

2) Lorsque, pour un Jour d’Evaluation donné, TOPCVM se trouve dans une situation de rachats nets (i.e.
en termes de valeur, les rachats sont supérieurs aux souscriptions) (au-dessus du seuil de swing, le cas
échéant), la valeur liquidative de chaque catégorie d'actions du compartiment sera revue a la baisse a
I'aide du swing factor.

Lors de I'application de la méthode du swing pricing, la volatilité de la valeur liquidative de chaque catégorie
d’actions est susceptible de ne pas refléter la véritable performance du portefeuille (et ainsi, le cas échéant, de
s’écarter de l'indice de référence du Compartiment).

Dispositif de plafonnement des rachats ou gates :

La SICAV pourra mettre en ceuvre le dispositif dit de « gates » permettant d'étaler les demandes de rachats des
porteurs de la SICAV sur plusieurs valeurs liquidatives dés lors qu’elles excédent un certain niveau, déterminé
de facon objective. Ce dispositif a caractére exceptionnel ne sera mis en oeuvre qu'en cas de survenance
concomitante d'une crise subite et imprévisible de la liquidité sur les marchés financiers et de rachats
importants au passif de la SICAV.

» Description de la méthode employée :

Il est rappelé aux porteurs de la SICAV que le seuil de déclenchement des gates correspond au rapport
entre :

- La différence constatée, & une méme date de centralisation, entre le nombre d’actions de la SICAV dont
le rachat est demandé ou le montant total de ces rachats, et le nombre d’'actions de la SICAV dont la
souscription est demandée ou le montant total de ces souscriptions ; et

- L'actif net ou le nombre total des actions de la SICAV.

GROUPAMA CREDIT EURO CT disposant de plusieurs catégories d’actions, le seuil de déclenchement de
la procédure sera le méme pour toutes les catégories d’actions de la SICAV.

Le seuil au-dela duquel les « gates » seront déclenchées se justifie au regard de la périodicité de calcul de
la valeur liquidative de la SICAV, de son orientation de gestion et de la liquidité des actifs qu'il détient. Ce
dernier est fixé & 5 % de I'actif net de la SICAV et s’applique sur les rachats centralisés pour 'ensemble de
I'actif de la SICAV et non de fagon spécifique selon les catégories d’actions de la SICAV.

Lorsque les demandes de rachat excédent le seuil de déclenchement des « gates », la SICAV peut toutefois
décider d’honorer les demandes de rachat au-dela du plafonnement prévu, et exécuter ainsi partiellement
ou totalement les ordres qui pourraient étre bloqués.

La durée maximale d’application des gates est fixée a 20 valeurs liquidatives sur 3 mois.

¢ Modalités d’'information des porteurs d’actions :
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En cas d’activation du dispositif des « gates », 'ensemble des porteurs d’actions de la SICAV sera informé
par tout moyen, a travers le site internet de la société de gestion Groupama Asset Management,
WWW.groupama-am.com.

S’agissant des porteurs d'actions de la SICAV dont les ordres n'auraient pas été exécutés, ces derniers
seront informés, de maniére particuliére, dans les plus brefs délais.

Traitement des ordres non exécutés :

Les ordres de rachat seront exécutés dans les mémes proportions pour les porteurs d'actions de la SICAV
ayant demandé un rachat depuis la derniére date de centralisation. S’agissant des ordres non exécutés, ces
derniers seront automatiquement reportés sur la valeur liquidative suivante et ne seront pas prioritaires sur
les nouveaux ordres de rachat passés pour exécution sur la valeur liquidative suivante. En tout état de
cause, les ordres de rachat non exécutés et automatiquement reportés ne pourront faire I'objet d'une
révocation de la part des porteurs de GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION.

Exemple illustrant le dispositif mis en place partiellement :

A titre d’exemple, si les demandes totales de rachat des parts de la SICAV sont de 10% alors que le seuil de
déclenchement est fixé a 5% de l'actif net, Groupama Asset Management peut décider d’honorer les
demandes de rachats jusqu’a 7,5% de I'actif net (et donc exécuter 75% des demandes de rachats au lieu de
50% si elle appliquait strictement le plafonnement a 5%).

Cas d’exonération :

Dans le cas d'un aller/retour fiscal, & savoir, une demande de rachat de parts concomitante et liée a une
demande de souscription sur la méme date de VL, le méme code Isin, un méme nombre de parts, un méme
intermédiaire et sur un méme compte, le rachat ne fera pas partie du mécanisme de calcul de la gate et sera
donc par conséquent honoré tel quel.

Frais et commissions :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises a I'OPCVM servent a
compenser les frais supportés par I'OPCVM pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les commissions
non acquises reviennent a la société de gestion, au commercialisateur, etc.

Actions ZC, NC, IC et RC :

Frais a la charge de I'investisseur, prélevés lors des Cecf Taux
souscriptions et des rachats baréeme

Valeur liquidative x
Commission de souscription non acquise a 'OPCVM* Taux maximum : 2,00%
Nombre de parts ou actions

Valeur liquidative x
Commission de souscription acquise a 'OPCVM néant
Nombre de parts ou actions

Valeur liquidative x
Commission de rachat non acquise a 'OPCVM*
Nombre de parts ou actions Néant

Valeur liquidative x
Commission de rachat acquise a 'OPCVM ; Néant
Nombre de parts ou actions

(*) a ces frais s’ajoutent en ltalie, les frais de banque correspondante pour un montant de 50 euros par operation.
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Actions GA, et GC :

Frais a la charge de I'investisseur, prélevés lors des Assiette Taux
souscriptions et des rachats bareme

o o o Valeur liquidative x .
Commission de souscription non acquise a 'OPCVM* ) Taux maximum : 4%
Nombre de parts ou actions

Valeur liquidative x
Commission de souscription acquise a 'OPCVM néant
Nombre de parts ou actions

o ) Valeur liquidative x Néant
Commission de rachat non acquise a 'OPCVM*
Nombre de parts ou actions

Valeur liquidative x
Commission de rachat acquise a 'OPCVM Néant
Nombre de parts ou actions

(*) a ces frais s'ajoutent en ltalie, les frais de banque correspondante pour un montant de 50 euros par opération.

Actions OSC, OSD, OAC, OAD, EC, E1C et E2C :

Frais a la charge de I'investisseur, prélevés lors des Assiette Taux
souscriptions et des rachats baréme

o o . Valeur liquidative x )
Commission de souscription non acquise a 'OPCVM Taux maximum : 4%
Nombre de parts ou actions

Valeur liquidative x
Commission de souscription acquise a 'OPCVM Néant
Nombre de parts ou actions

Valeur liquidative x Néant
Commission de rachat non acquise a 'OPCVM
Nombre de parts ou actions

Valeur liquidative x
Commission de rachat acquise a 'OPCVM : Néant
Nombre de parts ou actions
¢ Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a2 'OPCVM, a I'exception des frais de
transactions. Les frais de transactions incluent les frais d'intermédiation (courtage, impots de bourse,
etc.) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le dépositaire
et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s'ajouter :

» des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société de gestion dés lors que 'OPCVM
a dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées a lTOPCVM ;

» des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM ;
Pour les frais effectivement facturés a 'OPCVM, se reporter au Document d’'Information Clef (DIC).
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Actions ZC et MIC :

Frais facturés a 'OPCVM

Frais de gestion financiére et frais administratifs
extemes a la société de gestion

(Cac, dépositaire, distribution, avocats...)
Frais indirects maximum (commissions et frais de

gestion)

Commission de mouvement
Pergue par CACEIS Bank

Commission de mouvement
percue par la Société de Gestion

Commission de surperformance

Assiette

Actif net

Déduction faite des parts
ou actions d'OPC

Actif net

Prélévement sur chaque
transaction

Prélévement sur chaque
transaction

Actif net

* Non significatif, les OPCVM détenus en portefeuille étant inférieurs a 20%

**suivant le taux de TVA en vigueur

Taux
baréme

Taux maximum
0,50 % TTC

Valeurs mobiliéres : Néant
Opération de change : 10€ TTC
Produit OTC : de 10 € a 150 €* TTC

*selon la complexite

Par type d'instrument ***

Néant

*** Se référer au baréme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement pergues par la Société de gestion »

Actions NC :

Frais facturés a 'OPCVM

Frais de gestion financiére et frais administratifs
extemes a la société de gestion

(Cac, dépositaire, distribution, avocats...)

Frais indirects maximum (commissions et frais de
gestion)

Commission de mouvement
Pergue par CACEIS Bank

Commission de mouvement
pergue par la Société de Gestion

Commission de surperformance

Assiette

Actif net

Déduction faite des parts
ou actions d'OPC

Actif net

Prélévement sur chaque
transaction

Prélevement sur chaque
transaction

Actif net

** Non significatif, les OPC détenus en portefeuille étant inférieurs a 20 %.

*** suivant le taux de TVA en vigueur

Taux
baréme

Taux maximum
150% TTC

*

Valeurs mobiliéres : Néant
Opération de change : 10€ TTC
Produit OTC : de 10€ a 150 €* TTC

*selon la complexité

Par type d'instrument ****

Néant

**** Se référer au baréme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement pergues par la Société de gestion »
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Actions GA et GC :

Frais facturés a 'OPCVM

Frais de gestion financiére et frais administratifs
extemes a la société de gestion

(Cac, dépositaire, distribution, avocats...)
Frais indirects maximum (commissions et frais de

gestion)

Commission de mouvement
Pergue par CACEIS Bank

Commission de mouvement
pergue par la Société de Gestion

Commission de surperformance

Assiette

Actif net

Actif net

Prélévement sur chaque
transaction

Prélévement sur chaque
transaction

Actif net

* Non significatif, les OPCVM détenus en portefeuille étant inférieurs a 20%

**suivant le taux de TVA en vigueur

Taux
baréeme

Taux maximum
040%TTC

Valeurs mobiliéres : Néant
Opération de change : 10€ TTC
Produit OTC : de 10 € a 150 €* TTC

*selon la complexite

Par type d'instrument ***

Néant

*** Se référer au baréme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement pergues par la Société de gestion »
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Actions EC :

Frais facturés 2 'OPCVM Assiette b:f:n’f' .
Taux maximum
1,50 % TTC
Frais de gestion financiére et frais administratifs Frais de gestion financiére : a la charge de
extenes a la société de gestion Actif net I'entreprise

(Cac, depositaire, distribution, avocats...)

Frais administratifs externes a la société de
gestion : a la charge de la SICAV

Frais indirects maximum (commissions et frais de

gestion) Actif net
Valeurs mobiliéres : Néant
Commission de mouvement Prélévement sur chaque Opération de change : 10€ TTC
Pergue par CACEIS Bank transaction Produit OTC : de 10 € a 150 €* TTC
*selon la complexite

Commission de mouvement Prélevement sur chaque Par type d'instrument ***
percue par la Société de Gestion transaction
Commission de surperformance Actif net Néant

* Non significatif, les OPCVM détenus en portefeuille étant inférieurs a 20%
**suivant le taux de TVA en vigueur
*** Se référer au baréme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement pergues par la Société de gestion »

Actions E1C :

Taux

Frais facturés a 'OPCVM Assiette baréme

Frais de gestion financiéere et frais administratifs

L e : Taux maximum
extermes a la société de gestion Actif net

o,
(Cac, dépositaire, distribution, avocats...) 180 % TTC
Frais indirects maximum (commmsmns et frais de Actif net .
gestion)
Valeurs mobiliéres : Néant
Commission de mouvement Prélévement sur chaque Opération de change : 10€ TTC
Pergue par CACEIS Bank transaction Produit OTC : de 10 € & 150 €* TTC
*selon la complexite
Commission de mouvement Prélevement sur chaque Par type d'instrument ***
percue par la Société de Gestion transaction
Commission de surperformance Actif net Néant

* Non significatif, les OPCVM détenus en portefeuille étant inférieurs a 20%
**suivant le taux de TVA en vigueur
*** Se référer au baréme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement pergues par la Société de gestion »
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Actions E2C :
Frais de gestion financiére et frais administratifs
extenes a la société de gestion Actif net

(Cac, dépositaire, distribution, avocats...)

Taux maximum
0,60% TTC

Commission de mouvement Prélévement sur chaque
Pergue par CACEIS Bank transaction
Commission de surperformance Actif net Néant

* Non significatif, les OPCVM détenus en portefeuille étant inférieurs a 20%
**suivant le taux de TVA en vigueur
*** Se référer au baréme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement pergues par la Société de gestion »
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Actions OSC et OSD :

Frais facturés a 'OPCVM

Frais de gestion financiére et frais administratifs
extemes a la société de gestion

(Cac, dépositaire, distribution, avocats...)

Frais indirects maximum (commissions et frais de
gestion)

Commission de mouvement
Pergue par CACEIS Bank

Commission de mouvement
percue par la Société de Gestion

Commission de surperformance

Assiette

Actif net

Actif net

Prélévement sur chaque
transaction

Prélevement sur chaque
transaction

Actif net

* Non significatif, les OPCVM détenus en portefeuille étant inférieurs a 20%

**suivant le taux de TVA en vigueur

Taux
baréeme

Taux maximum
0,10% TTC

W

Valeurs mobiliéres : Néant
Opération de change : 10€ TTC
Produit OTC : de 10€ a 150 €* TTC

*selon la complexité

Par type d'instrument ***

Néant

*** Se référer au baréme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement pergues par la Société de gestion »

Action RC :

Frais facturés a 'OPCVM

Frais de gestion financiére et frais administratifs
extemes a la société de gestion

(Cac, dépositaire, distribution, avocats...)

Frais indirects maximum (commissions et frais de
gestion)

Commission de mouvement
Pergue par CACEIS Bank

Commission de mouvement
pergue par la Société de Gestion

Commission de surperformance

Assiette

Actif net

Déduction faite des parts
ou actions d'OPC

Actif net

Prélévement sur chaque
transaction

Prélévement sur chaque
transaction

Actif net

* Non significatif, les OPCVM détenus en portefeuille étant inférieurs a 20%

**suivant le taux de TVA en vigueur

Taux
baréme

Taux maximum
0,60 % TTC

*E

Valeurs mobiliéres : Néant
Opération de change : 10 € TTC
Produit OTC : de 10€ a 150 €* TTC

*selon la complexite

Par type d'instrument ***

Néant

*** Se referer au baréme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement pergues par la Société de gestion »
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Actions OAC et OAD :

Taux

Frais facturés a 'OPCVM Assiette baréme

Frais de gestion financiére et frais administratifs

. e . Taux maximum
extemes a la société de gestion Actif net

o,
(Cac, dépositaire, distribution, avocats...) 010 % TTC
Frais indirects maximum (commissions et frais de f "
gestion) Actif net
Valeurs mobiliéres : Néant
Commission de mouvement Prélevement sur chaque Opération de change : 10 € TTC
Pergue par CACEIS Bank transaction Produit OTC : de 10 € &4 150 €* TTC
*selon la complexité
Commission de mouvement Prélévement sur chaque Par type d'instrument ***
pergue par la Société de Gestion transaction
Commission de surperformance Actif net 10 % au-dela de lindice de référence

* Non significatif, les OPCVM détenus en portefeuille étant inférieurs a 20%
**suivant le taux de TVA en vigueur
*** Se référer au baréme tarifaire ci-dessous « Commissions de mouvement pergues par la Société de gestion »

Principes applicables aux commissions de surperformance :

Principe général :
La commission de surperformance est provisionnée a chaque calcul de la valeur liquidative et est pergue
lors de I'établissement de la derniére valeur liquidative de chaque exercice comptable.

La méthode de calcul employée est celle dite de la « variation quotidienne » visant a ajuster a chaque valeur
liquidative le solde d’un compte de provisions en fonction de la performance du compartiment par rapport au
Bloomberg Euro Aggregate Corporate 1-3 ans Cl6ture, depuis la valeur liquidative précédente.

A chaque valorisation de la SICAV, un actif de référence est déterminé. Il représente I'actif de la SICAV
retraité des montants de souscriptions/rachats et valorisé selon la performance de l'indicateur de référence
depuis la derniére valorisation.

Si, depuis la derniére valeur liquidative, I'actif valorisé de 'OPCVM, actif évalué net de tout frais, est
supérieur a celui de I'actif de référence, un montant correspondant a 10% de la différence est ajouté au
solde du compte de provisions pour frais de surperformance. A linverse, dans le cas d'une sous
performance entre deux valeurs liquidatives, une reprise sur provision est effectuée a hauteur de 10% de
I'écart entre I'actif valorisé et I'actif de référence. Le compte de provisions ne pouvant étre négatif, les
reprises sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures. Un solde théorique négatif est néanmoins
mémorisé afin de ne provisionner de futures commissions variables qu'une fois I'ensemble de la sous
performance constatée effectivement rattrapée.

Lors de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre de
parts rachetées est définitivement acquise a la société de gestion.

Dans I'hypothése, ou aucune commission de surperformance ne serait provisionnée en fin de période de
référence, cas d’'une sous-performance par rapport a l'indicateur de référence, cette derniére sera étendue a
I'exercice suivant en poursuivant les calculs de provisionnement en cours. Ainsi, ne pourront étre
provisionnées des commissions de surperformance sur le nouvel exercice qu'a la condition que les sous-
performances passées soient intégralement effacées.
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Au bout de 5 années sans prélevement de commissions de surperformance (sous performance globale sur
5 ans), le mécanisme de calcul prévoit de ne plus prendre en compte les sous-performances non-
compensées antérieures a cing ans comme l’illustre le second tableau ci-dessous.

Le calcul des commissions de surperformance ayant comme unique critere une performance relative
positive du compartiment par rapport a lindicateur de référence, il est possible qu'une commission soit
versée y compris en cas de performance absolue négative.

o |llustration 1 : fonctionnement général

Performance des actions 10% 5% -7% 6% 3%
de la SICAV
Performance de 5% 4% -3% 4% 0%
l'indicateur de référence
Sur / sous performance 5% 1% -4% 2% 3%
Performance cumulée du 10% 5% -7% -1% 2%
Fonds sur la période
d'observation
Performance cumulée de 5% 4% -3% 1% 1%
l'indicateur de référence
sur la période
d'observation
Sur / sous performance 5% 1% -4% 2% 1%
cumulée sur la période
d’observation
Prélevement d’une Oui Oui Non car la SICAV | Non car la SICAV Oui
commission ? a sous-performé est en sous-
I'indicateur de performance sur
référence I'ensemble de la
période
d'observation en
cours,
commence en
année 3
Début d'une nouvelle Qui, une nouvelle Qui, une nouvelle Non, la période Non, la période Oui, une
période d'observation ? période période d'observation d'observation d’observation nouvelle période
d’observation débute en année 3 est prolongée est prolongée d’observation
débute en année 2 pour s'étendre pour s’étendre | débute en année
surles années 3 | surles années 3, 6
etd 4ets
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o |llustration 2 : traitement des performances non-compensées au-dela de 5 ans

Année 1 Année 2 Année 3 Année 4 Année 5 Année 6
Performance des 0% 5% 3% 6% 1% 5%
parts de la SICAV
Performance de 10% 2% 6% 0% 1% 1%
l'indice de
référence
A: Sur/sous -10% 3% -3% 6% 0% 4%
performance année
en cours
B1: Report de N/A -10% 1% -1% -1% Hors
sous-performance périmétre
non compensée
Année 1
B2 : Report de sous- N/A N/A 0% 0% 0% 0%
performance non
compensée Année
2
B3 : Report de sous- N/A N/A N/A -3% -3% -3%
performance non
compensée Année
3
B4 : Report de sous- N/A N/A N/A N/A 0% 0%
performance non
compensée Année
4
B5 : Report de sous- N/A N/A N/A N/A N/A 0%
performance non
compensée Année
5
Sur / sous -10% -7% -10% -4% -4% 1%
performance (A) (A+B1) (A+B1+B2) (A+B1+B2+ | (A+B1+B2+ | (A+B2+
période B3) B3 + B4) B3 +B4 +
d’observation BS)
Prélévement d’une Non Non Non Non Non Oui

commission ?

e Le détail de la méthode de calcul des frais de gestion variables est disponible auprés de Groupama Asset

Management.
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Commissions de mouvement pergues par la Société de Gestion

Commission de mouvement

Y ] : Taux maximum
percue par la Société de Gestion Assiette baréme
Par type d’instrument

Actions et assimilés Prélévement sur chaque transaction 0,10% TTC
Obligations convertibles Prélévement sur chaque transaction 0,05% TTC
Obligations d'entreprise Prélévement sur chaque transaction 0,05% TTC
Obligations d'Etat Prélévement sur chaque transaction 0,03% TTC
Change dont de gre a gre (OTC) Prélevement sur chaque transaction 0,005% TTC
Swaps de taux d'intérét (IRS) Prélévement sur chaque transaction 0,02% TTC
Credit default swaps (CDS) et Asset Back Security (ABS) Prélévement sur chaque transaction 0,03% TTC
Dérivés Listés (par lot) Prélévement sur chaque transaction 2€

La contribution & 'AMF sera également prise en charge par TOPCVM.

Les éventuels colts juridiques exceptionnels liés au recouvrement des créances de 'OPCVM pourront
s'ajouter aux frais affichés ci-dessus.

La totalité des revenus des opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres reviennent a la SICAV.
Les indemnités, colts et frais de ces opérations sont facturés par le dépositaire et payés par la SICAV.

¢ Description de la procédure de choix des intermédiaires :

Les gérants disposent d'une liste de "brokers" autorisés. Un « comité brokers » semestriel remet en
perspective les appréciations émises par les gérants et toute la chaine de valeur ajoutée (analystes, middle
office...), et propose éventuellement linclusion motivée de nouveaux intermédiaires, et I'exclusion de
certains.

Chacun note en fonction de son domaine d’expertise un ou plusieurs des critéres suivants :

Qualité des prix d'exécution des ordres,
Liquidité offerte,

Pérennité de l'intermédiaire,

Qualité du dépouillement...

- v wv w

Régime fiscal :
Avertissement : Selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention d’actions
de 'OPCVM peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet auprés de
votre conseil.
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4 INFORMATIONS D’ORDRE COMMERCIAL

Toutes les informations concernant la SICAV GROUPAMA EURO CREDIT SHROT DURATION peuvent étre
obtenues en s’adressant directement auprés de :

Groupama Asset Management

25 rue de la Ville 'Evéque - 75008 Paris - France
sur le site internet : http//www.groupama-am.com.

La valeur liquidative de TOPCVM est disponible sur le site internet : www.groupama-am.com.

Les derniers documents annuels et périodiques sont disponibles sur simple demande du porteur auprés de:
Groupama Asset Management
25 rue de la Ville 'Evéque - 75008 Paris - France

Les demandes de souscription et de rachat sont centralisées auprés de CACEIS Bank France dont 'adresse est

la suivante :
CACEIS Bank 89-91 rue Gabriel Péri — 92120 Montrouge.

Informations sur les critéres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance (ESG) :

Des informations supplémentaires sur les modalités de prise en compte des critéres ESG par la société de
gestion sont disponibles dans le rapport annuel de 'OPCVM et sur le site internet de Groupama Asset
Management www.groupama-am.com.

5 REGLES D’'INVESTISSEMENT

L'OPCVM respecte les ratios réglementaires applicables aux OPCVM tels que définis par le Code monétaire et
financier.

6 RISQUE GLOBAL

Le risque global de cet OPCVM est déterminé au moyen de la méthode de calcul de 'engagement.

7 REGLES D'EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

L'OPCVM se conforme aux régles comptables prescrites par la réglementation en vigueur, et notamment au
plan comptable des OPCVM.

Depuis le 1¢" janvier 1999, la devise de comptabilité de référence est I'euro.

7.1  Méthodes de valorisation

Valeurs mobiliéres négociées sur un marché réglementé frangais ou étranger
e  Valeurs négociées dans la zone Euro et Europe :
=> Cours cléture jour.
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Les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de |'évaluation sont évaluées au dernier cours
publié officiellement. Celles dont le cours a été corrigé sont évaluées a leur valeur probable de négociation sous
la responsabilité du gérant de 'OPCVM ou de la société de gestion.

Pour les produits de taux, la société de gestion se réserve le droit d’utiliser des cours contribués quand ceux-ci
sont plus représentatifs de la valeur de négociation.

Les valeurs étrangéres en devises sont converties en contre-valeur Euro suivant le cours des devises a Paris au
jour de I'évaluation.

Cas des obligations référencées sur des taux monétaires
Celles-ci peuvent faire I'objet d'un forgage de cours lorsque :
¢ le cours transmis par la source habituelle est incohérent

e il a été constaté une variation anormale du cours sans que des informations sur I'émetteur aient éte
obtenues.

Dans le premier cas, l'incohérence est avérée lorsqu'au moins deux contreparties communiquent des cours
semblables et dont la marge actuarielle s’écarte de plus de 10 % de celle diffusée par la source habituelle.

Le cours retenu sera alors celui de I'établissement qui a vendu le titre 4 TOPCVM ou I'émetteur s'il s'agit d'un
titre établissement de crédit.

Dans le second cas, le nouveau cours est pris en compte dés lors qu'il a été confirmé par nos contreparties.

Titres non négociés sur un marché réglementé

o Pour les titres non cotés, ils sont évalués sous la responsabilité du gérant de 'OPCVM ou de la société de
gestion a leur valeur probable de négociation. Ces évaluations ont été communiquées au Commissaire aux
Comptes a l'occasion de ses controles.

e Pour les titres négociés sur un marché non réglementé tel que le marché libre, ils sont évalués sur la base du
dernier cours pratiqué sur ce marché

Titres et actions d'OPCVM
Les parts ou actions d’'OPCVM sont évalués a la derniére valeur liquidative connue.

Titres de créances négociables

Les titres de créances négociables (& court terme et @ moyen terme, bons des sociétés financiéres, bons des
institutions financieres spécialisées) sont valorisés suivant les régles suivantes ;

e surla base du prix auquel s'effectuent les transactions de marché ;

e en l'absence de prix de marché significatif, par I'application d'une méthode actuarielle, le taux de référence
étant celui des émissions des titres équivalents majoré, le cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur du titre.

Opérations de gré a gré
Les opérations conclues sur un marché de gré a gré, autorisé par la réglementation applicable aux OPC sont
valorisés a leur valeur de marché.

Opérations a terme fermes et conditionnelles

e Les contrats a terme fermes sur les marchés dérivés sont évalués au cours de compensation jour.
e Les options sur les marchés dérivés sont évaluées au cours de cléture jour.

e Opérations et cessions temporaires de titres

e Acquisitions temporaires de titres

Les titres recus en pension ou les titres empruntés sont inscrits en portefeuille acheteur dans la rubrique
« créances représentatives des titres regus en pension ou titres empruntés » pour le montant prévu dans le
contrat majoré des intéréts a recevoir.

o Cessions temporaires de titres
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Les titres donnés en pension ou les titres prétés sont inscrits en portefeuille et valorisés a leur valeur
actuelle.

La dette représentative des titres donnés en pension comme celle des titres prétés est inscrite en portefeuille
vendeur a la valeur fixée au contrat majorée des intéréts courus. Au dénouement les intéréts regus ou versés
sont comptabilisés en revenus de créances.

Garanties financiéres et appels de marges
Les garanties financiéres recues sont évaluées au prix du marché (mark-to-marked).

Les marges de variation quotidiennes sont calculées par différence entre I'évaluation au prix de marché des
garanties constituées et I'évaluation au prix du marché des instruments collatéralisés.

De maniéere générale, les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation ou
dont le cours a été corrigé sont évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité du
conseil d'administration de la SICAV ou, pour un fonds commun, de la société de gestion. Ces évaluations et
leur justification sont communiquées au commissaire aux comptes a |'occasion de ses contréles.

thodes d'évaluation des engagements hors bilan :

Pour les contrats a terme fermes au nominal x quantité x cours de compensation x (devise)
Pour les contrats a terme conditionnels en équivalent sous-jacent

Pour les swaps

Swap de taux adossés ou non adossés
Engagement = nominal + évaluation de la jambe a taux fixe (si TF/TV) ou a taux variable (si TV/TF) au prix du

ma

rché.

Autres Swaps
Engagement = nominal + valeur boursiére (lorsque 'OPCVM a adopté la méthode synthétique de valorisation).

7.2
Mé

7.3

Méthode suivie pour la comptabilisation des revenus des valeurs a revenu fixe

thode des coupons courus.

Méthode de comptabilisation des frais

Les opérations sont comptabilisées en frais exclus.

REMUNERATION

Les détails de la politique de rémunération actualisée sont disponibles sur le site internet de Groupama Asset

Ma

nagement www.groupama-com.

ke ok ok kkkhkkk
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STATUTS

sicAV: GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION
Forme juridique : SA
Adresse du siége social : 25 rue la Ville 'Evéque — 75008 PARIS
R.C.S. :PARIS 393 363 650

TITRE 1 - FORME, OBJET, DENOMINATION, SIEGE SOCIAL, DUREE DE LA SOCIETE
Article 1 - Forme

Il est formé entre les détenteurs d'actions ci-aprées créées et de celles qui le seront ultérieurement une Société
d’Investissement a Capital Variable (SICAV) régie notamment par les dispositions du code de commerce relatives
aux sociétés anonymes (Livre |l - Titre Il - Chapitre V), du code monétaire et financier (Livre Il - Titre | - Chapitre
IV — section | — sous-section ), leurs textes d'application, les textes subséquents et par les présents statuts.

Article 2 - Objet
Cette societé a pour objet la constitution et la gestion d’'un portefeuille d’'instruments financiers et de dépbts.

Article 3 — Dénomination

La Société a pour dénomination GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION suivie de la mention «
Société d'Investissement a Capital Variable » accompagnée ou non du terme « SICAV ».

Article 4 - Sieége social

Le siége social est fixé au 25 rue de la Ville 'Evéque, 75008 PARIS.

Il peut étre transféré en tout autre endroit du méme département ou dans un departement limitrophe, par une
simple décision du conseil d’administration, sous réserve de ratification de cette décision par la prochaine
assemblée générale ordinaire des actionnaires et partout ailleurs en vertu d’'une décision extraordinaire des
actionnaires, sous réserve des dispositions |égales en vigueur.

Article 5 — Durée

La durée de la société est de 99 ans a compter de son immatriculation au registre du commerce et des
societés, sauf dans les cas de dissolution anticipée ou de prorogation prévus aux présents statuts.

TITRE 2 - CAPITAL, VARIATIONS DU CAPITAL, CARACTERISTIQUES DES ACTIONS
Article 6 - Capital social

Le capital initial de la SICAV s'éléve a la somme de 100 millions divisé en 10.000. actions entiérement libérées de
méme categorie.
Il a été constitué par versement en numéraire.

Catégories d'actions :

Les caractéristiques des différentes catégories d'actions et leurs conditions d’accés sont précisées dans le
prospectus de la SICAV.

Les différentes catégories d'actions pourront :

- Bénéficier de régimes différents de distribution des revenus (distribution ou capitalisation) ;

- Etre libellées en devises différentes ;

- Supporter des frais de gestion différents ;

- Supporter des commissions de souscription et de rachat différentes ;

- Avoir une valeur nominale différente ;

- Etre assorties d'une couverture systématique de risque, partielle ou totale, définie dans le prospectus. Cette
couverture est assurée au moyen d'instruments financiers réduisant au minimum l'impact des opérations de
couverture sur les autres catégories de parts de 'OPCVM ;

- Efre réservées a un ou plusieurs réseaux de commercialisation

L'Assemblée Générale Extraordinaire, sur proposition du Conseil d'Administration, peut procéder au
regroupement ou a la division des actions.

Les actions pourront étre fractionnées, sur décision du conseil d'administration en dixiémes, centiémes,
milliemes, dix-milliémes dénommées fractions d'action.



Les dispositions des statuts réglant I'émission et le rachat d’actions sont applicables aux fractions d’action dont la
valeur sera toujours proportionnelle a celle de I'action qu'elles représentent. Toutes les autres dispositions des
statuts relatives aux actions s'appliquent aux fractions d'action sans gu'il soit nécessaire de le spécifier, sauf
lorsqu'il en est disposé autrement.

Article 7 - Variations du capital

Le montant du capital est susceptible de modification, résultant de I'émission par la société de nouvelles actions
et de diminutions consecutives au rachat d'actions par la société aux actionnaires qui en font la demande.

Article 8 - Emissions, rachats des actions

Les actions sont émises a tout moment a la demande des actionnaires sur la base de leur valeur liquidative
augmentée, le cas échéant, des commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués dans les conditions et selon les modalités définies dans le
prospectus.

Les rachats peuvent étre effectués en numéraire et/ou en nature. Si le rachat en nature correspond a une quote-
part représentative des actifs du portefeuille, alors seul I'accord écrit signé du porteur sortant doit étre obtenu par
I'OPCVM ou la societé de gestion. Lorsque le rachat en nature ne correspond pas a une quote-part
représentative des actifs du portefeuille, 'ensemble des porteurs doivent signifier leur accord écrit autorisant le
porteur sortant a obtenir le rachat de ses parts contre certains actifs particuliers, tels que définis explicitement
dans l'accord.

Par dérogation a ce qui précéde, lorsque le fonds est un ETF, les rachats sur le marché primaire peuvent, avec
I'accord de la société de gestion de portefeuille et dans le respect de l'intérét des porteurs de parts, s'effectuer en
nature dans les conditions définies dans le prospectus ou le réglement du fonds. Les actifs sont alors livrés par le
teneur de compte émetteur dans les conditions définies dans le prospectus du fonds.

De maniére générale, les actifs rachetés sont évalués selon les regles fixées a |'article 9 et le rachat en nature est
réalisé sur la base de la premiére valeur liquidative suivant I'acceptation des valeurs concernées.

Toute souscription d'actions nouvelles doit, a peine de nullité, étre entiérement libérée et les actions émises
portent méme jouissance que les actions existant le jour de I'émission.

En application de l'article L. 214-7-4 du code monétaire et financier, le rachat par la société de ses actions,
comme |'émission d'actions nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre provisoire, par le conseil d'administration
ou le directoire, quand des circonstances exceptionnelles I'exigent et si l'intérét des actionnaires le commande.

Lorsque I'actif net de la SICAV est inférieur au montant fixé par la réglementation, aucun rachat des actions ne
peut étre effectué.

Le Conseil d’Administration de la SICAV pourra décider de conditions de souscription minimale, selon les
modalités prévues dans le prospectus.

La SICAV peut cesser d'émettre des actions en application du troisiéme alinéa de l'article L. 214-7-4 du code
monétaire et financier, de maniére provisoire ou définitive, partiellement ou totalement, dans les situations
objectives entrainant la fermeture des souscriptions telles qu’'un nombre maximum de parts ou d'actions émises,
un montant maximum d'actif atteint ou I'expiration d'une période de souscription déterminée. Le déclenchement
de cet outil fera I'objet d'une information par tout moyen des actionnaires existants relative a son activation, ainsi
qu'au seuil et & la situation objective ayant conduit a la décision de fermeture partielle ou totale. Dans le cas
d'une fermeture partielle, cette information par tout moyen précisera explicitement les modalités selon lesquelles
les actionnaires existants peuvent continuer de souscrire pendant la durée de cette fermeture partielle. Les
actionnaires sont également informés par tout moyen de la décision de 'OPCVM ou de la société de gestion soit
de metire fin a la fermeture totale ou partielle des souscriptions (lors du passage sous le seuil de
déclenchement), soit de ne pas y mettre fin (en cas de changement de seuil ou de modification de la situation
objective ayant conduit a la mise en ceuvre de cet outil). Une modification de la situation objective invoquée ou du
seuil de déclenchement de ['outil doit toujours étre effectueée dans l'intérét des actionnaires. L'information par tous
moyens précise les raisons exactes de ces modifications.

Article 9 - Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative de I'action est effectué en tenant compte des régles d'évaluation précisées dans
le prospectus.

En outre, une valeur liquidative instantanée indicative sera calculée par l'entreprise de marché en cas
d'admission a la négociation.



Les apports en nature ne peuvent comporter que les titres, valeurs ou contrats admis a composer I'actif des
OPCVM ; les apports et les rachats en nature sont évalués conformément aux régles d'évaluation applicables au
calcul de la valeur liquidative.

Article 10 - Forme des actions

Les actions pourront revétir la forme au porteur ou nominative, au choix des souscripteurs.

En application de I'article L. 211-4 du code monétaire et financier, les titres seront obligatoirement inscrits en
comptes, tenus selon le cas par I'émetteur ou un intermédiaire habilité.

Les droits des titulaires seront représentes par une inscription en compte a leur nom :

- Chez l'intermédiaire de leur choix pour les titres au porteur ;

- Chez I'emetteur, et s'ils le souhaitent, chez l'intermédiaire de leur choix pour les titres nominatifs.

La société peut demander contre rémunération a sa charge le nom, la nationalité et I'adresse des actionnaires de
la SICAV, ainsi que la quantité de titres détenus par chacun d’'eux conformément a l'article L.211-5 du code
monétaire et financier.

Article 11 - Admission a la négociation sur un marché réglementé et/ou un systéme multilatéral de
négociation

Les actions peuvent faire I'objet d'une admission a la négociation sur un marché réglementé selon la
réglementation en vigueur. Dans le cas, la SICAV dont les actions sont admises aux négociations sur une marché
réglementé a un objectif de gestion fondé sur un indice elle devra avoir mis en place un dispositif permettant de
s'assurer que le cours de son action ne s'écarte pas sensiblement de sa valeur liquidative.

Article 12 - Droits et obligations attachés aux actions

Chaque action donne droit, dans la propriété de I'actif social et dans le partage des bénéfices, a une part
proportionnelle a la fraction du capital qu'elle représente.
Les droits et obligations attachés a I'action suivent le titre, dans quelque main qu'il passe.

Chaque fois gu'il est nécessaire de posséder plusieurs actions pour exercer un droit quelcongue et notamment,
en cas d'échange ou de regroupement, les propriétaires d'actions isolées, ou en nombre inférieur a celui requis,
ne peuvent exercer ces droits qu’a la condition de faire leur affaire personnelle du groupement, et éventuellement
de I'achat ou de la vente d'actions nécessaires.

Sur décision du conseil d’administration, la SICAV pourra étre transformée en OPCVM nourricier.

Tous les détenteurs indivis d'une action ou les ayants droit sont tenus de se faire représenter aupres de la societé
par une seule et méme personne nommée d'accord entre eux, ou a défaut par le président du tribunal de
commerce du lieu du siége social.

Au cas ou le fractionnement d'actions a éte retenu (article 6) :

Les propriétaires de fractions d'actions peuvent se regrouper. lls doivent, en ce cas, se faire représenter dans les
conditions prévues a l'alinéa précédent, par une seule et méme personne qui exercera, pour chaque groupe, les
droits attachés a la propriété d'une action entiére.

La possibilité est laissée de prévoir la répartition des droits de vote aux assemblées, entre usufruitier et nu-
propriétaire, ou de laisser ce choix aux intéressés a charge pour eux de le notifier a la société.

TITRE 3 - ADMINISTRATION ET DIRECTION DE LA SOCIETE
Article 14 — Administration

La société est administrée par un conseil d'administration de trois membres au moins et de dix-huit au plus
nommes par I'assemblée générale.

En cours de vie sociale, les administrateurs sont nommés ou renouvelés dans leurs fonctions par I'assemblée
générale ordinaire des actionnaires.

Les administrateurs peuvent étre des personnes physiques ou des personnes morales. Ces derniéres doivent,
lors de leur nomination, désigner un représentant permanent qui est soumis aux mémes conditions et obligations
et qui encourt les mémes responsabilités civile et pénale que s'il était membre du conseil d’administration en son
nom propre, sans préjudice de la responsabilité de la personne morale qu'il représente.



Ce mandat de représentant permanent lui est donné pour la durée de celui de la personne morale qu'il
représente. Si la personne morale révoque le mandat de son représentant, elle est tenue de notifier a la SICAV,
sans délai, par lettre recommandée, cette révocation ainsi que l'identité de son nouveau représentant permanent.
Il en est de méme en cas de décés, démission ou empéchement prolongé du représentant permanent.

Article 15 - Durée des fonctions des administrateurs - Renouvellement du conseil

Sous réserve des dispositions du dernier alinéa du présent article, la durée des fonctions des administrateurs est
de trois années pour les premiers administrateurs et six années au plus pour les suivants, chaque année
s'entendant de l'intervalle entre deux assemblées generales annuelles consécutives.

Si un ou plusieurs siéges d'administrateurs deviennent vacants entre deux assemblées générales, par suite de
déceés ou de démission, le conseil d'administration peut procéder a des nominations a titre provisoire.
L'administrateur nommé par le conseil a titre provisoire en remplacement d'un autre ne demeure en fonction que
pendant le temps restant a courir du mandat de son prédécesseur. Sa nomination est soumise a ratification de la
plus prochaine assemblée générale.

Tout administrateur sortant est rééligible. lls peuvent étre révoqués a tout moment par I'assemblée générale
ordinaire.

Les fonctions de chaque membre du conseil d’administration prennent fin a l'issue de la réunion de I'assemblée
generale ordinaire des actionnaires ayant statue sur les comptes de I'exercice écoulé et tenue dans 'année au
cours de laquelle expire son mandat, étant entendu que, si 'assemblée n’est pas réunie au cours de cette année,
lesdites fonctions du membre intéresse prennent fin le 31 décembre de la méme année, le tout sous reserve des
exceptions ci-aprés.

Tout administrateur peut étre nommé pour une durée inférieure a six années lorsque cela sera nécessaire pour
que le renouvellement du conseil reste aussi régulier que possible et complet dans chaque période de six ans. |l
en sera notamment ainsi si le nombre des administrateurs est augmenté ou diminué et que la régularité du
renouvellement s'en trouve affectée.

Lorsque le nombre des membres du conseil d'administration devient inférieur au minimum légal, le ou les
membres restants doivent convoquer immeédiatement 'assemblée générale ordinaire des actionnaires en vue de
compléter I'effectif du conseil.

Le Conseil d'Administration doit étre, pour les deux tiers au moins, composé d’administrateurs ayant moins de 65
ans ; lorsque, a l'issue de I'assemblée générale ordinaire annuelle, le nombre des administrateurs dépassant cet
age atteint ou excede le tiers du Conseil d’Administration, le ou les administrateurs les plus agés en surnombre
cessent leurs fonctions a cette date. En aucun cas, un administrateur ne peut rester en fonction au-dela de 70
ans.

En cas de démission ou de décés d'un administrateur et lorsque le nombre des administrateurs restant en
fonction est supérieur ou égal au minimum statutaire, le conseil peut, a titre provisoire et pour la durée du mandat
restant a courir, pourvoir a son remplacement.

Article 16 - Bureau du conseil

Le conseil d’Administration élit parmi ses membres, pour la durée qu'il détermine, mais sans que cette durée
puisse exceder celle de son mandat d’administrateur, un président qui doit étre obligatoirement une personne
physique.

Le président du conseil d’administration représente le conseil d'administration. Il organise et dirige les travaux de
celui-ci, dont il rend compte a I'assemblée générale. Il veille au bon fonctionnement des organes de la société et
s'assure, en particulier, que les administrateurs sont en mesure de remplir leur mission.

S'il le juge utile, le conseil d’administration nomme également un vice-président et peut aussi choisir un
secrétaire, méme en dehors de son sein.

Article 17- Réunions et délibérations du conseil

Le conseil d'administration se réunit sur la convocation du président aussi souvent que l'intérét de la société
I'exige, soit au siége social, soit en tout autre lieu indiqué dans I'avis de convocation.

Lorsqu'il ne s’est pas réuni depuis plus de deux mois, le tiers au moins de ses membres peut demander au
président de convoquer celui-ci sur un ordre du jour déterminé. Le directeur général peut également demander au
président de convoquer le conseil d'administration sur un ordre du jour déterminé. Le président est lié par ces
demandes.

Les convocations sont peuvent étre faites par tous moyens, méme verbalement.

La présence de la moitié au moins des membres est nécessaire pour la validité des délibérations. Les décisions
sont prises a la majorité des voix des membres présents ou représentes.

Chaque administrateur dispose d'une voix. En cas de partage, la voix du président de séance est prépondérante.



Article 18 - Procés-verbaux

Les procés-verbaux sont dressés et les copies ou extraits des délibérations sont délivrés et certifiés
conformément a la loi.

Article 19 - Pouvoirs du conseil d’administration

Le conseil d’administration détermine les orientations de I'activité de la société et veille a leur mise en ceuvre.
Dans la limite de I'objet social et sous réserve des pouvoirs expressément attribués par la loi aux assemblées
d'actionnaires, il se saisit de toute question intéressant la bonne marche de la société et régle par ses
délibérations les affaires qui la concernent.

Le conseil d'administration procéde aux contréles et vérifications qu'il juge opportuns.

Le président ou le directeur général de la société est tenu de communiquer a chaque administrateur tous les
documents et informations nécessaires a I'accomplissement de sa mission.

Le Conseil d’Administration peut instituer tous comités dans les conditions prévues par la loi et conférer a un ou
plusieurs de ses membres ou a des tiers, avec ou sans faculté de délégation, tous mandats spéciaux pour un ou
plusieurs objets déterminés.

Article 20- Direction générale — Censeurs

La direction générale de la société est assumée sous sa responsabilité, soit par le président du conseil
d'administration, soit par une autre personne physique nommée par le conseil d'administration et portant le titre
de directeur général.

Le choix entre les deux modalités d'exercice de la direction générale est effectué dans les conditions fixées par
les présents statuts par le conseil d’administration pour une durée prenant fin a I'expiration des fonctions de
président du conseil d'administration en exercice. Les actionnaires et les tiers sont informés de ce choix dans les
conditions définies par les dispositions |égislatives et réglementaires en vigueur.

En fonction du choix effectué par le conseil d'administration conformément aux dispositions définies ci-dessus, la
direction générale est assurée, soit par le président, soit par un directeur général.

Lorsque le conseil d'administration choisit la dissociation des fonctions de président et de directeur général, il
procéde a la nomination du directeur général et fixe la durée de son mandat.

Lorsque la direction générale de la société est assumée par le président du conseil d'administration, les
dispositions qui suivent relatives au directeur général lui sont applicables.

Sous réserve des pouvoirs que la loi attribue expressément aux assemblées d'actionnaires ainsi que des
pouvoirs qu'elle réserve de fagon spéciale au conseil d'administration, et dans la limite de I'objet social, le
directeur géneral est investi des pouvoirs les plus etendus pour agir en toute circonstance au nom de la société. |l
exerce ces pouvoirs dans la limite de I'objet social et sous réserve de ceux que la loi attribue expressément aux
assemblées d’actionnaires et au conseil d'administration. Il représente la société dans ses rapports avec les tiers.

Le directeur général peut consentir toutes délégations partielles de ses pouvoirs a toute personne de son choix.
Le directeur général est révocable a tout moment par le conseil d’administration.

Sur proposition du directeur général, le conseil d’'administration peut nommer jusqu’a cing personnes physiques
chargées d'assister le directeur général avec le titre de directeur général délégue.

Les directeurs généraux délégués sont révocables a tout moment par le conseil sur la proposition du directeur
général.

En accord avec le directeur général, le conseil d'administration détermine I'étendue et la durée des pouvoirs
conférés aux directeurs généraux délégués.

Ces pouvoirs peuvent comporter faculté de délégation partielle. En cas de cessation de fonctions ou
d’'empéchement du directeur général, ils conservent, sauf décision contraire du conseil, leurs fonctions et leurs
attributions jusqu'a la nomination du nouveau directeur général.

Les directeurs généraux délégués disposent, a I'égard des tiers, des mémes pouvoirs que le directeur général.

La fonction de directeur général et de directeur général délégué cessent a |'expiration de I'année au cours de
laquelle ils atteignent 65 ans.

Le Conseil d’Administration, s'il le juge utile, peut d'adjoindre des censeurs, personnes physiques ou morales.



Le choix fait par le Conseil d’Administration devra étre ratifié par la plus prochaine assemblée générale.

Les regles prévues a l'article 15 pour le renouvellement du Conseil d’Administration sont applicables au college
des censeurs.

Les censeurs sont convoqués aux séances du Conseil d’Administration et prennent part aux délibérations avec
voix consultatives.

Article 21- Allocations et rémunérations du conseil (ou des censeurs)

En rémunération de leurs fonctions, il peut étre attribué aux administrateurs une somme fixe annuelle globale, a
titre de jetons de présence, dont le montant est déterminé par I'assemblée générale ordinaire et réparti par le
conseil d'administration entre ses membres.

Les censeurs ont droit a des jetons de présence.

Les rémunérations du directeur général et du ou des directeurs généraux délégués sont déterminées par le
conseil d'administration ; elles peuvent étre fixes ou, a la fois, fixes et proportionnelles.

Il peut egalement étre alloué par le conseil des remunérations exceptionnelles pour les missions et mandats
confiés a des administrateurs ; dans ce cas, ces rémunérations sont soumises a I'approbation de I'assemblée
générale.

Aucune autre rémunération, permanente ou non, ne peut étre allouée aux administrateurs sauf s'ils sont liés a la
société par un contrat de travail dans les conditions prévues par la loi.

Article 22 — Dépositaire

Le dépositaire assure les missions qui lui incombent en application des lois et reglements en vigueur ainsi que
celles qui lui ont été contractuellement confiées par la société de gestion. |l doit notamment s'assurer de la
régularité des decisions de la société de gestion de portefeuille. Il doit, le cas échéant, prendre toutes mesures
conservatoires qu'il juge utiles. En cas de litige avec la société de gestion, il en informe I'Autorité des marchés
financiers.

Si la SICAV est un OPCVM nourricier, le dépositaire a conclu une convention d'échange d'information avec le
dépositaire de 'OPCVM maitre (ou le cas échéant, quand il est également dépositaire de 'OPCVM maitre, il a
établi un cahier des charges adapté).

Article 23 - Le prospectus

Le conseil d'administration a tous pouvoirs pour y apporter, éventuellement, toutes modifications propres a
assurer la bonne gestion de la société, le tout dans le cadre des dispositions législatives et réglementaires
propres aux SICAV.

TITRE 4 - COMMISSAIRE AUX COMPTES
Article 24 - Nomination - Pouvoirs - Rémunération

Le commissaire aux comptes est désigné pour six exercices par le conseil d’administration ou le directoire aprés
accord de 'Autorité des marchés financiers, parmi les personnes habilitées a exercer ces fonctions dans les
sociétés commerciales.

Il certifie la régularité et la sincérité des comptes.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Le commissaire aux comptes est tenu de signaler dans les meilleurs délais a I'Autorité des marchés financiers
tout fait ou toute décision concernant I'organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres dont il a eu
connaissance dans |'exercice de sa mission, de nature :

1° A constituer une violation des dispositions législatives ou réglementaires applicables a cet organisme et
susceptible d'avoir des effets significatifs sur la situation financiére, le résultat ou le patrimoine ;

2° A porter atteinte aux conditions ou a la continuité de son exploitation ;

3° A entrainer I'émission de réserves ou le refus de la certification des comptes.

Les évaluations des actifs et la détermination des parités d'échange dans les opérations de transformation, fusion
ou scission sont effectuées sous le contrdle du commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport ou rachat en nature sous sa responsabilité, hormis dans le cadre de rachats en nature pour
un ETF sur le marché primaire.



Il contrdle la composition de I'actif et les autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sont fixés d'un commun accord entre celui-ci et le conseil
d'administration de la SICAV au vu d'un programme de travail précisant les diligences estimées nécessaires.

Le commissaire aux comptes atteste les situations qui servent de base a la distribution d'acomptes.

Un commissaire aux comptes suppléant est désigné dans les mémes conditions que le Commissaire aux
Comptes titulaire. Il exerce les mémes pouvoirs et sa rémunération est définie de la méme maniére que celle du
fitulaire. Le Commissaire aux comptes suppléant est amené a remplacer titulaire en cas de défaillance de celui-ci.
(Article L. 225-228 du code de commerce).

Si la SICAV est un OPCVM nourricier, le commissaire aux comptes a donc conclu une convention d'échange
d'information avec le commissaire aux comptes de 'OPCVM maitre (ou lorsgu'il est également commissaire aux
comptes de 'OPCVM maitre, il établit un programme de travail adapté).

TITRE 5 - ASSEMBLEES GENERALES
Article 25 - Assemblées générales
Les assemblées générales sont convoquées et délibérent dans les conditions prévues par la loi.

L'assemblée générale annuelle, qui doit approuver les comptes de la société, est réunie obligatoirement dans les
quatre mois de la cléture d'exercice.

Les réunions ont lieu, soit au si&ége social, soit dans un autre lieu précisé dans I'avis de convocation.

Tout actionnaire peut participer, personnellement ou par mandataire, aux assemblées sur justification de son
identité et de la propriété de ses titres, sous la forme, soit d'une inscription dans les comptes titres nominatifs
tenus par la société, soit d'une inscription dans les comptes de titres au porteur, aux lieux mentionnés dans I'avis
de convocation ; le délai au cours duquel ces formalités doivent étre accomplies expire trois jours avant la date de
reunion de I'assemblée.

Un actionnaire peut se faire représenter conformément aux dispositions de l'article L. 225-106 du code du
commerce.

Un actionnaire peut également voter par correspondance dans les conditions prévues par la reglementation en
vigueur.

Les assemblées sont présidées par le président du conseil d’administration, ou en son absence, par un vice-
président ou par un administrateur délégué a cet effet par le conseil.

A défaut, 'assemblée élit elle-méme son président.

Les procés-verbaux d'assemblée sont dressés et leurs copies sont certifiées et délivrées conformément a la loi.

TITRE 6 - COMPTES ANNUELS
Article 26 - Exercice social

L'exercice social commence le lendemain du dernier jour de bourse du mois de septembre et se termine le
dernier jour de bourse du méme mois I'année suivante.

Toutefois, par exception, le premier exercice comprendra toutes les opérations effectuées depuis la date de
création jusqu'au dernier jour de bourse du mois de mars 1995.

Article 27- Modalités d’affectation du résultat et des sommes distribuables

Le Conseil d’Administration arréte le résultat net de I'exercice qui, conformeément aux dispositions de la loi, est
égal au montant des intéréts, arrérages, prime et lot, dividendes, jetons de présence et tous autres produits
relatifs aux titres constituant le portefeuille de la SICAV (et/ou le cas échéant, de chaque compartiment), majoré
du produit des sommes momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion, de la charge
des emprunts et des dotations éventuelles aux amortissements.

Les sommes distribuables sont égales au résultat net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du
solde du compte de régularisation des revenus afférents a I'exercice clos.

Pour chaque catégorie d’'actions, le cas échéant, le Conseil d’Administration peut opter pour I'une des formules
suivantes :



- la capitalisation pure : les sommes distribuables sont intégralement capitalisées a I'exception de celles qui font
I'objet d'une distribution obligatoire en vertu de la loi ;

- la distribution pure : les sommes sont intégralement distribuees, aux arrondis prés ; possibilité de distribuer des
acomptes ;

- pour les categories d’'actions qui prévoient la faculté de capitaliser ou/et de distribuer, le Conseil d’Administration
décide chaque année de I'affectation des résultats.

La SICAV a opté pour la capitalisation pure: les sommes distribuables sont intégralement capitalisées a
I'exception de celles qui font I'objet d'une distribution obligatoire en vertu de la loi.

Les modalités d'affectation des sommes distribuables sont indiquées dans le prospectus précises seront
renvoyees au prospectus.

TITRE 7 - PROROGATION - DISSOLUTION - LIQUIDATION
Article 28 - Prorogation ou dissolution anticipée

Le conseil d'administration peut, a toute époque et pour quelque cause que ce soit, proposer a une assemblée
extraordinaire la prorogation ou la dissolution anticipée ou la liquidation de la SICAV.

L'émission d'actions nouvelles et le rachat par la SICAV d'actions aux actionnaires qui en font la demande
cessent le jour de la publication de I'avis de convocation de 'assemblée générale a laquelle sont proposées la
dissolution anticipée et la liquidation de la société, ou a I'expiration de la durée de la société.

Article 29 — Liquidation

Les modalités de liquidation sont établies selon les dispositions de l'article L.214-12 du code monétaire et
financier.

A l'expiration du terme fixé par les statuts ou en cas de résolution décidant une dissolution anticipée, I'assemblée
generale régle, sur la proposition du conseil d'administration, le mode de liquidation et nomme un ou plusieurs
liquidateurs. Le liquidateur représente la société. Il est habilité a payer les créanciers et répartir le solde
disponible. Sa nomination met fin aux pouvoirs des administrateurs mais non a ceux du commissaire aux
comptes.

Le liguidateur peut, en vertu d'une délibération de I'assemblée générale extraordinaire, faire 'apport a une autre
société de tout ou partie des biens, droits et obligations de la société dissoute, ou la cession a une société ou a
tout autre personne de ces biens, droits et obligations.

Le produit net de la liquidation, aprés le réeglement du passif est réparti en espéces, ou en titres, entre les
actionnaires.

L'assemblée générale, régulierement constituée, conserve pendant la liquidation les mémes attributions que
durant le cours de la société ; elle a, notamment, le pouvoir d’approuver les comptes de la liquidation et de
donner quitus au liquidateur.

Les mémes principes s'appliquent en cas de liquidation d'un ou plusieurs compartiments ; la fonction de
liguidateur est alors assumée par le Président du Conseil d'Administration de la SICAV.

TITRE 8 - CONTESTATIONS
Article 30 - Compétence - Election de domicile
Toutes contestations qui peuvent s'élever pendant le cours de la société ou de sa liquidation, soit entre les

actionnaires et la société, soit entre les actionnaires eux-mémes au sujet des affaires sociales, sont jugées
conformément a la loi et soumises a la juridiction des tribunaux compétents.

Statuts mis a jour a I'issue de ’Assemblée Générale du 14 juin 2024



Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés
bénéficiaires des
investissements
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance

La taxinomie de I'UE
est un systéme de
classification
institué par le
réglement (UE)
2020/852, qui
dresse une liste
d’activités
économigues
durables sur le plan
environnemental.
Ce réglement
n'établit pas de liste
d’activités
économigues
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

GROUPAMA
CREDIT
DURATION

Dénomination du produit :

EURO
SHORT

Identifiant d'entité 96950003NUWIFWUNHV80

juridique :

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

[ X ] Oui

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif
environnemental : _

dans des activités
économiques qui sont
considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre
de la taxinomie de I'UE
dans des activités
économiques qui ne sont
pas considérées comme
durables sur le plan
environnemental au titre
de la taxinomie de I'UE

Il a réalisé des investissements durables

ayant un objectif social : 85,23%

% Non

Il promouvait des caractéristiques environnementales
et/ou sociales (E/S) et bien qu’il nait pas eu
d’objectif d’investissement durable, il présentait une
proportion d’investissements durables de 89,65%

ayant un objectif environnemental
dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de
la taxinomie de I'UE

& ayant un objectif environnemental
dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

® ayant un objectif social

Il promouvait des caractéristiques E/S, mais
n’a pas réalisé d’investissements durables



_ ‘3' ~ Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?
Les indicateurs de

durabilité
permettent de - -
mEEmEr B Exercice Univers Univers
maniére dont les bl Indicateurs ESG OPC OPC d'investissement d'investissement
objectifs de comptable ESG ESG
durabilité de ce Taux de
produit financier Taux de
sont atteints. Mesure | couverture Mesure couverture (%)
(%)
09/2023 - Intensité
09/2024 carbone (t CO?) 264 95,11 484,03 92,9
Politique en
09/2023 - matiére des
09/2024 droits de 93,24 94,71 94,93 98,57
I'homme (%)
09/2023 -
09/2024 Note ESG 74,58 92,65 60 100
09/2022 - Intensité
09/2023 carbone (t CO?) 187 95,37 679,13 34,13
Politique en
09/2022 - matiére des
09/2023 droits de 97,43 99,13 93,27 97,9
I'homme (%)
09/2022 -
09/2023 Note ESG 71,98 99,13 60 100

Quels étaient les objectifs de développement durables que le produit financier entendait
partiellement réaliser et comment I'lD a-t-il contribué a ces objectifs ?

La part d'investissement durable de I'OPC correspond au pourcentage d'entreprises qui contribuent

positivement a un objectif environnemental ou social sans causer de préjudice a un autre objectif
environnemental ou social, tout en respectant les pratiques de bonne gouvernance.

Notre approche des investissements durables se base sur :

1. La contribution positive des entreprises aux Objectifs de Développement Durable de I'ONU
(ODD). Les entreprises sont analysées en fonction de leur contribution positive a 16 des 17 ODD, 'ODD
17 - Partenariats mondiaux n’étant pas applicable aux activités des entreprises.

La contribution aux ODD est calculée par notre fournisseur de données ESG Moody’s a partir de deux
analyses : L'analyse du chiffre d’affaires des activités des entreprises (revenu provenant de la fourniture
des biens/services durables divisé par le revenu total de I'entreprise). Cette analyse aboutie a un score
global de contribution allant de 0 a 100% permettant de catégoriser les entreprises selon 4 niveaux :
Aucun/ Mineur (0 a 20%) / Significatif (20 a 50%) / Majeur (50% a 100%).

Ce score est complété par un score de controverse issue de I'analyse de I'implication de I'entreprise dans
les activités controversées. Le niveau d’implication est calculé a partir du chiffre d’affaires provenant de



I'activité controversée ou du niveau d’implication (production, vente, distribution). La vente et la
distribution de produits et services pour moins de 10% du revenu de I'entreprise sont considérés comme
une implication mineure. Au-dessus de 10% l'implication est considérée comme majeure.

Le niveau d'implication pénalise plus ou moins fortement le score obtenu par I'entreprise : Majeur (-3) /
Mineure (-2) / Aucune (0).

Ces deux analyses permettent de définir un niveau de contribution global catégorisé en cing niveaux :
Trés positif, positif, neutre, négatif, trés négatif.

Sont considérés comme des investissements durables, les investissements ayant obtenus un score trés
positif, positif ou neutre.

2. Les investissements réalisés dans les obligations vertes, les obligations sociales ou les obligations
durables, validées par une méthodologie interne, sont également pris en compte dans la part
d'investissement durable du fonds.

La méthodologie d’analyse interne permet de s’assurer que ces obligations respectent bien nos exigences
internes en la matiere. A travers cette méthodologie, nous analysons systematiquement quatre piliers,
interdépendants et complémentaires, qui reposent sur deux référentiels reconnus :

- Les exigences de transparence des Green Bonds Principles, Social Bonds Principles et Sustainable Bonds
Principes.

- Pour les obligations vertes, la nomenclature des activités éligibles dans le cadre du Label Greenfin.
Quatre critéres sont systématiquement analysés dans le cadre de notre méthodologie interne:

- Les caractéristiques de I'émission ;

- La performance ESG de I’émetteur ;

- La qualité environnementale et ou sociale des projets financés ;

- La transparence prévue.

Si un des trois critéres suivants : la performance ESG de I'émetteur, la qualité environnementale et ou
sociale des projets financés ou la transparence prévue est analysée négativement, I'obligation ne sera pas
validée. Seuls les investissements réalisés dans les obligations vertes, les obligations sociales ou les
obligations durables validées par notre méthodologie interne sont pris en compte dans la part
d'investissement durable du fonds.

| Part des investissements durables | 89,65%

Dans quelle mesure les investissements durables n’ont-ils pas causé de préjudice
important a un objectif d’investissement durable sur le plan environnemental ou
social ?

Les investissements durables que le produit financier entend partiellement réaliser ne causent pas de
préjudice important a tout autre objectif d’'investissement durable car toute entreprise contribuant
négativement a au moins un ODD n’est pas considérée comme répondant a I'objectif d’investissement
durable.

Pour les obligations vertes, sociales et durables, cette absence de préjudice est vérifiée a travers I'analyse
systématique de la performance ESG de I'émetteur.



Les principales
incidences
négatives
correspondent aux
incidences
négatives les plus
significatives des
décisions
d’investissement
sur les facteurs de
durabilité liés aux
guestions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits
de 'homme et ala
lutte contre la
corruption et les
actes de
corruption.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en considération
?

La prise en compte des principales incidences négatives (ci-aprés « PAl ») obligatoires s’effectue a
plusieurs niveaux de notre démarche d’investissement durable : la politique d’exclusions, la politique
d’engagement et la méthodologie d’analyse ESG interne. Les indicateurs d’incidences négatives 1, 2, 3, 5,
6,7,8,910et 11, 12 et 13 sont intégrés dans notre méthodologie d’analyse ESG propriétaire. Les PAI 10
et 11, portants sur les violations des principes du Global Compact et des principes directeurs de I'OCDE et
de I'absence de mécanisme de suivi du respect de ces principes, sont pris en compte a travers un score,
le Global Compact. Ce score s’appuie sur une analyse des controverses des entreprises en lien avec le
respect des droits de 'Homme, des droits du travail, de I'éthique des affaires ou encore le respect de
I'environnement.

Le PAIl 7 - activités impactant négativement la biodiversité - est évalué via un proxy de l'indicateur
biodiversité de notre fournisseur Iceberg Data Lab dans un souci de cohérence avec les mesures d’'impact
reportées dans notre Rapport Article 29 de la loi Energie Climat. Ce document de reporting ESG est
disponible sur notre site internet : https://www.groupama-am.com/fr/finance-durable/ ».

Le PAI 4 est pris en compte dans notre politique d’exclusions et notre politique d’engagement. Le PAIl 14
est pris en compte uniquement dans nos politiques d’exclusions.

Une évaluation des principales incidences négatives est effectuée au niveau du portefeuille et rapportée
annuellement au sein de |'annexe ESG du rapport périodique.

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de 'OCDE a
Vintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies
relatifs aux entreprises et aux droits de 'homme ? Description détaillée :

La méthodologie d’analyse ESG propriétaire intégre les principales incidences négatives obligatoires parmi
lesquels les 10 et 11 qui portent sur les violations des principes du Global Compact et des principes
directeurs de 'OCDE et de I'absence de mécanisme de suivi du respect de ces principes. Ces principales
incidences négatives sont répondues avec le score Global Compact calculé par notre fournisseur de
données ESG. Ce score s’appuie sur une analyse des controverses des entreprises en lien avec le respect
des droits de I'Homme, des droits du travail, de I"éthique des affaires ou encore le respect de
I'environnement.

PAI 11, Part d’investissement dans des sociétés
ne disposant pas de processus et de
mécanismes de conformité permettant de
contrdler le respect des principes du Pacte
mondial des Nations unies et des principes
directeurs de 'OCDE a l'intention des
entreprises multinationales

PAI 10, Part d’investissement dans des sociétés
en violation des principes du pacte mondial des
Nations unies et des principes directeurs de
I’OCDE pour les entreprises multinationales

12,06 0,16




Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Tableau 1:
Indicateurs climatigues et autres indicateurs relatifs a I'environnement

Indicateurs liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de I'homme et de lutte contre la

corruption et les actes de corruption

Indicateurs applicables aux investissements dans des émetteurs souverains ou supranationaux

Indicateur Indicateur Elément de mesure Incidences Incidences | Explication | Mesures
d’incidences d’incidences [année n] [année n- prises
négatives sur la négatives sur la 1] prévues
durabilité durabilité etcibles
définies
pour la
période
de
référence
suivante
Emissions de gaz 4 | 1.Emissions de GES | Emissions de GES de 7057,97 21184,44
effet de serre niveau 1 (Tonne de CO2
équivalente)
Emissions de GES de 1025,81 3516,64
niveau 2 (Tonne de CO2
équivalente)
Emissions de GES de 39074,36 | 735643,06
niveau 3 (Tonne de CO2
équivalente)
Emissions totales de GES | 47721,34 | 760 344,06
(Tonne de CO2
équivalente)
2. Empreinte Empreinte carbone 369,02 4 373,66
carbone (Tonnes de CO2
équivalent par M EUR
investi)
3.Intensité de GES Intensité de GES des 676,09 4329,90
des sociétés sociétés bénéficiaires
bénéficiaires des des investissements
investissements (Tonnes de CO2
équivalent par M EUR
investi)
4. Exposition a des Part d'investissement 14,56 14,99
sociétés actives dans des sociétés actives
dans le secteur des dans le secteur des
combustibles combustibles fossiles
fossiles (Pourcentage)
5.Part de Part de la consommation | 42,90 18,63
consommation et de | et de la production
production d’énergie des sociétés
d’énergie non bénéficiaires
renouvelable d’investissement qui
provient de sources
d’énergie non
renouvelables, par
rapport a celle
provenant de sources
d’énergie renouvelables,
exprimée en
pourcentage du total des
sources d'énergie
(Pourcentage)
6.Intensité de Consommation 0,30 0,46

consommation

d’énergie en GWh par




d’'énergie par
secteur a fort
impact climatique

million d’euros de chiffre
d’affaires des sociétés
bénéficiaires
d’investissements, par
secteur a fort impact
climatique (Gigawatt par
M EUR de CA Emetteur)

Biodiversité 7.Activités ayant Part des investissements | 0,53 0,49
une incidence effectués dans des
négative sur des sociétés ayant des
zones sensibles sur sites/établissements
le plan dela situés dans ou a
biodiversité proximité de zones
sensibles sur le plan de
la biodiversité, si les
activités de ces sociétés
ont une incidence
négative sur ces zones
(Pourcentage)
Eau 8.Rejets dans 'eau Tonnes de rejets dans 429,63 704,32
I'eau provenant des
sociétés bénéficiaires
d’investissements, par
million d’euros investi,
en moyenne pondérée
(Tonnes par M EUR)
Déchets 9.Ratio de déchets Tonnes de déchets 10077.56 15 398,56
dangereux et de dangereux et de déchets
déchets radioactifs radioactifs produites par
les sociétés bénéficiaires
d’investissements, par
million d’euros investi,
en moyenne pondérée
(Tonnes par M EUR)
Les questions 10.Violations des Part d'investissement 12,06 33,04
sociales et de principes du pacte dans des sociétés qui ont
personnel mondial des Nations | participé a des violations
unies et des des principes du Pacte
principes directeurs | mondial des Nations
de I'OCDE pour les unies ou des principes
entreprises directeurs de I'OCDE a
multinationales I'intention des
entreprises
multinationales
(Pourcentage)
11.Absence de Part d’investissement 0,16 0,25
processus et de dans des sociétés qui
mécanismes de n'ont pas de politique de
conformité contrdle du respect des
permettant de principes du Pacte
contréler le respect mondial des Nations
des principes du unies ou des principes
Pacte mondial des directeurs de 'OCDE a
Mations unies et des | l'intention des
principes directeurs | entreprises
de 'OCDE a multinationales, ni de
I'intention des mécanismes de
entreprises traitement des plaintes
multinationales ou des différents
permettant de remédier
a de telles violations
(Pourcentage)
12 Ecart de Ecart de rémunération 10,11 10,43

rémunération entre
hommes et femmes
non corrigé

maoyen non corrigé entre
les hommes et les
fernmes au sein des
sociétés bénéficiaires
des investissements
(Pourcentage)




13.Mixité au sein Ratio femmes/hommes 35,05 13,55
des organes de moyen dans les organes
gouvernance de gouvernance des
sociétés concernées, en
pourcentage du nombre
total de membres

(Pourcentage)
14 Exposition a des Part d'investissement 0,00 0,00
armes dans des sociétés qui
controversées participent a la
(mines fabrication ou a la vente
antipersonnel, d’armes controversées
armes a sous- (Pourcentage)
munitions, armes
chimiques ou armes
biologiques)
Environnement 15.Intensité de GES Intensité de GES des N/A N/A
pays d'investissement
(Pourcentage)
Social 16.Pays Nombre de pays N/A N/A
d’investissement d’investissement
connaissant des connaissant des
violations de violations de normes
normes sociales sociales (en nombre

absolu et en proportion
du nombre total de pays
bénéficiaires
d’investissements), au
sens des traités et
conventions
internationaux, des
principes des Nations
unies ou, le cas échéant,
du droit national.
(Pourcentage)

Tableau 2  Indicateurs climatiques et autres indicateurs relatifs a I'environnement, supplémentaires

Incidence négative sur la Incidence négative sur des facteurs de durabilité (qualitative ou Elément de
durabilité quantitative) mesure
Eau, déchets et autres matiéres 6. Utilisation et recyclage de I'eau 0,33

Tableau 3  Indicateurs supplémentaires liés aux questions sociales, de personnel, de respect des droits de I'homme et
de lutte contre la corruption et les actes de corruption

Incidence négative sur la Incidence négative sur des facteurs de durabilité (qualitative ou Elément de
durabilité quantitative) mesure
Questions sociales et de 3.Nombre de jours perdus pour cause de blessures, d'accidents, de décés | 21,32
personnel ou de maladies




La liste comprend
les investissements
constituant la plus
grande proportion
d’investissements
du produit
financier au cours
de la période de
référence, a savoir
:du 01/10/2023 au
30/09/2024

Investissements les plus

5 Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?
=

. Secteur % d'actifs Pays
importants

HSBC 4.752 03/10/28 - 10/03/28 BANKING 1.65% Royaume-Uni
GM 1.694 03/26/25 - 26/03/25 CONSUMER_CYCLICAL 1.53% USA
ISPIM 5 03/08/28 - 08/03/28 BANKING 1.50% Italie
ASSGEN 4.596 PERP -21/11/73 INSURANCE 1.39% Italie
AXASA 3 7/8 PERP - 08/10/73 INSURANCE 1.38% France
REDEXS 1 7/8 05/28/25 - 28/05/25 NATURAL_GAS 1.37% Pays-Bas
CABKSM 1 5/8 04/13/26 - 13/04/26 | BANKING 1.37% Espagne
SLHNVX 4 3/8 PERP - 16/06/73 INSURANCE 1.33% Pays-Bas
BAC 1.949 10/27/26 - 27/10/26 BANKING 1.31% USA

JYBC 4 5/804/11/26 - 11/04/26 BANKING 1.18% Danemark
UCGIM 5.85 11/15/27 - 15/11/27 BANKING 1.14% Italie

BNP 111/29/24 -29/11/24 INSURANCE 1.10% France
UBS 103/21/25-21/03/25 BANKING 1.09% Suisse
BNP 2 7/8 10/01/26 - 01/10/26 BANKING 1.08% France
ARVASL 4 1/8 04/13/26 - 13/04/26 FINANCIAL_OTHER 1.04% France



L'allocation des
actifs décrit la
part des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Les activités
alignées sur la
taxonomie sont
exprimées en
pourcentage : -
du chiffre
d'affaires pour
refléter la part
des revenus
provenant des
activités vertes
des sociétés
bénéficiaires des
investissements
- des dépenses
d'investissement
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés
par les sociétés
bénéficiaires des
investissements,
par exemple
pour une
transition verte
par exemple ; -
des dépenses
d'exploitation
(OpEx) pour
refléter les
activités
opérationnelles
vertes des
sociétés
bénéficiaires des
investissements.

? Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

Quelle était I'allocation des actifs ?

2,03%

Alignés sur la
taxinomie

89,65%

#1A Durables

Investissements #1B Autres
caractéristiques E/S
#2 Autres e
7,35%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou
sociaux.

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les caractéristiques
environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements durables.



Dans quels secteurs économiques les investissements ont-jls été réalisés ?

Répartition sectorielle (en %)

Auto-Cars/Light Trucks _ 6,35
Life/Health Insurance - 483

Rental Auto/Equipment - 432
Electric-Generation - 327

0il Comp-Integrated - 243

25 30 35 40

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils alignés sur la
taxinomie de I'UE ?

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I'énergie
nucléaire conformes a la taxonomie** de I'UE ?

Oui

Nucléaire Gaz fossile
% Non



Pour se
conformer ala
taxonomie de
I'UE, les critéres
pour le gaz fossile
comprennent des
limitations des
émissions et le
passage a
I'énergie
renouvelable ou
aux carburants a
faible teneur en
carbone d'ici a la
fin de 2035. Pour
I'énergie
nucléaire, les
critéres incluent
des régles
complétes de
sécurité et de
gestion des
déchets. Les
activités
habilitantes
permettent
directement a
d’autres activités
de contribuer de
maniére
substantielle a la
réalisation d'un
objectif
environnemental.
Les activités
transitoires sont
des activités pour
lesquelles il
n'existe pas
encore de
solutions de
remplacement
sobres en
carbone et, entre
autres, dont les
niveaux
d’émissions de
gaz a effet de
serre
correspondent
aux meilleures
performances
réalisables.

Les deux graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d’investissements
alignés sur la taxinomie de I'UE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour
déterminer I'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique
montre 'alignement sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y
compris les obligations souveraines, tandis que le deuxiéme graphique représente 'alignement sur
la taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier autres que les

obligations souveraines.
1. Investissements alignés sur la taxinomie, obligations

souveraines incluses
97,97%
2,13%
94,08%
sl%

95,36%
a,'%

-25% 0% 25% 50% 75% 100°%

Turnover : 2,03%

Capex : 5,92%

Opex : 4,64%

W Alignés sur la taxinomie : gaz fossile
W Alignés sur la taxinomie : nucléaire
W Alignés sur la taxinomie : hors gaz et nucléaire

Non alignés sur la taxinomie

2. Investissements alignés sur la taxinomie, obligations

souveraines exclues
97,97%
Z,CIS%
94,08%
S,I%

95,36%
4.'%

-20% 0% 25% 50% 75% 1009

Turnover : 2,03%

Capex :5,92%

Opex : 4,64%

W Alignés sur la taxinomie : gaz fossile
W Alignés sur la taxinomie : nucléaire
W Alignés sur la taxinomie : hors gaz et nucléaire

Non alignés sur la taxinomie

*Aux fins de ces graphiques, « les obligations souveraines » comprennent toutes les expositions

souveraines.

**Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes 2 la Taxonomie européenne que si elles contribuent a
limiter le changement climatique ("atténuation du changement climatique") et ne nuisent pas de maniére significative aux
objectifs de la Taxonomie européenne - voir la note explicative dans la marge de gauche. Les critéres complets pour les activités
économiques liées au gaz fossile et a I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxonomie de I'UE sont définis dans le reglement

délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.

Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités transitoires et
habilitantes ?

Part d'investissements durables réalisés dans
des activités transitoires et habilitantes

1,43%

Ou se situait le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I’'UE par rapport

aux périodes de référence précédentes ?

Période Pourcentage d’investissements alignés sur la
taxinomie de 'UE

2024 2,03%

2023 -
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Quelle était la part d’investissements durables ayant un objectif environnemental qui
n’étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Part d'Investissements durables ayant un
objectif environnemental non alignés sur la
taxonomie

87,62%

Quelle était la part d’investissements durables sur le plan social ?

Part d'investissements durables sur le plan -
social

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quels étaient leur
finalité et existait-il des garanties environnementales ou sociales minimales ?

La catégorie « #2 Autres » est composée d'émetteurs ou valeurs non notées, faute de disponibilité de
données ESG suffisantes mais pour lesquelles les politiques d'exclusion du fonds s'appliquent.

Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques Environnementales
et / ou sociales au cours de la période ?

Le portefeuille GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION respecte tous les objectifs ESG fixés. La
note globale ESG du portefeuille est d’environ 73/100 en moyenne sur I"année contre un univers a 60.
Le taux de couverture du portefeuille est d’environ 95%. Les 2 indicateurs d’impact (intensité carbone et
la politique en droit de 'homme) ont été respectés tout au long de I'année sur le niveau par rapport a
I'univers et sur la couverture du portefeuille. Le portefeuille n’est pas investi dans les grands risques
ESG. Le fonds par ailleurs applique les exclusions sur les filiéres jugées non compatibles avec la politique
ESG de Groupama AM (exclusion Charbon, Energies fossiles non conventionnelles et armes
controversées).

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de référence
durable ?

Non applicable
En quoi l'indice de référence différait-il d’un indice de marché large ?
Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de durabilité
visant a déterminer I'alignement de l'indice de référence sur I'objectif d’investissement
durable ?

Non applicable
Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de référence ?
Non applicable
Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de marché large ?

Non applicable



