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Objectif de gestion

L’objectif de gestion est de chercher a obtenir une performance supérieure a celle de son
indicateur de référence, composé a 80% du MSCI France (cléture - dividendes nets réinvestis) et
20% du Bloomberg Euro-Aggregatre Treasury 3-5 ans (cléture - coupons réinvestis), sur la durée
de placement recommandée, supérieure a 5 ans. Pour cela, le gérant pourra intervenir, au
moyen d’'une gestion active et discrétionnaire, sur les marchés des actions principalement et
obligataires de la zone Euro.

Actif net global Valeur liquidative

Profil de risque

Risque plus faible 1 2 3 o 5 b6 7 Risque plus élevé

Rendement  Cet indicateur représente le profil de risque affiché dans le DIC. Rendement
potentiellement plus La catégorie de risque n’est pas garantie et peut changer au potentiellement plus
faible cours du mois. élevé

Durée de placement recommandée

2ans Jans oans 7 ans
Caractéristiques
Code Bloomberg FIFONCI FP ™
20% Bloomberg EuroAgg Treasury 3-5 Eqmpe de geStlon
Indicateur de référence Year TR Unhedged 80% MSCI France
cloture (dividendes nets réinvestis) Sofiane ATROU Antoine BYJANI
Classification SFDR Article 6 )
Antoine BYJANI
Date de création du fonds 10/01/1978 )
Date de création de la part 10/01/1978 4 N\
) o Conditions de commercialisation
Devise de valorisation EUR
PEA Non Fréquence de Quotidienne
valorisation
PEA-PME Non L
Type de part Capitalisation
+| Minimum de premiére 0.01¢€
. souscription : ’
Frais
P | Heure limite de
Commission de souscription maximum 2,25% centralisation -
Commission de rachat maximum - 4 Type de valeur liquidative Inconnue
Frais de gestion directs maximum 1,00% Reglement J+3
Frais de gestion indirects maximum 2,00% 5 itai
g 0 Dépositaire / CACEIS BANK
Conservateur
Frais de fonctionnement et autres services - "
Commission de surperformance Néant .
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Les modalités de calcul de la surperformance sont précisées dans le prospectus du fonds, &= =+ . " - i
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FONCIVAL

. FONCIVAL 20% BLOOMBERG EUROAGG TREASURY 3-5 YEAR TR
UNHEDGED 80% MSCI FRANCE CLOTURE
(DIVIDENDES NETS REINVESTIS)

Performances 10 ans (base 100)
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Source : Groupama AM
4 N
Performances cumulées nettes en %
YTD 1 mois 3 mois 1an 3 ans 5 ans 10 ans
Depuis le 31/12/25 31/08/26 30/06/26 30/09/25 29/09/23 30/09/21 30/09/16
OPC -0,97 -2,51 -3,96 0,75 16,91 22,17 87,82
Indicateur de référence 0,08 -3,63 -4,39 2,88 18,91 27,87 92,32
Ecart -1,06 1,13 0,43 -2,13 -2,00 -5,69 -4,50

Performances annuelles nettes en %

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
OPC 9,74 1,54 16,09 -11,38 22,31 1,50 23,40 -8,33 12,09 4,54
Indicateur de référence 11,10 1,38 14,98 -7,96 22,13 -2,75 22,35 -6,65 10,45 6,78
Ecart -1,35 0,16 1,11 -3,42 0,18 4,26 1,05 -1,68 1,64 -2,24
K Source : Groupama AM j
18 N p
Analyse du risque Principaux risques
1an 3 ans 5 ans 10 ans Risque de perte en capital
Volatilité 12,25% 12,19% 13,28% 13,72% | Risque actions
Volatilité de l'indice de référence 11,88% 11,73% 12,88% 13,70% - Risque de taux
Tracking Error (Ex-post) 1,77 1,50 1,58 2,20 ° Risque de crédit
Ratio d'information -1,20 -0,44 -0,58 -0,11 Risque de change
Ratio de Sharpe -0,10 0,22 0,15 0,61
Coefficient de corrélation 0,99 0,99 0,99 0,99
Beta 1,02 1,03 1,02 0,99
Source : Groupama AM
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20% BLOOMBERG EUROAGG TREASURY 3-5 YEAR TR
UNHEDGED 80% MSCI FRANCE CLOTURE (DIVIDENDES NETS

e

. REINVESTIS)
Structure du portefeuille
e N 7
Allocation par classe d'actifs (en % d'exposition) Répartition géographique (en % d'actif, hors liquidité)
Hl Fonds Indicateur de référence Derives
France 72-?5'3
I 7 o Lunembourg PP 102
Actions 80,0 Pays-Bas = b
Allemagne ™ 21{?2
— s talie ®.3-50
Obligations 20,0 Suisse 1«§
0.1 Espagne ! 1224
|07 Etats Unis | 0.7
Trésorerie ' Royaume-Uni } 0.6
0.0 Autres r 28
N J )
' N s R
Répartition par devise (en % de I'actif, hors Les 5 principales lignes en portefeuille (en % de I'actif)
|IqUIdIteS) Valeurs % de l'actif
100,0 SCHNEIDER ELECTRIC SE 7,63%
EUR AM PRI EU GO BD 0-1Y ETF-DRC 7,05%
100,0
SAFRAN SA 5,84%
AIRBUS SE 5,23%
00 AIR LIQUIDE SA-PF 4,99%
Autres
- J . J
Analyse de la poche actions
( 1 \
Nombre de lignes 39 Répartition sectorielle (en % de la poche, hors
Capitalisation moyenne 58,69 Mds € liquidités)
Capitalisation médiane 40,11 Mds €  — 6 1
L ) Industrie 326
> ~ Finance NEG_—— 11%.(1
Répartition gé°graphique (en % de la POChey hors Biens de Consommation de Base _8943
IIqUIdltés) Consommation Discrétionnaire s 7.6 11
France I 59,4 Energie M 7.2
894 Matériaux de base N— 7711
e .
Pays-Bas 7.0 Technologies de I'Information ﬁ 7
Suisse 08 Sante M 6.9
17 8.4
Services de Communication ™ 23;
.l‘\llemagneI 08 . . mm26
Services aux Collectivités 33
| o7 . '
Luxembourg 19 Immobilier 13
N J L - - v J
r : N R
Les 5 principales |ignes de la poche actions Répartitlon par taille de capitalisation (en % de la
oche, hors liquidités
Valeurs % de I'actif P ’ q )
SCHNEIDER ELECTRIC SE 7.63% I 13
<1Md €
SAFRAN SA 5.84% 0.0
AIRBUS SE 5.23% [
1a5Mds€ . 68
AIR LIQUIDE SA-PF 4.99% 02
R 419% I, -
>5Mds € '
998
L , DN . . . . )
. . . t ., . . . « T . . -
- A .« °* Source : Groupama AM
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20% BLOOMBERG EUROAGG TREASURY 3-5 YEAR TR
UNHEDGED 80% MSCI FRANCE CLOTURE (DIVIDENDES NETS
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Analyse de la poche obligataire

N
Nombre de lignes 426 Dérivés crédit (en %) -0,03%
Nombre d'émetteurs 243 Rendement 4,4%
Rating Moyen Portefeuille BBB+ Sensibilité taux 0.7
Duration 0.8
y
(. N (. . . . N
Répartition par type d’émetteur (en % de la poche, Répartition par notation (en % de la poche, hors
hors liquidités) liquidités)
. 16 ann T ©.8
Corporates 25,0
AA - 43
croncer I 6/ 6 &4
inancier
» I, 25,1
429
B s cec I 50.1
Souverains 257
100,0 BB B 3
|04
Public NR ] o3
_ L )
(. N N
4 iti ibilité ité Répartition géographique (en % de la poche, hors
Répartition de la sensibilité par tranche de maturité ,
(en % de la poche, hors liquidités) liquidites)
<1 an . 0,1 Luxembourg 02— 45,2
-Dga France NE— 8,7 .
1-3 ans 01 ' ltalic N 79 a8
3.5 ans I 05 o Allemagne NN 78 212
! I 55
5.7 ans I 0.8 Espagne 121
Pays-Bas [ 5
7-10 ans 1 0.4 Etats Unis T 35
1015 ane I 02 Royaume-Uni 8 2,7
Iancle ™8 20
15.30 ans M 05 Autres EEEE—— 11.1329
N i _ . J J
- - . ° . . . . . . .
. * Source : Groupama AM
Les 5 principales lignes de la poche obligataire L. .
Valeurs % de l'actif . : . . .
AM PRI EU GO BD 0-1Y ETF-DRC 7.05% LT L.
X EURZ GOVT BOND 3-5 1C 2,43% T T T,
DBR 2.3 02/15/33 0,296% .. .t e L
DBR 0 08/15/30 0,241% Lot . . .
ICELND 3 1/2 03/21/34 0,230% Lot o . . . .
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Profilés Données au —

Commentaire de gestion Source : Groupama AM

Le mois de septembre a été dominé par une nouvelle escalade des tensions au Moyen-Orient, une flambée des prix de I'énergie et un net durcissement des
taux d’intéréts. Le conflit s’est intensifié dans le détroit d’'Ormuz, avec de nouvelles frappes entre les US et I'lran, ainsi que dans le détroit de Bab el-Mandeb
ou les ‘Houthis’ ont renforcé leur emprise et ciblent les installations pétroliéres saoudiennes. Malgré une reprise partielle des flux pétroliers en fin de mois, les
exportations de produits raffinés sont restées fortement perturbées. Les tensions inflationnistes ont parallélement tiré a la hausse le taux des obligations
gouvernementales. En Europe, I'écart des taux entre obligations gouvernementales Allemandes et Francaises a dépassé 120 pb, contre environ 80 pb a fin
ao(t, reflétant la nette remontée de la prime de risque exigée sur la dette frangaise. Sur le plan sectoriel, les secteurs de I'énergie et des technologies sont les
seuls a terminer le mois dans le vert tandis que la consommation cyclique et 'immobilier sont en fort recul.

Soitec (matériaux innovants pour les semiconducteurs : +36%) a profité¢ des publications de Nvidia et Broadcom rassurantes sur la vigueur du cycle
d’investissement dans I'lA, vigueur confirmée par ailleurs par la société elle-méme, qui a relevé sa prévision de croissance du chiffre d’affaires du T2 & +50%
ala (vs +30% précédemment), porté par I'accélération de la demande Photonics-SOI (émetteurs-récepteurs optiques pour datacenters IA).

Hermes (-15%) et LVMH (-14%) ont souffert durant le mois sur fond de nouvelles inquiétudes concernant la consommation chinoise durant I'été et d'une
reprise toujours décevante des segments mode et maroquinerie.
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Profilés
~

~
Source de données
© 2026 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations, données, analyses, et opinions contenues ici (1) comprennent des

informations exclusives de Morningstar, (2) ne peuvent étre copiées ni redistribuées, (3) ne constituent pas des conseils en matiére
d’investissements offerts par Morningstar, (4) sont fournies uniquement a titre d’information et, de ce fait, ne constituent pas une offre
d’achat ou de vente d’un titre, et (5) ne sont pas garanties comme correctes, complétes, ou précises. Morningstar ne sera pas tenu
responsable des décisions commerciales, des dommages ou autres pertes causés ou liés a ces informations, a ces renseignements, a

)

ces analyses ou a ces opinions ou a leur usage

Historique des modifications de I'indicateur de référence (10 ans)
80% MSCI France cléture (dividendes nets réinvestis) 20% EuroMTS 3-5 ans cléture

01/10/2014 - 01/12/2022
01/12/2022 20% Bloomberg EuroAgg Treasury 3-5 Year TR Unhedged 80% MSCI France cl6ture (dividendes nets
réinvestis)
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KAvertissement \

Communication marketing.

Groupama Asset Management décline toute responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait
faire I'objet. Toute modification, utilisation ou diffusion non autorisée, en tout ou partie de quelque maniére que ce soit est interdite.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, et ne sont pas constantes dans le temps.

Les informations relatives a la durabilité sont accessibles sur le site internet www.groupama-am.com, a la page "Groupama AM, notre
engagement”.

Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation ou un conseil en investissement personnalisé et ne doit en
aucun cas étre interprété comme tel.

Cet investissement comporte un certain nombre de risques, dont un risque de perte de capital.
Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du prospectus ou du document d’information clé (DIC) de I'OPC.
Ces documents sont disponibles gratuitement sur simple demande auprés de Groupama AM ou sur www.groupama-am.com.

Espagne : Le Prospectus ainsi que le Document d’information pour l'investisseur disponible en espagnol et les rapports annuel et
semestriel peuvent étre obtenus auprés de Groupama Asset Management SA sucursal en Espafia, Paseo de la Castellana 95 28 Torre
Europa, Madrid, inscrit sous le numéro 5 du registre SGIIC de la CNMV ou sur www.groupama-am.com/es.

Italie : le Prospectus ainsi que le Document d’information clé disponible en italien et les rapports annuel et semestriel peuvent étre
obtenus auprés de Groupama AM succursale italiana, Via di Santa Teresa 35, Roma ou sur le site www.groupama-am.fr/it.

Suisse : le fonds est en conformité avec la loi suisse portant sur la distribution a des investisseurs qualifiés en Suisse. Le Représentant
local est ACOLIN Fund Services AG, Leutchenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich et 'Agent payeurs des Compartiments enregistrés pour
une offre publique en Suisse sont Banque Cantonale de Genéve, Quai de I'lle, CH-1204 Geneve ou BNP Paribas, Paris, succursale de
Zirich, Selnaustrasse 16, 8002 Zirich. Le présent document peut étre publié, transmis ou distribué, mais ne constitue pas une offre au
public en Suisse. Les destinataires de ce document en Suisse ne doivent pas le transmettre a un tiers sans avoir au préalable consulté
leur conseiller juridique ou autre conseiller professionnel ou encore le représentant.

Allemagne : le Prospectus ainsi que le Document d’information clé disponible en allemand et les rapports annuel et semestriel en
vigueur peuvent étre obtenus auprés de CACEIS Germany, Lilienthalallee 36, 80939 Munich, Germany.

Portugal : le Prospectus ainsi que le Document d’information clé disponible en portugais et les rapports annuel et semestriel en vigueur
peuvent étre obtenus auprés de Bancobest, rue Castilho 26, Piso 2, 1250-069 Lisbon, Portugal.

Pays-Bas : le Prospectus ainsi que le Document d’information clé disponible en flamand et les rapports annuel et semestriel en vigueur
peuvent étre obtenus auprés Groupama AM.
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