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Fréquence de 

valorisation  
Quotidienne

Type de part Capitalisation

Minimum de première 

souscription :
0,01 €

Heure limite de 

centralisation
-

Type de valeur liquidative​ Inconnue

Règlement J+3

Dépositaire / 

Conservateur  
CACEIS BANK

Conditions de commercialisation

Équipe de gestion

Eric LOICHOT

Actif net global Valeur liquidative​

151,67 M € 23,88 €

Risque plus faible Risque plus élevé 

Rendement 

potentiellement plus 

faible 

Rendement 

potentiellement plus 

élevé 

Cet indicateur représente le profil de risque affiché dans le DIC. 

La catégorie de risque n’est pas garantie et peut changer au 

cours du mois.

Profil de risque

Durée de placement recommandée

Objectif de gestion

L’objectif de gestion du produit est celui de son maître, à savoir, par le biais d’une gestion active,

de chercher à réaliser sur la durée de placement recommandée, minimale de 3 mois, un

rendement légèrement supérieur aux taux du marché monétaire, après déduction des frais de

gestion. Cet objectif sera mis en oeuvre au travers d’une gestion valorisant la durabilité des

émetteurs via une analyse des caractéristiques ESG (Environnementales, Sociales et de

Gouvernance) des titres détenus en portefeuille.La performance de ce nourricier pourra être

inférieure à celle de son maître, compte tenu de ses propres frais de gestion.En cas de très faible

niveau des taux d'intérêt du marché monétaire, le rendement dégagé par le fonds ne suffirait pas

à couvrir les frais de gestion et le fonds verrait sa valeur liquidative baisser de manière

structurelle.

Code Bloomberg N/A

Indicateur de référence ESTER Capitalisé

Classification SFDR​ Article 8

Date de création du fonds 22/07/2007

Date de création de la part 22/07/2007

Devise de valorisation EUR

PEA Non​

PEA-PME Non​

Caractéristiques

Frais

Commission de souscription maximum 1,25%

Commission de rachat maximum -

Frais de gestion directs maximum 0,45%

Frais de gestion indirects maximum 0,15%

Frais de fonctionnement et autres services -

Commission de surperformance Néant

Les modalités de calcul de la surperformance sont précisées dans le prospectus du fonds,

disponible sur le site internet de Groupama AM
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Performances 10 ans (base 100)​

Analyse du risque

1 an 3 ans 5 ans 10 ans

Volatilité 0,03% 0,13% 0,24% 0,14%

Volatilité de l'indice de référence​ 0,02% 0,12% 0,22% 0,13%

Tracking Error (Ex-post) 0,03 0,05 0,06 0,12

Ratio d'information 2,32 2,04 1,00 0,91

Performances annuelles nettes en %

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

OPC 2,32 3,90 3,37 -0,03 -0,48 -0,28 -0,18 -0,28 -0,18 0,00

Indicateur de référence 2,24 3,80 3,28 -0,02 -0,48 -0,46 -0,39 -0,37 -0,36 -0,32

Ecart 0,09 0,11 0,08 -0,01 0,01 0,18 0,22 0,09 0,17 0,32

Depuis le

YTD

31/12/25

1 mois

29/05/26

3 mois

31/03/26

1 an

30/06/25

3 ans

30/06/23

5 ans

30/06/21

10 ans

30/06/16

OPC 1,02 0,18 0,53 2,06 9,52 10,71 9,45

Indicateur de référence 0,98 0,18 0,50 1,98 9,21 10,39 8,22

Ecart 0,03 -0,00 0,03 0,08 0,31 0,32 1,22
-

Performances cumulées nettes en %

Source : Groupama AM

Source : Groupama AM

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

ESTER CAPITALISÉ

30/06/2026 

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Source : Groupama AM

Risque de perte en capital

Risque de taux

Risque de crédit

Risque de contrepartie

Risque de durabilité

Principaux risques



Source : Groupama AM
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Pour plus d’informations sur les termes techniques, merci de consulter notre site internet : www.groupama-am.com

GERP TRESORERIE 2 ESTER CAPITALISÉ

Profil de l'OPC

Nombre de lignes 327

Nombre d'émetteurs 91

Rating Moyen Portefeuille BBB+

Durée de vie Moyenne Pondérée (WAL) 114,9

Maturité Moyenne Pondérée (WAM) 17,8

Instruments à taux fixe 30,6%

Instruments à taux variable 41,6%

Rendement 2,6%

Sensibilité taux 0.04

Duration 0.04

Les informations ci-dessus sont présentée en transparisation.

Répartition par type d’émetteur (en % de l'actif)Composition de l'actif (en % d'exposition)

Répartition géographique (en % de l’actif) Répartition par notation (en % de l'actif)

Répartition par maturité (en % de l'actif)



Commentaire de gestion

En juin, l’attention des marchés s’est concentrée sur les banques centrales et la probable résolution du conflit en Iran. Aux États-Unis, lors de la conférence

de presse qui a suivi la réunion du FOMC, la Fed a annonçait qu’elle maintenait ses taux inchangés pour le moment. Après la réunion, l'écart entre les taux

américains à 5 ans et à 30 ans s’est fortement resserré, entrainant un mouvement marqué d’aplatissement de la courbe. En effet, la Fed a surpris par sa

fermeté : elle réaffirme sa priorité de lutte contre l'inflation et retarde le calendrier des baisses de taux. De plus, son président, Kevin Warsh, a confirmé une

évolution de la doctrine monétaire, avec moins de communication et une volonté de laisser davantage les marchés intégrer le risque. En zone euro, la BCE

a relevé ses taux de 25 pdb afin de répondre à la remontée de l’inflation, portée par la hausse des prix de l’énergie liée aux tensions au Moyen-Orient. En

effet, la hausse des prix a atteint 3,2% en mai, soit un point haut depuis 2023. Derrière cette augmentation, il y a avant tout les prix de l’énergie qui

s’inscrivent en hausse de plus de 10% sur un an alors qu’ils étaient encore en phase de contraction en début d’année. La hausse des taux a été unanime et

motivée par la montée des pressions inflationnistes et la nécessité de garantir que les anticipations d’inflation restent solidement ancrées. Malgré ce

durcissement, la BCE conserve une approche prudente et dépendante des données, estimant que les risques de second tour via les salaires restent

contenus. Le 2 ans allemand est flat sur le mois, le 10 ans se resserre de 10bp à 2,86%. Le swap Ester 1 an ne bouge pas sur le mois, avec une seule

hausse de taux en Europe pricée à horizon juin 2027. Sur les marchés du crédit, nous avons assisté à près de 45mds € de nouvelles émissions en juin,

après 66mds € en mai. Au-delà de l’activité importante sur le primaire, les flux sont restés orientés à l’achat sur la classe d’actifs au sens large et ont conduit

à un resserrement des spreads sur la période dans un marché en manque de dispersion. Sur le marché monétaire, les spreads sont restés globalement

stables, mais certains émetteurs ont poursuivi le mouvement de resserrement entamé le mois dernier.

Source : Groupama AM
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Dix principales lignes en portefeuille (en % de l'actif)

Echeance Pays Secteur % de l'actif

ACOSS 22/12/2027 France Garantie de l’État 1,8%

NATIONAL BANK OF CANADA - Groupe 23/01/2027 Canada Banques 0,3%

BPCE SA 07/08/2026 France Banques 0,3%

VEOLIA ENVIRONNEMENT SA - Groupe 04/11/2026 France Services aux collectivités - Autres 0,3%

TORONTO-DOMINION BANK/THE - Groupe 03/08/2027 Canada Banques 0,3%

BFCM 07/08/2026 France Banques 0,3%

DEUTSCHE BANK AG/LONDON 09/10/2026 Royaume-Uni Banques 0,2%

BANQUE STELLANTIS FRANCE - Groupe 18/09/2026 France Consommation cyclique 0,2%

BPCE SA 09/10/2026 France Banques 0,2%

MUFG BANK LTD/LONDON 07/10/2026 Royaume-Uni Banques 0,2%

Total 4,2%



Meilleures notes ESG du portefeuille

Valeur Secteur Poids

NACN Float 01/23/28 - 23/01/28 Banques 0,58%

NEUCP VEOLIA 040526 041126 2.605 - 04/11/26 Services aux collectivités - Autres 0,55%

NEUCP PSABFR 180925 180926 ESTRON 0.34 - 18/09/26 Consommation cyclique 0,39%

NEUCP NWG 120925 110926 2.15 - 11/09/26 Banques 0,38%

NEUCP BBVA 251125 241126 2.2225 - 24/11/26 Banques 0,38%

Note ESG
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Indicateurs principaux de performance ESG

Taux de 

couverture 

OPC(*)

OPC Univers

Intensité carbone​ 98,6% 207,7 492,2

Score ESG du portefeuille

OPC Univers

Score ESG global 66,8 62,9

Taux de couverture​ 97,8% 100,0%

Score des piliers E, S et G​

OPC Univers

Environnement 42,2 50,0

Social​ 69,4 50,0

Gouvernance​ 62,7 50

Les niveaux A B C D E sont la répartition des scores ESG de l'univers d’investissement en cinq portions égales (quintiles)​, 

A étant le meilleur score et E le moins bon.

(*) Le taux de couverture correspond au pourcentage des valeurs qui contribuent à définir la note de l’indicateur ESG

Pour les définitions des indicateurs de performances ESG, merci de se reporter en dernière page du document.

Taux de 

couverture 

OPC(*)

OPC Univers

Mixité au sein des 

organes de gouvernance
99,7% 40,6% 32,8%



Historique des modifications de l'indicateur de référence (10 ans)
31/12/2007 - 22/12/2021 EONIA Capitalisé 

22/12/2021 ESTER Capitalisé

Source de données

© 2026 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations, données, analyses, et opinions contenues ici (1) comprennent des

informations exclusives de Morningstar, (2) ne peuvent être copiées ni redistribuées, (3) ne constituent pas des conseils en matière

d’investissements offerts par Morningstar, (4) sont fournies uniquement à titre d’information et, de ce fait, ne constituent pas une offre

d’achat ou de vente d’un titre, et (5) ne sont pas garanties comme correctes, complètes, ou précises. Morningstar ne sera pas tenu

responsable des décisions commerciales, des dommages ou autres pertes causés ou liés à ces informations, à ces renseignements, à

ces analyses ou à ces opinions ou à leur usage

Définition des indicateurs de performance ESG

Intensité carbone​

L'intensité carbone correspond à la moyenne pondérée des

émissions de gaz à effet de serre (GES) par millions d'euro de

chiffre d'affaires des émetteurs investis. Les émissions du scope

1, 2 et 3 amont sont prises en compte. Les émissions du scope 1

correspondent aux émissions directement émises par l’entreprise,

le scope 2 correspond aux émissions indirectes liées à sa

consommation d’énergie. Les émissions du scope 3 amont sont

toutes les autres émissions indirectes générées en amont de

l’activité de production.

Source : MSCI, calculs Groupama AM.

Historique des modifications de l'indicateur de référence (10 ans)

31/12/2007 - 22/12/2021 EONIA Capitalisé 

22/12/2021 ESTER Capitalisé
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Créations d'emploi

Pourcentage moyen de la croissance du nombre d'employés sur

une année​.

Source : MSCI, calculs Groupama AM​

Heures de formation

Nombre moyen d'heures de formation par salarié et par an​.

Source : MSCI, calculs Groupama AM.

Indépendance des administrateurs

Part du portefeuille composée des entreprises dans lesquelles le

conseil d’administration ou de surveillance est composé à majorité

de membres indépendants​.

Source : MSCI - calculs Groupama AM.

Mixité au sein des organes de gouvernance

La mixité au sein des organes de gouvernance est un ratio

femmes/hommes moyen dans les organes de gouvernance des

sociétés concernées, en pourcentage du nombre total de

membres.

Source: Clarity AI, calculs Groupama AM



Avertissement

Communication marketing.

Groupama Asset Management décline toute responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait

faire l'objet. Toute modification, utilisation ou diffusion non autorisée, en tout ou partie de quelque manière que ce soit est interdite.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, et ne sont pas constantes dans le temps.

Les informations relatives à la durabilité sont accessibles sur le site internet www.groupama-am.com, à la page "Groupama AM, notre

engagement".

Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation ou un conseil en investissement personnalisé et ne doit en

aucun cas être interprété comme tel.

Cet investissement comporte un certain nombre de risques, dont un risque de perte de capital.

Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du prospectus ou du document d’information clé (DIC) de l'OPC.

Ces documents sont disponibles gratuitement sur simple demande auprès de Groupama AM ou sur www.groupama-am.com.

Edité par Groupama Asset Management - Siège social : 25 rue de la Ville l'Evêque, 75008 PARIS - Site web : www.groupama-

am.com
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