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Objectif de gestion
L’objectif de gestion est de chercher a obtenir une performance supérieure a celle de son
indicateur de référence, composé a 80% du MSCI World couvert en Euros (cléture - dividendes
nets réinvestis) et 20% du Bloomberg Euro Aggregate (cléture - coupons réinvestis), sur la durée
de placement recommandée, supérieure a 5 ans. Pour cela, le gérant pourra intervenir, au
moyen d'une gestion active et profilée en OPC et titres vifs, sur les marchés actions
principalement et obligataires de la zone Euro et internationaux.

Notation Morningstar

(Données au 31/08/2026)

Actif net global Valeur liquidative ****

Catégorie " EAA Fund EUR Aggressive

Allocation"
Profil de risque
Risque plus faible 1 2 3 o 5 b6 7 Risque plus élevé
Rendement  Cet indicateur représente le profil de risque affiché dans le DIC. Rendement
potentiellement plus La catégorie de risque n’est pas garantie et peut changer au potentiellement plus
faible cours du mois. élevé
Durée de placement recommandée
2ans Jans oans 7 ans
Caractéristiques
Code Bloomberg GPGAITD FP ™
80% MSCI World Hedgé Euro (dividendes Eqmpe de geStlon
Indicateur de référence nets réinvestis) 20% Bloomberg Euro
Aggregate Sofiane ATROU Antoine BYJANI
Classification SFDR Article 6 )
Antoine BYJANI
Date de création du fonds 30/12/1999 )
Date de création de la part 30/12/1999 4 N\
) o Conditions de commercialisation
Devise de valorisation EUR
PEA Non Fréquence de Quotidienne
valorisation
PEA-PME Non L
Type de part Capitalisation
+| Minimum de premiére
. souscription :
Frais
P | Heure limite de .
Commission de souscription maximum 3,00% S 09:30, heure de Paris
Commission de rachat maximum - 4 Type de valeur liquidative Inconnue
Frais de gestion directs maximum 1,38% Reglement J+3
Frais de gestion indirects maximum 1,50% 5 itai
g 0 Dépositaire / CACEIS BANK
Conservateur
Frais de fonctionnement et autres services 0,12% "
Commission de surperformance Néant .
\_ _ AN i Y,
. . . . . . . . . . . .
. . . . . . L . . . .
Les modalités de calcul de la surperformance sont précisées dans le prospectus du fonds, &= =+ . ‘
disponible sur le site internet de Groupama AM . ) ) : Lot * . J Grou pa mq
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GROUPAMA DINAMICO NC

. GROUPAMA DINAMICO NC 80% MSCI WORLD HEDGE EURO (DIVIDENDES NETS
REINVESTIS) 20% BLOOMBERG EURO AGGREGATE

Performances 10 ans (base 100)
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Source : Groupama AM
\ 4+ La stratégie de gestion a fait I'objet d'une évolution au 24/01/2019, les performances antérieures a cette date sont le reflet de cette précédente stratégie. J
Performances cumulées nettes en %
YTD 1 mois 3 mois 1an 3 ans 5 ans 10 ans
Depuis le 31/12/25 31/08/26 30/06/26 30/09/25 29/09/23 30/09/21 30/09/16
OPC 7,25 -1,30 0,29 9,78 47,69 39,37 101,41
Indicateur de référence 8,34 -1,08 0,45 10,99 55,69 47,89 127,29
Ecart -1,09 -0,23 -0,16 -1,21 -8,01 -8,52 -25,88

Performances annuelles nettes en %

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
OPC 11,99 13,94 15,29 -17,54 19,95 7,99 20,62 -11,89 9,72 0,65
Indicateur de référence 13,54 16,29 18,17 -17,60 17,66 10,69 19,99 -9,17 8,50 4,30
Ecart -1,55 -2,35 -2,88 0,06 2,29 -2,70 0,63 -2,72 1,22 -3,65
K Source : Groupama AM j
e N N
Analyse du risque Principaux risques
1an 3 ans 5 ans 10 ans Risque de perte en capital
Volatilité 9,45% 10,52% 11,61% 12,40% ’ Risque actions
Volatilité de I'indice de référence 9,16% 10,52% 11,90% 12,16% - Risque de taux
Tracking Error (Ex-post) 0,53 3,26 5,99 16,15 ° Risque de crédit
Ratio d'information -2,31 -0,52 -0,20 -0,08 Risque de contrepartie
Ratio de Sharpe 0,82 1,01 0,39 0,76 | Risque de change
Coefficient de corrélation 1,00 0,95 0,87 0,13
Beta 1,03 0,95 0,85 0,14
Source : Groupama AM
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Profilés

. GROUPAMA DINAMICO NC

Structure du portefeuille

Donnees au - (SOI0GI20261)

80% MSCI WORLD HEDGE EURO (DIVIDENDES NETS REINVESTIS)
20% BLOOMBERG EURO AGGREGATE

e N 7
Allocation par classe d'actifs (en % d'exposition) Répartition géographique (en % d'actif, hors liquidité)
Hl Fonds Indicateur de référence Derives
Etats Unis 42,1 58,1
I - irande
Actions 80,0 Japon
-0,1 France
RN Luxembourq
Obligations 20,0 Royaume-Uni
-0,1 Canada
119 Allemagne
Trésorerie ' Italie
15 Autres
N J )
' N ( 7
Répartition par devise (en % de I'actif, hors Les 5 principales lignes en portefeuille (en % de I'actif)
liquidités) % de l'actif
I, 120,
EUR povs 1207 ISHARE MSCI USA SCR UCITS-UA 18,99%
Autres 1 1.574 GROUPAMA US STOCK - OAC 18,98%
ds ’ INVESCO S&P 500 ACC 18,95%
eBP 27 GROUPAMA OPPORTUNITIES EUROPE - OAD 5,34%
JPY 8 7 GROUPAMA EUROPE STOCK - OAC 5,3%
usp [EITON
58,7
- J . J
Analyse de la poche actions
e 3 ™
Nombre de lignes 456 Répartition sectorielle (en % de la poche, hors
Capitalisation moyenne 148,05 Mds € liquidités)
Capitalisation médiane 49,80 Mds € 7 )  — 1 1
L ) Technologies de I'Information 1.8
> ~ Finance _1;6?6
Répartition géographique (en % de la poche, hors Santé —9211 0
IIqUIdltés) Industrie _11%'1
Etats Unis g 716 Services de Communication — :g
Irlande Mepp— 25,7 o 7
Japon m=— EB Consommation Discrétionnaire 8.4
Canada ™= 3.4 Biens de Consommation de Base M 350
France ™ 78 . Energie W 3.9
Royaume-Uni ™ 2.2, 4.0
Suisse ® ]275 Services aux Collectivités -23:‘30
Allemagne = J251 Matériaux de base ™™ 2361
tialie ® gy oy W12
Autres -'33 75 Immobilier 1‘.5
N J L - ~ v J
r : N R
Les 5 principales |ignes de la poche actions Répartitlon par taille de capitalisation (en % de la
oche, hors liquidités
% de l'actif P ’ q )
ISHARE MSCI USA SCR UCITS-UA 19,31% mge 00
<
GROUPAMA US STOCK - OAC 19,3% 01
INVESCO S&P 500 ACC 19,27% I 13
1a5Mds€ :
GROUPAMA OPPORTUNITIES EUROPE - OAD 5,43% 0,0
SROVEAMAIEUROPE STRCKE OAC a9k I -
>5Mds € '
99,9
L , DN . . . . )
. . . t ., . . . « T . . -
A .« °* Source : Groupama AM
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Profilés

. GROUPAMA DINAMICO NC 80% MSCI WORLD HEDGE EURO (DIVIDENDES NETS REINVESTIS)
20% BLOOMBERG EURO AGGREGATE

Analyse de la poche obligataire

~
Nombre de lignes 570 Dérivés crédit (en %) -0,02%
Nombre d'émetteurs 311 Rendement 4,8%
Rating Moyen Portefeuille BBB- Sensibilité taux 0.9
Duration 0.9
J
~ N _ .
Répartition par type d’émetteur (en % de la poche, Répartition par notation (en % de la poche, hors
hors liquidités) liquidités)
Corporates _ 12.2 AAA Kk
12,4 28
[ —— 63,2 an I 39
Financier 12,4
16,3 » I 215
I 24,1 38,2
Souverains
55,1 cee I 0.4
| 0.4 249
Puble | I 212
BB '
8,1 0.2
Supranational NR Il 28
8,1 0,5
k L J
( N R
- g ay mgug x gz < HH < i V)
Répartition de la sensibilité par tranche de maturité Répartition géographique (en % de la poche, hors
(en % de la poche, hors liquidités) liquidites)
<| gn g;‘ L@ 0L 7 e — 22,1
! I 11,
1.3 ans M- 0.3 France e 207
0,6 os Allemagne I 10,5 150
3.5 anc I O, - — '
0,9 Italie 98 130
57 ans I— 0.9 Royaume-Uni I— .7
, :
7-10 ans MEES— 05 Espagne M—— 7
' Pays-Bas NG 5,7
10-15 ans N 04 . e 63
0s Etats Unjs S—3,7
I O, g
15-30 ans 14 Autriche SES— 3.2
>30 ans M 01 02 Aire: I ———————————— 19,5
N _ _ . J J
- - . ° . . . . . . -
\ . * Source : Groupama AM
Les 5 principales lignes de la poche obligataire L. .
% de I'actif .. . .
GROUPAMA EURO GOVIES - OAC 4.9% LT LT,
GROUPAMA EURO FINANGIAL DEBT - OAD 4,53% LT T T,
GROUPAMA EURO CREDIT - OAC 4,11% o Tt
AM EU GOV INF LNK BD-ETF ACC 2,04% Lo, . . .
AM EURO INFL EXP 2-10Y-ETF A 0,713% Lo, . . . .
. . : . * . . . .
" * . . . ¢ * .
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Profilés Données au —

Commentaire de gestion Source : Groupama AM

Septembre 2026 a été marqué par la persistance d’un environnement restrictif en matiére de politique monétaire aux Etats-Unis. La Réserve fédérale a relevé
son taux directeur au cours du mois, tandis que plusieurs responsables, dont les gouverneurs Barr et Waller ainsi que les présidents régionaux Musalem,
Schmid et Paulson, ont indiqué qu’un resserrement supplémentaire pourrait étre nécessaire pour ramener l'inflation vers I'objectif de 2 %. Le gouverneur de la
Fed Schmid a souligné que l'inflation hors énergie était « elle aussi restée élevée », affectant un large éventail de biens et de services. Le Livre beige de la
Fed a fait état d’'une progression modeste de I'activité économique, notamment soutenue par la demande liée aux centres de données. Le sentiment des
entreprises est toutefois resté contrasté, dans un contexte d’incertitudes concernant les prix de I'énergie et la situation géopolitique. L’activité des entreprises
américaines a continué de gagner en dynamisme, les commandes de biens d’équipement hors défense et aviation laissant entrevoir une croissance solide.
Les rendements des emprunts d’Etat ont fortement progressé sur 'ensemble de la courbe américaine. Le taux du Treasury & 2 ans a terminé le mois de
septembre a 4,89 %, celui a 10 ans a 5,29 % et celui a 30 ans a 5,63 %, ce dernier retrouvant des niveaux observés pour la derniére fois en 2002. Chacune
de ces maturités a enregistré une hausse d’environ 35 & 49 points de base sur le mois. Bloomberg Intelligence a indiqué que les options sur le SOFR
intégraient plus de 80 points de base de resserrement supplémentaire par rapport aux derniéres projections du « dot plot » de la Fed. Le président de la Fed
de New York, Williams, a toutefois indiqué par la suite qu’il n’était pas urgent d’agir immédiatement, entrainant un reflux partiel des anticipations de hausse
des taux a court terme.

Le Bloomberg Dollar Spot Index s’est apprécié de 1,75 % sur le mois, soutenu par le différentiel de taux et par la dynamique de croissance américaine liée a
l'intelligence artificielle. La paire USD/JPY a progressé, les marchés intégrant une trajectoire plus agressive de la Fed par rapport a celle de la Banque du
Japon. Les rendements des emprunts d’Etat japonais ont augmenté sur la partie longue de la courbe a I'approche d’un calendrier d’émissions particulierement
chargé.

Le STOXX Europe 600 a reculé de 1,94 % et le MSCI AC Asia Pacific hors Japon de 1,50 %, tandis que le S&P 500 est resté globalement stable, avec une
progression de 0,26 %, cléturant son plus mauvais mois depuis juin. Les indices de crédit américain investment grade et high yield en rendement total ont
chacun baissé d’environ 2,3 % a 2,4 %, en cohérence avec la forte remontée des taux sans risque.

Le pétrole brut WTI a progressé de 4,62 % en septembre. Le maintien des cours du pétrole a des niveaux élevés a alimenté les préoccupations inflationnistes
et pesé sur les marchés obligataires de la région Asie-Pacifique. Le cours de I'or au comptant a reculé de 4,45 %, pénalisé par la hausse des taux réels et
I'appréciation du dollar.

Les incertitudes géopolitiques sont restées un facteur de fond. Le Livre beige de la Fed les a citées parmi les causes du sentiment contrasté des entreprises,
sans toutefois quantifier de canal de transmission spécifique vers les différents marchés.

. . . . . - - . . .
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Source de données
© 2026 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations, données, analyses, et opinions contenues ici (1) comprennent des

informations exclusives de Morningstar, (2) ne peuvent étre copiées ni redistribuées, (3) ne constituent pas des conseils en matiére
d’investissements offerts par Morningstar, (4) sont fournies uniquement a titre d’information et, de ce fait, ne constituent pas une offre
d’achat ou de vente d’un titre, et (5) ne sont pas garanties comme correctes, complétes, ou précises. Morningstar ne sera pas tenu
responsable des décisions commerciales, des dommages ou autres pertes causés ou liés a ces informations, a ces renseignements, a

)

ces analyses ou a ces opinions ou a leur usage

Historique des modifications de I'indicateur de référence (10 ans)
75% MSCI Euro cléture (dividendes nets réinvestis) 25% JPM EMU Gvt Bond Index cléture

01/10/2011 - 24/01/2019
24/01/2019 - 24/08/2021 20% Bloomberg EuroAgg Total Return Unhedged EUR 80% MSCI World Hedgé Euro (dividendes nets
réinvestis)
24/08/2021 80% MSCI World Hedgé Euro (dividendes nets réinvestis) 20% Bloomberg Euro Aggregate
- J
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GROUPAMA DINAMICO NC

KAvertissement \

Communication marketing.

Groupama Asset Management décline toute responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait
faire I'objet. Toute modification, utilisation ou diffusion non autorisée, en tout ou partie de quelque maniére que ce soit est interdite.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, et ne sont pas constantes dans le temps.

Les informations relatives a la durabilité sont accessibles sur le site internet www.groupama-am.com, a la page "Groupama AM, notre
engagement”.

Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation ou un conseil en investissement personnalisé et ne doit en
aucun cas étre interprété comme tel.

Cet investissement comporte un certain nombre de risques, dont un risque de perte de capital.
Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du prospectus ou du document d’information clé (DIC) de I'OPC.
Ces documents sont disponibles gratuitement sur simple demande auprés de Groupama AM ou sur www.groupama-am.com.

Espagne : Le Prospectus ainsi que le Document d’information pour l'investisseur disponible en espagnol et les rapports annuel et
semestriel peuvent étre obtenus auprés de Groupama Asset Management SA sucursal en Espafia, Paseo de la Castellana 95 28 Torre
Europa, Madrid, inscrit sous le numéro 5 du registre SGIIC de la CNMV ou sur www.groupama-am.com/es.

Italie : le Prospectus ainsi que le Document d’information clé disponible en italien et les rapports annuel et semestriel peuvent étre
obtenus auprés de Groupama AM succursale italiana, Via di Santa Teresa 35, Roma ou sur le site www.groupama-am.fr/it.

Suisse : le fonds est en conformité avec la loi suisse portant sur la distribution a des investisseurs qualifiés en Suisse. Le Représentant
local est ACOLIN Fund Services AG, Leutchenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich et 'Agent payeurs des Compartiments enregistrés pour
une offre publique en Suisse sont Banque Cantonale de Genéve, Quai de I'lle, CH-1204 Geneve ou BNP Paribas, Paris, succursale de
Zirich, Selnaustrasse 16, 8002 Zirich. Le présent document peut étre publié, transmis ou distribué, mais ne constitue pas une offre au
public en Suisse. Les destinataires de ce document en Suisse ne doivent pas le transmettre a un tiers sans avoir au préalable consulté
leur conseiller juridique ou autre conseiller professionnel ou encore le représentant.

Allemagne : le Prospectus ainsi que le Document d’information clé disponible en allemand et les rapports annuel et semestriel en
vigueur peuvent étre obtenus auprés de CACEIS Germany, Lilienthalallee 36, 80939 Munich, Germany.

Portugal : le Prospectus ainsi que le Document d’information clé disponible en portugais et les rapports annuel et semestriel en vigueur
peuvent étre obtenus auprés de Bancobest, rue Castilho 26, Piso 2, 1250-069 Lisbon, Portugal.

Pays-Bas : le Prospectus ainsi que le Document d’information clé disponible en flamand et les rapports annuel et semestriel en vigueur
peuvent étre obtenus auprés Groupama AM.
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