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Objectif de gestion

L’objectif de gestion est de chercher a obtenir une performance comparable a celle de son
indicateur de référence, le MSCI Euro (cléture - dividendes nets réinvestis), sur la durée de
placement recommandée, supérieure a 5 ans. Pour cela, le gérant pourra intervenir, par le biais
d’'une gestion sous contrainte de tracking error (TE) ex-ante limitée a 3%, principalement sur des
actions de la zone Euro, et répondant a des caractéristiques ESG (Environnementales, Sociales
et de Gouvernance).

Actif net global Valeur liquidative

Profil de risque

Risque plus faible 1 2 3 4 o 6 7

Risque plus élevé
Rendement  Cet indicateur représente le profil de risque affiché dans le DIC. Rendement
potentiellement plus La catégorie de risque n’est pas garantie et peut changer au potentiellement plus
faible cours du mois. élevé

Durée de placement recommandée

2ans Jans oans 7 ans
Caractéristiques
Code Bloomberg GROEQSN FP N
. ex MSCI Euro cléture (dividendes nets Equipe de gestion
Indicateur de référence . .
réinvestis)
Olivier EKAMBI David BENAROUS
Classification SFDR Article 8
Date de création du fonds 19/09/2014
Date de création de la part 19/09/2014 J
~
Devise de valorisation EUR Conditions de commercialisation
PEA Oui .
Fréquence de Quotidienne
PEA-PME Non valorisation
Type de part Capitalisation
+| Minimum de premiére
souscription : 500,00 €
Frais
F | Heure limite de . .
Commission de souscription maximum 2,75% | oA 11:00, heure de Paris
Commission de rachat maximum - | Type de valeur liquidative Inconnue
Frais de gestion directs maximum 1,90% Réglement J+2
Frais de gestion indirects maximum 0,00% Dépositaire /
Conservateur CACEIS BANK
Frais de fonctionnement et autres services 0,12% "
Commission de surperformance Néant .
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Les modalités de calcul de la surperformance sont précisées dans le prospectus du fonds, = =+ . " ’
disponible sur le site internet de Groupama AM . . . B . .ot J Grou pa mq
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MSCI EURO CLOTURE (DIVIDENDES NETS REINVESTIS)

~
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Source : Groupama AM
Performances cumulées nettes en %
YTD 1 mois 3 mois 1an 3 ans 5 ans 10 ans
Depuis le 31/12/25 31/07/26 29/05/26 29/08/25 - - -
OPC 10,89 1,19 4,51 19,30 - - -
Indicateur de référence 12,41 0,85 4,44 22,11 - - -
Ecart 1,52 0,35 0,06 -2,81 - - -
Performances annuelles nettes en %
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
OPC 19,97 - - - - - - - - -
Indicateur de référence 22,29 - - - - - - - - -
Ecart -2,31 - - - - - - - - -
K Source : Groupama AM)
e N N
Analyse du risque Principaux risques
1an 3 ans 5 ans 10 ans Risque de perte en capital
Volatilité 14,61% - - - | Risque actions
Volatilité de l'indice de référence 14,74% = = = : Risque de durabilité
Tracking Error (Ex-post) 1,36 - - - -
Ratio d'information -2,07 - - -
Ratio de Sharpe 1,18 - - -
Coefficient de corrélation 1,00 - - -
Beta 0,99 - - -
Source : Groupama AM
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Profil de I'OPC

Nombre de lignes 76
Capitalisation moyenne 83,34 Mds €
Capitalisation médiane 54,71 Mds €

. GROUPAMA EURO STOCK NC

MSCI EURO CLOTURE (DIVIDENDES NETS REINVESTIS)

Groupama
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Pour plus d’informations sur les termes techniques, merci de consulter notre site internet : www.groupama-am.com
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Répartition sectorielle (en % d'actif, hors liquidité) Répartition par taille de capitalisation (en % d'actif,
hors liquidité)
f I 2S5
Finance 2.0 00
i ' (o, N 15,0 <1Md€
Technologies de I'Information .
17,8 00
Industrie T 17.0
19,0
Services aux Collectivités _67‘61 I 18
r— e's 1a10Mds€
Consommation Discrétionnaire '79 00
Biens de Consommation de Base o ;’?
) o 10 2100 Mds €
Energie 26 . 437
Matériaux de base o :s
Services de Communication 28 + 100 Mds €
aon 102
Immobilier 10 56,3
- AN J
Répartition géographique (en % d'actif, hors liquidité) Répartition par devise (en % d'actif, hors liquidité)
I 256
France ‘ 26.7 s
Allemagne — 254 250 '
17.8 ' EUR
_Bas I 7.
Pays-Bas ‘ 18.4
I 13,8 X
Espagne ‘ 15 99,0
lalie —7 g-é
Belgique F 31;11]
y M 16
Finlande ‘ 25 .
Suisse W oo '
fos Autres
Portugal I 03 .
Autres ‘ 17 10
. i i Je\ J
( - - - - - - i \
Dix principales lignes actions en portefeuille
Pays Secteur % de l'actif
ASML HOLDING NV Pays-Bas Technologies de ['Information 8,54%
SAP SE Allemagne Technologies de I'Information 3,81%
ALLIANZ SE-REG Allemagne Finance 3,48%
BANCO SANTANDER SA Espagne Finance 3,40%
SIEMENS AG-REG Allemagne Industrie 3,30%
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA Espagne Finance 3,11%
IBERDROLA SA Espagne Services aux Collectivités 2,82%
TOTALENERGIES SE France Energie 2,81%
UNICREDIT SPA Italie Finance 2,58%
AIR LIQUIDE SA-PF France Matériaux de base 2,06%
Total 35,92%
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Commentaire de gestion Source : Groupama AM

Les marchés européens ont légérement progressé en aodt, avec une hausse de +0,29% pour le Stoxx 600, portant la performance YTD a +9,9%. Le mois a
été rythmé par une succession de signaux contradictoires au Moyen-Orient : les discussions initiales entre I'lran et Oman autour d’un corridor maritime ont
d’abord ravivé I'espoir d’'une reprise progressive du trafic dans le détroit d’'Ormuz, avant que I'absence d’accord et I'expiration du mémorandum provisoire
signé en juin ne mettent fin au dernier cadre formel de désescalade. Washington a parallélement lancé son « D-Day économique », Donald Trump annongant
« l'opération économique la plus écrasante jamais entreprise » contre I'lran et menagant les pays maintenant des relations commerciales avec Téhéran. Le
détroit est ainsi resté largement fermé, tandis que les attaques contre la navigation dans le Golfe et en mer Rouge, ainsi que les frappes ukrainiennes sur les
raffineries russes, ont entretenu les inquiétudes sur I'offre énergétique. Les discussions techniques de fin de mois entre I'lran et Oman autour d’'un corridor
temporaire et d'un projet de déminage ont toutefois limité la hausse du brut : le WTI cloture a 84,74$, en hausse de +1,29%, et le Brent a 90,128, en
progression de +0,41%. Sur le plan macroéconomique, le mois a opposé une dégradation du marché du travail américain a une inflation toujours trop élevée
pour permettre un assouplissement monétaire rapide. L'économie américaine a détruit 23k emplois en juillet, contre +83k attendus, tandis que I'indice PCE de
juillet est resté a +3,7% et le core PCE a +3,3%. A Jackson Hole, Kevin Warsh a réitéré sa volonté de ramener l'inflation & 2%, maintenant le risque d’une
hausse de taux en septembre. Les tensions se sont surtout concentrées sur les maturités longues : le Treasury a 10 ans a atteint 4,75% et le 30 ans 5,34%,
son plus haut niveau depuis 2007. En Europe, les marchés ont renforcé leurs anticipations d’'une hausse de taux de la BCE, tandis que les inquiétudes
entourant la trajectoire budgétaire et politique francgaise ont pesé sur le CAC 40 (-2,1%) et porté le 10 ans francais au-dessus de 4,13%, son plus haut niveau
depuis 2008, avec un spread contre le Bund proche de 87,5pb.  Sur le plan sectoriel, les MATIERES PREMIERES (+9,4%) surperforment largement,
soutenues par la hausse de I'or (+9,7%) et de l'argent (+15,6%), dans un contexte de tensions géopolitiques, de rendements longs élevés et d’affaiblissement
ponctuel du dollar. A linverse, le secteur FOOD, BEVERAGES & TOBACCO (-4,7%) sous-performe, pénalisé par la faiblesse des boissons et spiritueux,
dans un environnement de demande difficile aux Etats-Unis et en Chine. Face & cette volatilité qui ne remet pas en question notre vision positive & moyen
terme sur I'écosystéme IA, nous maintenons donc le statu quo concernant nos convictions sectorielles et thématiques (Semiconducteurs, pharma, services
pétroliers, mines) tout en gardant une certaine sélectivité. De méme, nous restons toujours prudents sur la consommation discrétionnaire et I'automobile
aprés les publications de résultats.
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Source de données
© 2026 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations, données, analyses, et opinions contenues ici (1) comprennent des

informations exclusives de Morningstar, (2) ne peuvent étre copiées ni redistribuées, (3) ne constituent pas des conseils en matiére
d’investissements offerts par Morningstar, (4) sont fournies uniquement a titre d’information et, de ce fait, ne constituent pas une offre
d’achat ou de vente d'un titre, et (5) ne sont pas garanties comme correctes, complétes, ou précises. Morningstar ne sera pas tenu
responsable des décisions commerciales, des dommages ou autres pertes causés ou liés a ces informations, a ces renseignements, a

ces analyses ou a ces opinions ou a leur usage
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Historique des modifications de l'indicateur de référence (10 ans)
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KAvertissement \

Communication marketing.

Groupama Asset Management décline toute responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait
faire I'objet. Toute modification, utilisation ou diffusion non autorisée, en tout ou partie de quelque maniére que ce soit est interdite.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, et ne sont pas constantes dans le temps.

Les informations relatives a la durabilité sont accessibles sur le site internet www.groupama-am.com, a la page "Groupama AM, notre
engagement".

Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation ou un conseil en investissement personnalisé et ne doit en
aucun cas étre interprété comme tel.

Cet investissement comporte un certain nombre de risques, dont un risque de perte de capital.
Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du prospectus ou du document d’information clé (DIC) de I'OPC.

Ces documents sont disponibles gratuitement sur simple demande auprés de Groupama AM ou sur www.groupama-am.com.
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