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Fréquence de 

valorisation  
Quotidienne

Type de part Capitalisation

Minimum de première 

souscription :
100 000,00 €

Heure limite de 

centralisation
11:00, heure de Paris

Type de valeur liquidative​ Inconnue

Règlement J+2

Dépositaire / 

Conservateur  
CACEIS BANK

Conditions de commercialisation

Catégorie " EAA Fund EUR Subordinated Bond"

Notation Morningstar

(Données au 31/08/2026)

30/09/2026 

GROUPAMA EURO FINANCIAL DEBT IC
FCP de droit français

Communication marketing

-

Équipe de gestion

Thibault DOUARD Nicolas GOUJU

Anne-Claire DAUSSUN Guillaume LACROIX

Actif net global Valeur liquidative​

620,61 M € 1 263,15 €

Risque plus faible Risque plus élevé 

Rendement 

potentiellement plus 

faible 

Rendement 

potentiellement plus 

élevé 

Cet indicateur représente le profil de risque affiché dans le DIC. 

La catégorie de risque n’est pas garantie et peut changer au 

cours du mois.

Profil de risque

Durée de placement recommandée

Objectif de gestion

L’objectif de gestion est de chercher à obtenir un rendement annualisé égal ou supérieur à celui

de son indicateur de référence, l’indice composé à 40% de l'indice ICE BofA Contingent Capital

(couvert en Euro) et à 60% de l'indice ICE BofA Euro Financial après déduction des frais de

gestion, sur la durée de placement recommandée, supérieure à 4 ans. Pour cela, le gérant

pourra intervenir, au moyen d’une gestion active et discrétionnaire, principalement sur des

obligations émises par des institutions financières et répondant à des caractéristiques ESG

(Environnementales, Sociales et de Gouvernance).

Code Bloomberg GRAL21I FP

Indicateur de référence
40% ICE BofA Contingent Capital Index 

60% ICE BofA Euro Financial

Classification SFDR​ Article 8

Date de création du fonds 31/05/2017

Date de création de la part 31/05/2017

Devise de valorisation EUR

PEA Non​

PEA-PME Non​

Caractéristiques

Frais

Commission de souscription maximum 5,00%

Commission de rachat maximum -

Frais de gestion directs maximum 0,85%

Frais de gestion indirects maximum 0,00%

Frais de fonctionnement et autres services 0,12%

Commission de surperformance
10% de la performance au-delà de 

l’indicateur de référence

Les modalités de calcul de la surperformance sont précisées dans le prospectus du fonds,

disponible sur le site internet de Groupama AM
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Performances depuis l'origine (base 100)

Performances annuelles nettes en %

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

OPC 8,66 12,82 4,03 -11,34 4,68 1,76 6,80 -5,96 - -

Indicateur de référence 5,54 5,94 6,57 3,33 2,44 2,57 2,65 2,68 - -

Ecart 3,12 6,88 -2,54 -14,67 2,25 -0,81 4,14 -8,64 - -

Depuis le

YTD

31/12/25

1 mois

31/08/26

3 mois

30/06/26

1 an

30/09/25

3 ans

29/09/23

5 ans

30/09/21

10 ans

-

OPC 0,55 -1,80 -1,96 2,11 27,85 13,95 -

Indicateur de référence -0,38 -1,52 -2,05 0,33 13,32 23,40 -

Ecart 0,93 -0,28 0,09 1,78 14,53 -9,45 -
-

Performances cumulées nettes en %

Risque de crédit: Une éventuelle dégradation de la signature ou défaillance de l’émetteur peut avoir un impact négatif sur le cours du titre.

Risque de contrepartie: Il s'agit du risque de défaillance d’une contrepartie la conduisant à un défaut de paiement pouvant entrainer une baisse de la valeur

liquidative.

Risque de liquidité: Il peut se matérialiser par la difficulté à trouver des contreparties de marché ou des prix raisonnables dans certaines circonstances 

exceptionnelles de marché.

Risque de durabilité: un événement ou un état de fait dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s'il survenait, pourrait avoir une 

incidence négative réelle ou potentielle sur la valeur de l'investissement ou de l'engagement.

Risque de perte en capital: Les compartiments n’offrent aucune protection ni garantie. Par conséquent, les investisseurs pourraient ne pas être en mesure de 

récupérer intégralement leur investissement initial.

Utilisation des instruments financiers dérivés : Elle pourra tout aussi bien augmenter que diminuer la volatilité de l'OPCVM. En cas d'évolution défavorable des 

marchés, la valeur liquidative pourra baisser.

Principaux risques

Source : Groupama AM

Source : Groupama AM

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

Indicateur de référence*

30/09/2026 

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Source : Groupama AM

La stratégie de gestion a fait l'objet d'une évolution au 10/12/2024, les performances antérieures à cette date sont le reflet de cette précédente 

stratégie.

-

*Euribor 3 mois +3% jusqu'au 10/12/2024 puis 40% ICE BofA Contingent Capital Index (couvert en Euro) et 60% ICE BofA Euro Financial



Analyse du risque

Volatilité sur 1 an 2,9%

Ratio de sharpe 3 ans 2,1

Sensibilité crédit 5,5

Sensibilité taux 4,1

Z-Spread 224 bp

Yield to worst 6,0%

Rating moyen émetteurs (notation GAM LT) BBB

Rating moyen émissions (WARF) BB+

Source : Groupama AM

Répartition par type d’émetteur (en % d'actif, hors 

liquidité)

Répartition par notation (en % d'actif, hors liquidité)

Répartition de l'actif par maturité au call (en % d'actif, 

hors liquidité)

Répartition par type de subordination (en % d'actif, 

hors liquidité)

Répartition géographique (en % d'actif, hors liquidité)

GROUPAMA EURO FINANCIAL DEBT IC
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Dix principaux émetteurs (en % de l'actif net)

DEUTSCHE BANK AG - Groupe 3,0%

CCF HOLDING SAS 2,8%

CLOSE BROTHERS GROUP PLC - Groupe 2,4%

STANDARD CHARTERED PLC - Groupe 2,3%

UBS GROUP AG - Groupe 2,3%

BARCLAYS PLC - Groupe 2,3%

METRO BANK HOLDINGS PLC 2,1%

INVESTEC PLC - Groupe 2,0%

BANQUE INTERNATIONAL LUX 1,9%

INTESA SANPAOLO SPA - Groupe 1,8%

Pour plus d’informations sur les termes techniques, merci de consulter notre site internet : www.groupama-am.com



Commentaire de gestion

Macro et Banques Centrales

Les craintes entrevues en aout se sont matérialisées en septembre, en particulier les tensions du marché de l’énergie. Alors qu’un espoir de rapprochement

entre les Etats Unis et l’Iran émergeait avec la conférence des Nations Unies et la présence d’une délégation iranienne, celui fut de courte durée, les deux

parties campant sur leur position. Combiné à des perturbations d’approvisionnement supplémentaires (notamment la fermeture temporaire du pipeline Est-

Ouest en Arabie Saoudite), le pétrole s’est ainsi ancré au-dessus des 100$ le baril, après avoir brièvement traité vers $80 début aout.

Pendant ce temps-là, la croissance continue de se montrer plus résiliente que prévue – voire en accélération, illustrée par des indicateurs surprenant à la

hausse, notamment les chiffres d’activités ISM, et ce des deux cotés de l’Atlantique. Cette conjonction de persistance des tensions inflationnistes et de forte

croissance a donc contraint les Banques Centrales à adopter un biais plus « faucon », la Fed, la BCE et la Banque du Japon ont ainsi toutes décidé de relever

leurs taux directeurs en septembre. Les prévisions de la Fed anticipent une autre hausse d’ici la fin de l’année, tandis que le discours de la BCE prend note

d’un difficile retour de l’inflation vers les niveaux cibles, ce qui pourrait donc entrainer une nouvelle hausse en septembre.

Performances marché

Ce contexte a fortement pesé sur la performance des obligations d’état à travers le monde, que ce soit sur la partie courte ou longue de la courbe. Aux US,

le 2 ans se tend de 43bps en septembre, et le 10 ans de 50bps, stabilisant autour de 5.25%. En Europe, le 2ans allemand s’écarte de 11bps et le 10 ans de

12bps, un mouvement de « flight to quality » en fin de mois amenant une clôture 20bps en dessous des points hauts. Mais la vraie sous performance est à

mettre sur le compte du risque français, l’OAT s’écartant massivement vs. Le Bund, le spread atteignant près de 150bps à la fin du mois (soit un écartement

de 60bps sur le mois), le marché s’inquiétant du risque politique spécifique, mais aussi du dérapage fiscal continu. On notera aussi la sous performance du

BTP, le spread vs. Bund s’écartant de 30bps sur le 10 ans à 114bps.

Le marché du crédit a été sans surprise impacté lui aussi, le crédit IG européen postant une baisse de 1.4% sur le mois, le crédit High Yield une baisse de

1.8%, tandis que les subordonnées financières ne sont pas en reste, l’indice CoCo euro baisse de 2.8% et l’indice Tier2 de 2.1% sur le mois. Enfin les

marchés action postent des performances disparates, le NASDAQ et le Nikkei clôturant par exemple le mois en hausse (+1.9% et +1.2% resp.) tandis que le

S&P 500 et le Stoxx 600 clôturent en légère baisse (-0.3% et -2.4% resp.)

Nouvelles sectorielles

Après Credit Agricole, c’est au tour de Generali de prendre une participation de 10% dans Cajamar, toujours dans une optique de partenariat de distribution

de produits d’assurance. Helaba étudierait une possible offre sur la banque allemande IKB alors que Aareal pourrait considérer une acquisition de HCOB.

Erste veut renforcer sa participation dans sa filiale polonaise. La holding chinoise Legend Holdings aurait mis en vente la BIL (Banque Internationale à

Luxembourg), détenue à 90%. CNP étudierait un rapprochement avec l’assureur crédit Coface. Enfin la saga UBS se poursuit, alors que la dernière

proposition du comité WAKS penchait pour un split 50/50 CET1 & AT1, la chambre haut a voté en faveur d’aller sur un split 90/10 CET1 & AT1 pour les filiales

étrangères, plus couteux pour la banque, mais favorable pour les porteurs actuels d’AT1.

Marché Primaire et Stratégie du fonds

Le marché primaire s’est montré actif avec pas moins de € 11Mds équivalent de dettes subordonnées, dont des deals AT1 de Commerzbank, Unicredit,

Credit Agricole, DB ou encore Societe Generale. Coté assurance, des émissions T2 de Rothesay, Bupa ou Credit agricole assurances. Enfin on notera les

émissions inaugurales d’Ethniki, assureur grec racheté récemment par Piraeus, en Tier 2 et RT1. Les niveaux de spreads faibles en début de mois sont une

des principales raisons de cette activité, l’émission de Commerzbank ayant ainsi pour vocation de refinancer l’existante 6.5%, pourtant callable uniquement en

2029. La défiance sur les obligations souveraines et la volatilité du marché des taux ont entrainé une sous performance de ces émissions, aussi expliquée par

une certaine indigestion, le marché n’ayant pas anticipé autant de primaire. Nous avions de notre côté pris quelques profits sur la poche AT1 en début de

mois, redéployée principalement en Senior et titres legacy. La correction des prix fin septembre, et l’écartement des spreads (+60bps en moyenne pour les

AT1s sur le mois de septembre) nous donnent du confort pour nous repositionner sur le segment en cas de stabilisation des taux et du sentiment macro.

Source : Groupama AM

GROUPAMA EURO FINANCIAL DEBT IC

Dettes subordonnées Données au 30/09/2026 

Pour plus d’informations sur les termes techniques, merci de consulter notre site internet : www.groupama-am.com



Historique des modifications de l'indicateur de référence (10 ans)
31/05/2017 - 28/11/2024 Euribor 3 Mois capitalisé +3%

28/11/2024 - 10/12/2024 40% ICE BofA Contingent Capital Index (hedged to EUR) 60% 

ICE Euro Financial*

10/12/2024 40% ICE BofA Contingent Capital Index 60% ICE BofA Euro 

Financial

Source de données

© 2026 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations, données, analyses, et opinions contenues ici (1) comprennent des

informations exclusives de Morningstar, (2) ne peuvent être copiées ni redistribuées, (3) ne constituent pas des conseils en matière

d’investissements offerts par Morningstar, (4) sont fournies uniquement à titre d’information et, de ce fait, ne constituent pas une offre

d’achat ou de vente d’un titre, et (5) ne sont pas garanties comme correctes, complètes, ou précises. Morningstar ne sera pas tenu

responsable des décisions commerciales, des dommages ou autres pertes causés ou liés à ces informations, à ces renseignements, à

ces analyses ou à ces opinions ou à leur usage

Définition des indicateurs de performance ESG

Intensité carbone​

L'intensité carbone correspond à la moyenne pondérée des

émissions de gaz à effet de serre (GES) par millions d'euro de

chiffre d'affaires des émetteurs investis. Les émissions du scope

1, 2 et 3 amont sont prises en compte. Les émissions du scope 1

correspondent aux émissions directement émises par l’entreprise,

le scope 2 correspond aux émissions indirectes liées à sa

consommation d’énergie. Les émissions du scope 3 amont sont

toutes les autres émissions indirectes générées en amont de

l’activité de production.

Source : MSCI, calculs Groupama AM.

Créations d'emploi

Pourcentage moyen de la croissance du nombre d'employés sur

une année​.

Source : MSCI, calculs Groupama AM​

Heures de formation

Nombre moyen d'heures de formation par salarié et par an​.

Source : MSCI, calculs Groupama AM.

Politique en matière des droits de l’homme

Part des entreprises en portefeuille ayant mis en place des

politiques formalisées en matière de droits de l’homme et de

promotion de la diversité.

Source : MSCI, calculs Groupama AM​​

Indépendance des administrateurs

Part du portefeuille composée des entreprises dans lesquelles le

conseil d’administration ou de surveillance est composé à majorité

de membres indépendants​.

Source : MSCI - calculs Groupama AM.

Historique des modifications de l'indicateur de référence (10 ans)
31/05/2017 - 28/11/2024 Euribor 3 Mois capitalisé +3%

28/11/2024 - 10/12/2024 40% ICE BofA Contingent Capital Index (hedged to EUR) 60% ICE Euro Financial*

10/12/2024 40% ICE BofA Contingent Capital Index 60% ICE BofA Euro Financial

GROUPAMA EURO FINANCIAL DEBT IC
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Pour plus d’informations sur les termes techniques, merci de consulter notre site internet : www.groupama-am.com

Contraintes de gestion

L’OPCVM peut investir sur des émetteurs qui ont une notation long terme au minimum d’« Investment Grade » et jusqu’à 20% sur des

émetteurs à haut rendement (dits « spéculatifs ») ou émetteurs non notés. La part des investissements en produits de taux sera 

comprise entre 0 et 110% de l’actif net. Il pourra investir, jusqu’à 50% maximum de son actif net, dans des obligations « Additional 

Tier1 » ou «contingent convertible bonds » (Coco Bonds). L’OPCVM pourra investir dans des « preferred shares » ou « actions de 

préférence » jusqu’à 50% de son actif net et dans des actions classiques jusqu’à 10% de son actif net. L'exposition actions de 

l’OPCVM ne dépassera pas 50% de son actif net.



Avertissement

Ce document est conçu exclusivement à des fins d’information.

Groupama Asset Management et ses filiales déclinent toute responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce

document pourrait faire l'objet.

Toute modification, utilisation ou diffusion non autorisée, en tout ou partie de quelque manière que ce soit est interdite.

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du prospectus ou du document d’information clé de

l’investisseur(DIC) de l'OPC. Ces documents et les autres documents périodiques peuvent être obtenus gratuitement sur simple

demande auprès de Groupama AM ou sur www.groupama-am.com.

Les informations contenues dans cette publication sont basées sur des sources que nous considérons fiables, mais nous ne

garantissons pas qu’elles soient exactes, complètes, valides ou à propos.

Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation, une sollicitation d'offre, ou une offre d'achat, de vente ou

d'arbitrage, et ne doit en aucun cas être interprété comme tel.

Les équipes commerciales de Groupama Asset Management et ses filiales sont à votre disposition afin de vous permettre d'obtenir une

recommandation personnalisée.

En Suisse, le représentant est ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich, et l'agent payeur est Banque

Cantonale de Genève, quai de l'Ile 17, CH-1204 Genève. Le prospectus, les feuilles d'information de base resp. les informations clés

pour l'investiseur, le règlement, les rapports annuel et semestriel peuvent être obtenus gratuitement auprès du représentant. La

performance historique ne représente pas un indicateur de performance actuelle ou future. Les données de performance ne tiennent pas

compte des commissions et frais perçus et du rachat des parts.

Edité par Groupama Asset Management - Siège social : 25 rue de la Ville l'Evêque, 75008 PARIS - Site web : www.groupama-

am.com
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