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Objectif de gestion

Le compartiment est un nourricier du compartiment « Groupama Alpha Fixed Income Plus »
(classe d’actions OAC) de la Société d'Investissement a Capital Variable de droit
luxembourgeois GROUPAMA FUND dont I'objectif de gestion est de surperformer I'indice Ester
capitalisé en euros, par le biais d’'une gestion active tout en recherchant a avoir une volatilité
historiqgue a 52 semaines calculée en pas quotidiens, inférieure a 5%.Cet objectif sera mis en
ceuvre au travers d'une gestion valorisant la durabilit¢ des émetteurs via une analyse des
caractéristiques ESG (Environnementales, Sociales et de Gouvernance) des titres détenus en
portefeuille. Sa performance sera identique a celle de 'OPCVM maitre minorée des frais de
gestion propres au compartiment nourricier. La performance nette pourra en conséquence
étre inférieure a lindicateur de référence I'Ester capitalisé.

Actif net global Valeur liquidative

Profil de risque

Risque plus faible 1 o 3 4 ) 6 7 Risque plus élevé

Rendement  Cet indicateur représente le profil de risque affiché dans le DIC.  Rendement
potentiellement plus La catégorie de risque n’est pas garantie et peut changer au potentiellement plus
faible cours du mois. élevé

Durée de placement recommandée

6 mois 2 ans Jans
Caractéristiques
Code Bloomberg GPAPS85E FP N
Indicateur de référence N/A EqU|pe de gestion
Classification SFDR Article 8 Damien MARTIN Julien BEAUPUIS
Date de création du compartiment 11/06/2019
Florent VAUTIER Boris NESME
Date de création de la part 19/06/2019 )
Devise de valorisation EUR e ™
- . Conditions de commercialisation
PEA-PME Non Fréquence de Quotidienne
valorisation
Type de part Capitalisation
. M|n|ml{ml de .premlere 0,01€
. souscription :
Frais
P | Heure limite de )
Commission de souscription maximum 0,00% - 10:00, heure de Paris
Commission de rachat maximum - 4 Type de valeur liquidative Inconnue
Frais de gestion directs maximum 1,05% Réglement J+2
Frais de gestion indirects maximum 1,00% 4 itai
g 0 Dépositaire / CACEIS BANK
. . . Conservateur
Frais de fonctionnement et autres services 0,12% "
Commission de surperformance Néant .
\_ . N\ i Y,
* . t. . t. : . - . * . . : . ¢ . ° - . . * .
Les modalités de calcul de la surperformance sont précisées dans le prospectus du fonds, , =+ . ‘ ’
disponible sur le site internet de Groupama AM i ) ) B N J Grou amq
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Source : Groupama AM
\ + La stratégie de gestion a fait I'objet d'une évolution au 06/08/2024, les performances antérieures a cette date sont le reflet de cette précédente stratégie. J
Performances cumulées nettes en %
YTD 1 mois 3 mois lan 3ans 5ans 10 ans
Depuis le 31/12/25 29/05/26 31/03/26 30/06/25 30/06/23 30/06/21 -
OPC 0,99 0,06 0,61 1,98 11,02 7,65 -
Ecart - - - - - - -
Performances annuelles nettes en %
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
OPC 2,53 4,52 4,28 -8,09 7,39 -5,94 - - - -
Indicateur de référence - - - - - - - - - -
Ecart
e N N
Analyse du risque Principaux risques
lan 3 ans 5 ans 10 ans Risque de perte en capital
Volatilité 066%  1,84%  2,70% - " Risque de taux
Ratio de Sharpe 0,06 0,41 0,19 - “| Risque de crédit
: Risque de change
Risque de liquidité
4 Risque actions
+ Risque lié a l'investissement dans des produits dérivés
N AN . ] J
. - . . . . . . N L . . R L .
’ IR Source : Groupama AM
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Groupamq Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.
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Composition du portefeuille (en % de I'actif) Profil de I'OPC

Instruments Poids Rendement 3,35%
Obligations 93,99 Sensibilité taux 0,34
CDS Single Name 10,81 Duration 0,13
Indice CDS -23,45

Futures -29,17

TCN 3,10

Cash & OPC monétaires 0,39

/

Répartition par notation (en % d'exposition de I'actif)

Répartition par type d'émetteur (en % d'exposition de

I'actif)
35,0
A2 RS Corporates I G5,
0,0
A . s 54,0
Financier I -
BBB I 45,7 0,0
o 113
Future
BB 139 250
00
I 21 Option '
NR -06
Cash & OPC monétaires 5.1 .. 5.5 Public B2
' 0,0
CDS Single Name I 07 37
9 -28,9 [N Souverains I
14,6
Indice CDS BN 200 -
-43,4 s L EEE
SWAP
Obligations so I- 9.5 754
) 55
Futures B 113 Cash & OPC monétaires s
-40,5 -45 |
B Long Short M Long Short

N

( Commentaire de gestion

AN

J
S

En juin, I'attention des marchés s’est concentrée sur les banques centrales et la probable résolution du conflit en Iran. Aux Etats-Unis, lors de la conférence
de presse qui a suivi la réunion du FOMC, la Fed a annoncé qu’elle maintenait ses taux inchangés pour le moment. Apres la réunion, I'écart entre les taux
américains a 5 ans et a 30 ans s’est fortement resserré, entrainant un mouvement marqué d’aplatissement de la courbe. En effet, la Fed a surpris par sa
fermeté : elle réaffirme sa priorité de lutte contre l'inflation et retarde le calendrier des baisses de taux. De plus, son président, Kevin Warsh, a confirmé une
évolution de la doctrine monétaire, avec moins de communication et une volonté de laisser davantage les marchés intégrer le risque. En zone euro, la BCE
a relevé ses taux de 25 pdb afin de répondre a la remontée de l'inflation, portée par la hausse des prix de I'énergie liée aux tensions au Moyen-Orient. En effet,
la hausse des prix a atteint 3,2% en mai, soit un point haut depuis 2023. Derriere cette augmentation, il y a avant tout les prix de I'énergie qui s’inscrivent en
hausse de plus de 10% sur un an alors qu'ils étaient encore en phase de contraction en début d’année. La hausse des taux a été unanime et motivée par la
montée des pressions inflationnistes et la nécessité de garantir que les anticipations d’inflation restent solidement ancrées. Malgré ce durcissement, la BCE
conserve une approche prudente et dépendante des données, estimant que les risques de second tour via les salaires restent contenus. Le 2 ans allemand est
flat sur le mois, le 10 ans se resserre de 10bp a 2,86%. Le swap Ester 1 an ne bouge pas sur le mois, avec une seule hausse de taux en Europe pricée a
horizon juin 2027. Sur les marchés du crédit, nous avons assisté a pres de 45mds € de nouvelles émissions en juin, apres 66mds € en mai. Au-dela de
I'activité importante sur le primaire, les flux sont restés orientés a I'achat sur la classe d’actifs au sens large et ont conduit a un resserrement des spreads sur la
période dans un marché en manque de dispersion. Le Xover 5 ans perd 15bp et surperforme le Main qui se resserre de 1bp « seulement », la compression du
high yield contre I'lG traduisant une recherche de rendement de la part des investisseurs dans un contexte de taux en baisse sur la zone 5/10 ans et de cash
toujours présent dans les portefeuilles.  En juin, nous avons participé de maniére sélective au marché primaire. Nous avons également entré six pair-trades,
dans le retour éventuel de dispersion notamment au sein du secteur financier (banques, assurances). Les bases restent attractives et devraient permettre de
capter de la performance pendant la période estivale.
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Source de données
© 2026 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations, données, analyses, et opinions contenues ici (1) comprennent des
informations exclusives de Morningstar, (2) ne peuvent étre copiées ni redistribuées, (3) ne constituent pas des conseils en matiere
d’investissements offerts par Morningstar, (4) sont fournies uniquement a titre d’information et, de ce fait, ne constituent pas une offre
d’achat ou de vente d’un titre, et (5) ne sont pas garanties comme correctes, complétes, ou précises. Morningstar ne sera pas tenu
responsable des décisions commerciales, des dommages ou autres pertes causés ou liés a ces informations, a ces renseignements, a
ces analyses ou a ces opinions ou a leur usage
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Groupama Pour plus d’informations sur les termes techniques, merci de consulter- notre éite internet : www.groupamaam.com _'
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KAvertissement \

Communication marketing.

Groupama Asset Management décline toute responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait
faire I'objet. Toute modification, utilisation ou diffusion non autorisée, en tout ou partie de quelque maniére que ce soit est interdite.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, et ne sont pas constantes dans le temps.

Les informations relatives a la durabilité sont accessibles sur le site internet www.groupama-am.com, a la page "Groupama AM, notre
engagement"”.

Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation ou un conseil en investissement personnalisé et ne doit en
aucun cas étre interprété comme tel.

Cet investissement comporte un certain nombre de risques, dont un risque de perte de capital.
Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du prospectus ou du document d’information clé (DIC) de I'OPC.
Ces documents sont disponibles gratuitement sur simple demande auprés de Groupama AM ou sur www.groupama-am.com.

Compartiment de GROUPAMA SELECTION société d'investissement a capital variable (SICAV) de droit Frangais ayant la forme d’'une
Société Anonyme — domiciliée au 25 rue de la Ville 'Evéque — 75008 Paris et agréée par I'Autorité des marchés financiers (AMF).
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