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Septembre 2026 Donnes au  (ISOI0SI20260D)

Objectif de gestion

L’objectif de gestion est de chercher a obtenir une performance supérieure a celle de son
indicateur de référence, le Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond 1-5 ans (couvert
en euros) coupons nets réinvestis, sur la durée de placement recommandée, supérieure a 3 ans.
Pour cela, le gérant pourra intervenir, au moyen d’une gestion active, principalement sur des
obligations indéxées sur l'inflation et répondant a des caractéristiques ESG (Environnementales,
Sociales et de Gouvernance).

Actif net global Valeur liquidative Notation Morningstar

(Données au 31/08/2026)

Profil de risque *****

o Catégorie " EAA Fund Global Inflation-Linked
3

Risque plus faible 4 5 b6 7 Risque plus élevé Bond - EUR Hedged"

Rendement  Cet indicateur représente le profil de risque affiché dans le DIC. Rendement
potentiellement plus La catégorie de risque n’est pas garantie et peut changer au potentiellement plus
faible cours du mois. élevé

Durée de placement recommandée

1an 5 ans
Caractéristiques
Code Bloomberg GFGBSCE LX ™
Indicateur de référence Bloomberg World Government Inflation- Eqmpe de geStlon
Linked Bond 1-5 ans (couvert en euros)
Nicolas LEPRINCE Florent VAUTIER
Classification SFDR Article 8
Date de création du compartiment 07/12/2017 Boris NESME Julien MOUTIER
Date de création de la part 07/12/2017 J
. o 4 N o R
Devise de valorisation EUR Conditions de commercialisation
PEA Non Fre
requence de Quotidienne
PEA-PME Non valorisation
Type de part Capitalisation
* M|n|mu.ml de ‘premlere 1,000 000,00 €
. souscription :
Frais
o o . P | Heure limite de 12:00, heure de
Commission de souscription maximum 2,00% centralisation Luxembourg
Commission de rachat maximum - 4 Type de valeur liquidative Inconnue
Frais de gestion directs maximum 0,50% Reglement J+2
Frais de gestion indirects maximum 0,00% Dépositaire / CACEIS BANK,
. . . Conservateur Luxembourg branch
Frais de fonctionnement et autres services - "
L 10% de la performance au-dela de .
Commission de surperformance v L.
\ lindicateur de référence J \_ )
’ . . . . . * . . . . hd . L .
- . . B . . . . . . . o .
Les modalités de calcul de la surperformance sont précisées dans le prospectus du fonds, &= =+ .
disponible sur le site internet de Groupama AM ) 7 ) i Lo et J Grou pq mq
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BLOOMBERG WORLD GOVERNMENT INFLATION-

. GROUPAMA GLOBAL INFLATION SHORT DURATION SC
LINKED BOND 1-5 ANS (COUVERT EN EUROS)

Performances depuis I'origine (base 100)
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Source : Groupama AM
Performances cumulées nettes en %
YTD 1 mois 3 mois 1an 3 ans 5 ans 10 ans
Depuis le 31/12/25 31/08/26 30/06/26 30/09/25 29/09/23 - -
OPC 0,17 -1,08 -1,14 -0,13 9,36 - -
Indicateur de référence 0,15 -0,95 -0,84 0,02 8,82 - -
Ecart 0,02 -0,13 -0,30 -0,14 0,54 - -

Performances annuelles nettes en %

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
OPC 4,31 2,83 3,07 - - - - - - -
Indicateur de référence 3,53 2,51 2,83 - - - - - - -
Ecart 0,78 0,32 0,24 - - - - - - -
K Source : Groupama AM j
e N N
Analyse du risque Principaux risques
1an 3 ans 5 ans 10 ans Risque de perte en capital
Volatilité 1,51% 1,94% - - ’ Risque de taux
Volatilité de I'indice de référence 1,35%  1,86% - - “| Risque de crédit
Tracking Error (Ex-post) 0,46 0,70 - - - Risque de contrepartie
Ratio d'information -0,31 0,26 - - Risque de durabilité
Ratio de Sharpe -1,42 0,21 - -
Coefficient de corrélation 0,95 0,93 - -
Beta 1,07 0,98 - -
Source : Groupama AM
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Profil de I'OPC

Nombre de lignes 48
Nombre d'émetteurs 11
Rating Moyen Portefeuille AA-

Rendement 4,9%
Sensibilité taux 3.1
Duration 3.1
Dérivés crédit (en %) 0,00%

. GROUPAMA GLOBAL INFLATION SHORT DURATION SC

BLOOMBERG WORLD GOVERNMENT INFLATION-
LINKED BOND 1-5 ANS (COUVERT EN EUROS)

~
Répartition par type d’émetteur (en % d'actif, hors Répartition par notation (en % d'actif, hors liquidité)
liquidité)
51
_ 95‘9 A . |
Souverains 45
100,0 AA
75,3
A
4,1 14,3
Autres
B
BBB
59
- - J
Répartition de la sensibilité par tranche de maturité Répartition par zones d'indexation (en % de la poche
taux, hors liquidité)
1o I 05 Etats Unis — 5;’53
0,1 B
zone euro TN 222
I 183
1-3ans
08 Royaume-Uni T 1?‘127
3-5ans 17 Japon . 3.72
112
5-7 ans - 0.3 Suéde 05
France I
7-10 ans 02
o Australie | 3‘9
Liqu. & équiv. Nouvelle-Zélande ! g;’
L " § . J
( - - - - - ] - \
Dix principales lignes en portefeuille (en % de I'actif)
Pays Secteur % de l'actif
TII 0 3/4 07/15/28 Etats Unis Etat 6,0%
TII 3 7/8 04/15/29 Etats Unis Etat 5,8%
TI 1 1/4 04/15/28 Etats Unis Etat 57%
T 2 3/8 10/15/28 Etats Unis Etat 4,5%
TII 2 1/2 01/15/29 Etats Unis Etat 4,5%
TII 2 1/8 04/15/29 Etats Unis Etat 4,2%
TIl 1 5/8 04/15/30 Etats Unis Etat 4,2%
TII 0 1/8 01/15/30 Etats Unis Etat 4,1%
TIl 1 5/8 10/15/29 Etats Unis Etat 4,0%
TI 1 1/8 10/15/30 Etats Unis Etat 3,7%
Total 46,8%
N\ J
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Commentaire de gestion Source : Groupama AM

La conjoncture internationale a été marquée par un resserrement monétaire et des tensions budgétaires en septembre.

Aux Etats-Unis, la Fed a relevé son taux directeur de 25 bps a 4%, portée par un marché de I'emploi robuste (162 000 créations d’emplois en aout, en
attendant les chiffres de septembre demain) et un PMI composite solide a 58.4 ; Le PCE Core a surpris a la baisse a 3.0% YoY (0.2% QoQ). Dans ce
contexte, le rendement des bons du Trésor américain a 10 ans a dépassé les 5% pour la premiere fois depuis 2007 pour finir le mois juste en dessous de
5.30%, tandis que le 30 ans a retrouvé ses niveaux de 2002 pour finir le mois autour de 5.65%.

Dans la Zone Euro, la BCE a maintenu ses taux (dépét a 2.50%) malgré une inflation projetée a 3.0% pour 2026, stimulée par la hausse des prix de I'énergie
qui a propulsé le baril de Brent au-dela de 108 USD, avant de refluer en fin de mois. La croissance du PIB de la zone euro a été supérieure aux prévisions de
juin des équipes de la BCE (0.1% hors Irlande attendu par la BCE vs. 0.3%). Le PMI de septembre confirme une accélération de 'activité dans la Zone Euro.
Le CPI final pour la Zone Euro s'est établi en moyenne a 3.25 % en aoit vs +3.26% en lecture préliminaire et en hausse par rapport au chiffre de +2.94% en
juillet.

Les taux EUR ont prolongé leur sell-off en septembre, alors que les prix élevés de I'énergie, des données macroéconomiques résilientes et le repricing
hawkish de la BCE ont poussé les rendements a la hausse, un mouvement de plus en plus renforcé par la hausse des taux réels mondiaux et des primes de
terme. Le Bund a dépassé les 3.60%, tandis que 'OAT 10 a touché 4.87% en fin de mois, au plus haut depuis mars 2022. La France demeure le principal
point de faiblesse idiosyncratique, le spread OAT-Bund a 10 ans s'écartant davantage pour s'approcher des 130 bps.

Outre-Manche, la Banque d'Angleterre maintient son taux a 3.75% face a une inflation persistante.

Le marché du crédit est resté globalement résilient en septembre malgré la forte remontée des taux souverains. Les spreads se sont légérement écartés,
I'essentiel de la baisse des performances provenant de la composante taux plutét que d’'une dégradation des fondamentaux. Les financiéres et les maturités
courtes a intermédiaires ont mieux résisté, tandis que 'immobilier et les segments longs ont davantage souffert. Le marché primaire, trés actif a la rentrée, a
été correctement absorbé, mais avec des concessions plus élevées.

Dans ce contexte, notre fonds sous-performe son indice de référence. En cours de mois nous avons coupé nos stratégies de pentifications sur les courbes
Américaines et Allemandes. En fin de période nous avons mis en place des stratégies optionnelles dans le but de monétiser la forte hausse de la volatilité et
pris nos profits sur la stratégie d’écartement France contre ltalie.
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Indexé Inflation
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Source de données
© 2026 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations, données, analyses, et opinions contenues ici (1) comprennent des
informations exclusives de Morningstar, (2) ne peuvent étre copiées ni redistribuées, (3) ne constituent pas des conseils en matiére
d’investissements offerts par Morningstar, (4) sont fournies uniquement a titre d’information et, de ce fait, ne constituent pas une offre
d’achat ou de vente d’un titre, et (5) ne sont pas garanties comme correctes, complétes, ou précises. Morningstar ne sera pas tenu
responsable des décisions commerciales, des dommages ou autres pertes causés ou liés a ces informations, a ces renseignements, a
ces analyses ou a ces opinions ou a leur usage
- J
Historique des modifications de I'indicateur de référence (10 ans)
07/03/2018 - 30/12/2021 EONIA Capitalisé
30/12/2021 Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond 1-5 ans (couvert en euros)
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fAvertissement \

Communication marketing.

Groupama Asset Management décline toute responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait
faire I'objet. Toute modification, utilisation ou diffusion non autorisée, en tout ou partie de quelque maniére que ce soit est interdite.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, et ne sont pas constantes dans le temps.

Les informations relatives a la durabilité sont accessibles sur le site internet www.groupama-am.com, a la page "Groupama AM, notre
engagement”.

Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation ou un conseil en investissement personnalisé et ne doit en
aucun cas étre interprété comme tel.

L’investissement présente un risque de perte en capital. Cet investissement comporte un certain nombre de risques, dont un risque de
perte de capital.

Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du prospectus ou du document d’information clé (DIC) de la
SICAV.

Ces documents sont disponibles gratuitement sur simple demande auprés de Groupama AM ou sur www.groupama-am.com.

Compartiment de GROUPAMA FUND Société d'investissement a capital variable (SICAV) de droit luxembourgeois ayant la forme d’une
Société Anonyme — domiciliée au 5 allée Scheffer — L-2520 Luxembourg. Elle est agréée par la Commission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF) et régie par les dispositions de la partie | de la loi du 17 Décembre 2010, conformément a la directive 2009/65/CE du
Parlement européen et du Conseil du 13 juillet 2009.

Le représentant de la SICAV en France est CACEIS, 89-91 rue Gabriel Péri, 92190 Montrouge, France.

L'investisseur est averti que tous les compartiments de la SICAV ne sont pas nécessairement enregistrés ou autorisés a la
commercialisation ou accessibles a tous, dans toutes les juridictions. La Société de Gestion peut a tout moment décider de mettre fin a
la commercialisation du Compartiment dans une ou plusieurs juridictions a tout moment.

L’accés aux produits et services présentés peut faire I'objet de restrictions a I'égard de certaines personnes ou de certains pays. Le
traitement fiscal dépend de la situation de chacun.

Espagne : Le Prospectus ainsi que le Document d’information pour l'investisseur disponible en espagnol et les rapports annuel et
semestriel peuvent étre obtenus auprés de Groupama Asset Management SA sucursal en Espafia, Paseo de la Castellana 95 28 Torre
Europa, Madrid, inscrit sous le numéro 5 du registre SGIIC de la CNMV ou sur www.groupama-am.com/es.

Italie : le Prospectus ainsi que le Document d’information clé disponible en italien et les rapports annuel et semestriel peuvent étre
obtenus auprés de Groupama AM succursale italiana, Via di Santa Teresa 35, Roma ou sur le site www.groupama-am.fr/it.

Suisse : la SICAV est en conformité avec la loi suisse portant sur la distribution a des investisseurs qualifiés en Suisse. Le Représentant
local est ACOLIN Fund Services AG, Leutchenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich et 'Agent payeurs des Compartiments enregistrés pour
une offre publique en Suisse sont Banque Cantonale de Genéve, Quai de I'lle, CH-1204 Geneve ou BNP Paribas, Paris, succursale de
Zirich, Selnaustrasse 16, 8002 Zirich. Le présent document peut étre publié, transmis ou distribué, mais ne constitue pas une offre au
public en Suisse. Les destinataires de ce document en Suisse ne doivent pas le transmettre a un tiers sans avoir au préalable consulté
leur conseiller juridique ou autre conseiller professionnel ou encore le représentant.

Allemagne : le Prospectus ainsi que le Document d’information clé disponible en allemand et les rapports annuel et semestriel en
vigueur peuvent étre obtenus auprés de CACEIS Germany, Lilienthalallee 36, 80939 Munich, Germany.

Portugal : le Prospectus ainsi que le Document d’information clé disponible en portugais et les rapports annuel et semestriel en vigueur
peuvent étre obtenus auprés de Bancobest, rue Castilho 26, Piso 2, 1250-069 Lisbon, Portugal.

Pays-Bas : le Prospectus ainsi que le Document d’information clé disponible en flamand et les rapports annuel et semestriel en vigueur
peuvent étre obtenus auprés Groupama AM.
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