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PRESENTATION GENERALE DU PROSPECTUS

INTRODUCTION

La documentation officielle d’offre publique de la société d’investissement a capital variable
Groupama Fund (la « Société ») se compose du présent Prospectus, des documents d’information clés
pour I’investisseur, des Statuts de la Société et si disponible, du/des dernier(s) rapport(s) financier(s).
Le Prospectus est divisé en trois parties : la Présentation Générale du Prospectus, le Livre | portant sur
les Dispositions Générales, et le Livre Il portant sur les Dispositions Particulieres.

Le Livre I contient des informations d’ordre général sur la Société, sa structure, son fonctionnement, les
moyens d’y investir, les restrictions d’investissement auxquelles elle est soumise, etc.

Le Livre Il contient, dans une premiére partie intitulée « Les Compartiments », les informations
particuliéres aux différents compartiments créés au sein de la Société (les « Compartiments ») et offerts
a la souscription par le présent document. Le Livre Il peut également contenir des informations relatives
a certaines juridictions dans lesquelles les actions de la Société sont distribuées et un tableau des devises.

L’ensemble des documents mentionnés ci-dessus, ainsi que tout autre document relatif a la Société et
susceptible d’étre mis a la disposition du public, peuvent étre obtenus gratuitement ou consultés aupres
de l'une des entités dont les noms et adresses sont spécifiés sous la rubriqgue « Demande
d’Informations ».

La Société se qualifie de fonds coordonné au sens de la directive européenne 2009/65/CE du Parlement
Européen et du Conseil Européen du 13 juillet 2009, telle qu’amendée, notamment par la directive
européenne 2014/91/UE du Parlement Européen et du Conseil du 23 juillet 2014 (la « Directive
OPCVM »).

L’attention des souscripteurs est attirée sur le fait que :

e les regles particuliéres a certains Compartiments, contenues dans le Livre Il peuvent déroger
a celles, générales, contenues dans le Livre | ;

e dans les relations des investisseurs entre eux, chaque Compartiment est traité comme une entité
a part, ayant ses propres apports, plus-values et moins-values, frais, etc.; que chaque
Compartiment ne constitue toutefois pas une entité juridique distincte, que tous les
Compartiments forment ensemble une seule et méme entité juridique mais que, les actifs d’un
Compartiment déterminé ne répondent que des dettes, engagements et obligations qui
concernent ce Compartiment ;

e le Conseil d’Administration de la Société peut émettre des suppléments distincts et séparés
pour un ou plusieurs Compartiments et qu’une version a jour du Prospectus, comportant une
description compléte de I’intégralité des Compartiments ouverts au sein de la Société, peut
toujours €tre demandée et obtenue gratuitement aupreés de I’une des entités dont les noms et
adresses sont spécifiés sous la rubrique « Demande d’Informations ».

DEMANDE D’INFORMATIONS

GROUPAMA FUND CACEIS BANK, LUXEMBOURG BRANCH
5, allée Scheffer 5, allée Scheffer
L-2520 Luxembourg L-2520 Luxembourg

GROUPAMA FUND



AVERTISSEMENT

Le Prospectus ne peut étre utilisé a des fins d'offre et de sollicitation de vente dans tout pays ou dans
toute circonstance ou une telle offre ou sollicitation n'est pas autorisée ou lorsque la personne qui
I’effectue n’est pas habilitée a cet effet ou encore lorsqu’il est illégal de la faire a une personne donnée.

En particulier, les actions de la Société n'ont pas été enregistrées en vertu de la loi américaine sur les
valeurs mobilieres (United States Securities Act) de 1933, telle que modifiée, ni auprés de la Securities
and Exchange Commission (« SEC ») ou de la commission des valeurs mobiliéres d'aucun Etat des
Etats-Unis et la Société n'a pas été enregistrée au titre de la loi américaine sur les societés
d'investissement (United States Investment Company Act) de 1940, telle que modifiée. En conséquence,
amoins que la Société considére que les actions peuvent étre attribuées sans violation des lois des Etats-
Unis relatives aux valeurs mobilieres, les actions ne peuvent étre directement ou indirectement offertes
ou vendues aux Etats-Unis d’ Amérique ou dans 1’un quelconque de ses territoires, possessions, ou zones
géographiques soumises a leur juridiction ou au bénéfice d’un Ressortissant américain. (Voir la rubrique
« Souscription d’Actions : Restrictions a la souscription » pour une définition de « Ressortissant
américain »).

En particulier, les actions de la Société n'ont pas été enregistrées conformément a une quelconque des
dispositions législatives ou réglementaires des Etats-Unis d’Amérique. Les actions de la Société ne
peuvent par conséquent faire 1’objet d’une offre publique dans ce pays. Elles ne peuvent étre souscrites
par des résidents américains qu’a la seule condition et dans les strictes limites énoncées par la 1égislation
et la réglementation américaines applicables.

Le 28 janvier 2013 I’Internal Revenue Service (« IRS », I'Administration fiscale américaine) a publié la
réglementation portant sur la communication d'informations par les institutions financiéres étrangéres
et autres entités étrangeres, (la « Réglementation FATCA »). Cette réglementation telle qu’inscrite
dans le présent Prospectus inclut toutes les annonces FATCA publiées ultérieurement et le cas échéant,
les dispositions de 1’accord intergouvernemental (ci-aprés « IGA ») conclu entre le Luxembourg et les
Etats-Unis et/ou entre le pays de chaque investisseur et les Etats-Unis.

Par ailleurs, nul ne peut faire état d'autres renseignements que ceux figurant dans le Prospectus ainsi que
dans les documents mentionnés dans celui-ci et qui peuvent étre consultés par le public. Le Conseil
d'Administration de la Société engage sa responsabilité sur I'exactitude des informations contenues dans
le Prospectus a sa date de publication.

Enfin, le Prospectus et le document d’informations clés (« DIC ») sont susceptibles de connaitre des
mises a jour prenant en compte l'addition ou la suppression de Compartiments ainsi que toutes
modifications significatives apportées a la structure et aux modes de fonctionnement de la Société. 1l est
par conséquent recommandé aux souscripteurs de s'enquérir auprés de I’une des entités mentionnées
sous la rubrique « Demande d’Informations », d’une éventuelle publication de document(s) plus
récent(s). Il est également recommandé aux souscripteurs de se faire conseiller sur les lois et
réglementations (telles que celles concernant la fiscalité et le contréle des changes) applicables a la
souscription, I'achat, la détention et la réalisation d'actions dans leur lieu d'origine, de résidence et de
domicile.

Toute référence faite dans le Prospectus aux termes « EUR » ou « Euro » concerne la monnaie unique
des Etats membres de 1’Union Européenne participant & I’Union Economique et Monétaire.
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STRUCTURE JURIDIQUE

Groupama Fund est une société d'investissement a capital variable de droit luxembourgeois, constituée
pour une durée indéterminée le 13 décembre 2010 sous la dénomination « G Fund » conformément aux
dispositions de la partie | de la loi du 17 décembre 2010 relative aux organismes de placement collectif
telle qu’amendée le cas échéant (la « Loi de 2010 »).

Ses Statuts ont été déposés au Registre de Commerce de Luxembourg et ont été publiés au Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associations, le 10 février 2011. Les Statuts ont été modifiés pour la derniére
fois en date du 11 juin 2024 et seront publiés au Recueil Electronique des Sociétés et Associations.

Le capital de la Société est exprimé en Euros. Le capital est a tout moment égal au total des actifs nets
des différents Compartiments. Il est représenté par des actions émises sans désignation de valeur
nominale, entiérement libérées et dont les caractéristiques sont mentionnées sous la rubrique « Les
Actions ». Les variations de capital se font de plein droit et sans les mesures de publicité et d'inscription
prévues pour les augmentations et les diminutions de capital des sociétés anonymes. Le capital initial
de la Société a la date de sa constitution était de 300.000,00 Euros. Le capital minimum de la Société
est de 1.250.000,00 Euros et a été atteint dans les six mois suivant I’inscription de la Société sur la liste
officielle des organismes de placement collectif. La Société est inscrite au registre de commerce et des
sociétés de Luxembourg sous le numéro B 157 527.

La Société se présente comme un veéhicule d'investissement a compartiments multiples (également
appelé umbrella fund), c'est-a-dire qu'il se compose, a son passif, de plusieurs classes d'actions
représentant chacune, a son actif, une masse d'avoirs, de droits divers et d'engagements spécifiques qui
correspondent a une politique d'investissement distincte, soumise le cas échéant a des restrictions
d'investissement propres. Chacune de ces classes d’actions et ’actif lui correspondant forment un
Compartiment. Les actifs d’un Compartiment déterminé ne répondent que des dettes, engagements et
obligations qui concernent ce Compartiment.

Les droits des investisseurs et des créanciers relatifs a un Compartiment ou nés a l'occasion de la
constitution, du fonctionnement ou de la liquidation d'un Compartiment sont limités aux actifs de ce
Compartiment.

Les actifs d'un Compartiment répondent exclusivement des droits des investisseurs relatifs a ce
Compartiment et ceux des créanciers dont la créance est née a l'occasion de la constitution, du
fonctionnement ou de la liquidation de ce Compartiment.

Dans les relations entre investisseurs, chaque Compartiment est traité comme une entité a part.

La structure a compartiments multiples offre aux investisseurs I'avantage de pouvoir choisir entre les
différents Compartiments, mais aussi de pouvoir convertir leurs actions vers d’autres Compartiments.

Le Conseil d'Administration de la Société peut lancer a tout moment d'autres Compartiments dont la
politique d'investissement et les modalités d'offre seront communiquées le moment venu par la mise a
jour du Prospectus. De méme, ce Conseil d'Administration pourra mettre fin a certains Compartiments,
conformément a ce qui est stipulé sous la rubrique « Assemblées générales, procédures diverses et
informations des actionnaires ».

La Société est dirigée et représentée par son Conseil d’Administration agissant sous le contrble de
I’assemblée générale des actionnaires. La gestion de la Société est assurée par la Société de Gestion La
Société bénéficie d’une série de services de gestion, de révision, de conservation d’actifs,
d’administration et de distribution. Le role et la responsabilité liés a ces fonctions sont décrits ci-dessous.
La composition du Conseil d’Administration ainsi que les noms, adresses et informations détaillées sur
les prestataires de services sont repris dans le Livre I, sous la rubrique « Dispositions Générales ».

GROUPAMA FUND



LA SOCIETE DE GESTION

Le Conseil d'Administration de la Société assume la responsabilité ultime de la gestion de la Sociéte.
Il est ainsi responsable de la politique d'investissement de la Société.

Par le biais d’une convention de gestion signée le 22 février 2013, la Société a désigné Groupama Asset
Management en qualité de société de gestion (ci-apres la « Société de Gestion ») conformément aux
dispositions de I’article 119 de la Loi de 2010 pour fournir, sous la responsabilité de la Société, les
services de gestion collective, d’agent administratif, agent de registre et de transfert et de distributeur.

La Société de Gestion est une société anonyme ayant son siege social sis au 25, rue de la Ville I’Evéque
— 75008 Paris (France), agréée par 1’Autorité des Marchés Financiers a gérer des organismes de
placement collectif en valeur mobiliére (ci-aprés « OPCVM ») et des fonds d’investissement alternatifs
(ci-aprés « FIA ») et habilitée & intervenir sur le territoire luxembourgeois en libre prestation de services.

A la date du Prospectus, le capital de la Société de Gestion est de 1.878.910,00 Euros.

La Société de Gestion doit s’ assurer de la conformité des instructions d’investissement et est responsable
de la mise en ceuvre de la stratégie et de la politique d’investissement de la Société prévues par la Loi
de 2010, les Statuts et le Prospectus. La Société de Gestion est tenue de s’assurer que les limites ou les
restrictions d’investissements déterminées dans le présent Prospectus sont respectées par chaque
Compartiment, et de maniére agrégée, sur une base consolidée, en prenant en compte tous les
investissements effectués pour la Société (et ses divers Compartiments). Elle doit informer, sans délai,
le Conseil d’administration de toute violation par la Société des régles d’investissement.

La Société de Gestion a délégué les fonctions d’agent administratif, agent de registre et d’agent de
transfert tel que décrit ci-apres.

La Société de Gestion a mis en place, conformément a la Directive OPCVM, une politique de
rémunération applicable aux personnes faisant partie de sa Direction, & ses membres du personnel
exercant une fonction de contrdle ou & tout autre salarié dont les fonctions professionnelles ont une
incidence substantielle sur les profils de risque de la Société. La politique de rémunération respecte,
entre autres, les principes suivants :

e clle est compatible avec une gestion saine et efficace des risques, la favorise et n’encourage pas
une prise de risque qui serait incompatible avec les profils de risque et les documents constitutifs
de la Société ;

e elle est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux intéréts de la
Société de Gestion et de la Société et a ceux des actionnaires, et comprend des mesures visant
a éviter les conflits d’intéréts ;

e [’évaluation des performances s’inscrit dans un cadre pluriannuel adapté a la période de
détention recommandée aux actionnaires de la Société, afin de garantir qu’elle porte bien sur
les performances a long terme de la Société et sur ses risques d’investissement et que le paiement
effectif des composantes de la rémunération qui dépendent des performances s’échelonne sur la
méme période ;

e un équilibre approprié est établi entre les composantes fixe et variable de la rémunération
globale, la composante fixe représente une part suffisamment élevée de la rémunération globale
pour qu’une politique pleinement souple puisse étre exercée en matiére de composantes
variables de la rémunération, notamment la possibilité de ne payer aucune composante variable.

La politique de rémunération de la Société de Gestion est disponible sur le site http://www.groupama-
am.com/fr/nous-connaitre/une-gouvernance-responsable/ et peut étre obtenue sans frais sur demande
aupres de la Société de Gestion.

A la date du Prospectus, la Société de Gestion a été désignée comme société de gestion d’autres fonds
d’investissements dont la liste est disponible auprés du siége social de la Société de Gestion.

GROUPAMA FUND
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GESTIONNAIRES FINANCIERS/ CONSEILLERS

La Société de Gestion peut, a ses frais, déléguer tout ou partie de ses fonctions de gestion a un ou
plusieurs gestionnaires financiers (ci-aprés « Gestionnaires Financiers») dont I’identité est
mentionnée dans le Compartiment concerné.

La Société de Gestion peut aussi, a ses frais, désigner un ou plusieurs conseillers en investissement (ci-
apres « Conseiller en investissement ») pour le conseiller dans la gestion d’un ou plusieurs
Compartiments.

BANQUE DEPOSITAIRE ET AGENT PAYEUR

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, établie au 5, allée Scheffer, L-2520 Luxembourg et immatriculée
au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 209.310, agit en qualité de
banque dépositaire de I’OPCVM (la « Banque Dépositaire ») conformément & un contrat de banque
dépositaire en date du 6 février 2017 tel qu’amendé de temps a autre (le « Contrat de Banque
Dépositaire ») et aux dispositions pertinentes de la Loi OPC et des Régles OPCVM.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch agit en qualité de succursale de CACEIS Bank, une société
anonyme de droit francais dont le siége social est sis 89-91, rue Gabriel Péri, 92120 Montrouge, France,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro RCS Paris 692 024 722.

CACEIS Bank est un établissement de crédit agrée, supervisé par la Banque Centrale Européenne (BCE)
et par 1’Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution (ACPR). Cet établissement est également
autorisé a exercer des activités bancaires et des activités d’administration centrale a Luxembourg par
I’intermédiaire de sa succursale luxembourgeoise.

Les investisseurs peuvent consulter sur demande le Contrat de Banque Dépositaire au siége social de
I’OPCVM afin d’avoir une meilleure compréhension et connaissance des devoirs et responsabilités de
la Banque Dépositaire.

La Banque Dépositaire s’est vue confier la conservation et/ou, le cas échéant, 1’enregistrement et la
vérification de propriété des actifs du Compartiment, et elle s’acquittera des obligations et
responsabilités prévues dans la Partie | de la Loi OPC et les Regles OPCVM. En particulier, la Banque
Dépositaire effectuera un suivi adéquat et efficace des flux de liquidités de I’OPCVM.

Conformément aux Régles OPCVM, la Banque Dépositaire :

0] s’assurera que la vente, I’émission, le rachat, le remboursement et 1’annulation des parts de
I’OPCVM se font conformément au droit national applicable et aux Régles OPCVM ou aux
statuts ;

(if)  s’assurera que le calcul de la valeur des Parts est effectué conformément aux Regles OPCVM,
aux Documents Constitutifs de ’OPCVM et aux procédures établies dans la Directive OPCVM ;

(iii) exécutera les instructions de I’OPCVM, sauf si elles sont contraires aux Régles OPCVM ou les
Documents Constitutifs de ’OPCVM ;

(iv) s’assurera que, les opérations portant sur les actifs de ’OPCVM, la contrepartie est remise a
I’OPCVM dans les délais habituels ;

(v)  s’assurera que les produits de I’OPCVM regoivent I’affectation conforme aux Régles OPCVM et
aux Documents Constitutifs de ’OPCVM.

La Banque Dépositaire ne peut déléguer aucune des obligations et responsabilités susmentionnées aux
alinéas (i) a (v) de la présente clause.

Conformément aux dispositions de la Directive OPCVM, la Banque Dépositaire pourra, sous certaines
conditions, confier tout ou partie des actifs dont il assure la conservation et/ou ’enregistrement a des
Correspondants ou des Tiers Dépositaires tels que désignes de temps a autre.
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La responsabilité de la Banque Dépositaire ne sera pas affectée par une telle délégation, sauf disposition
contraire, mais uniquement dans les limites permises par la Loi OPC.

Une liste de ces Correspondants / Tiers Dépositaires est disponible sur le site Internet de la Banque
Dépositaire (www.caceis.com, section « veille réglementaire »). Cette liste peut étre mise & jour de
temps a autre. La liste compléte de tous les Correspondants / Tiers Dépositaires peut étre obtenue
gratuitement sur demande aupres de la Banque Dépositaire. Les informations a jour concernant 1’identité
de la Banque Dépositaire, la description de ses responsabilités et conflits d’intéréts qui peuvent survenir,
la fonction de garde des actifs déléguée par la Banque Dépositaire et les conflits d’intéréts qui peuvent
survenir suite a une telle délégation sont également disponibles pour les investisseurs sur le site internet
de la Banque Dépositaire, tel que mentionné ci-dessus, et sur demande. Il existe de nombreuses
situations dans lesquelles un conflit d’intéréts peut apparaitre, notamment quand la Banque Dépositaire
délégue ses fonctions de garde des actifs, ou quand la Banque Dépositaire preste d’autres services pour
le compte de ’OPCVM, par exemple la fonction d’administration centrale et de teneur de registre. Ces
situations et les conflits d’intéréts potentiels y relatifs ont été identifiés par la Banque Dépositaire. Afin
de protéger les intéréts de ’OPCVM et ceux de ses investisseurs, et d’étre en conformité avec la
réglementation applicable, la Banque Dépositaire a mis en place et assure 1’application d’une politique
de gestion des conflits d’intérét, ainsi que des procédures destinées a prévenir et a gérer toute situation
potentielle ou avérée de conflit d’intérét, visant notamment :

@) a identifier et analyser les possibles situations de conflits d’intéréts ;
(b) a enregistrer, gérer et surveiller les situations de conflits d’intéréts, soit :

- en s’appuyant sur les mesures permanentes mises en place pour gérer les conflits d’intéréts,
comme le maintien de personnes morales distinctes, la ségrégation des fonctions, la séparation des
structures hiérarchiques, des listes d’initiés pour les membres du personnel ; soit

- par I’établissement d’une gestion au cas par cas visant (i) a prendre les mesures préventives
appropriées telles que 1’élaboration d’une nouvelle liste de surveillance, la mise en place de nouvelles
«murailles de Chine », s’assurer que les opérations sont effectuées selon les conditions de marché a
et/ou informer les investisseurs concernés de I’OPCVM, ou (ii) a refuser d’effectuer 1’activité donnant
lieu au conflit d’intéréts.

La Banque Dépositaire a mis en place une séparation fonctionnelle, hiérarchique et/ou contractuelle
entre 1’accomplissement de ses fonctions de banque dépositaire d’OPCVM et 1’accomplissement
d’autres taches pour le compte de ’OPCVM, notamment la prestation de services d’agent administratif
et d’agent teneur de registre.

L’OPCVM et la Banque Dépositaire peuvent résilier le Contrat de Banque Dépositaire & tout moment
sur remise d’un préavis écrit de quatre-vingt-dix (90) jours. Cependant, ’OPCVM peut révoquer la
Banque Dépositaire de ses fonctions uniquement si une nouvelle banque dépositaire est désignée
endéans deux mois pour reprendre les fonctions et responsabilités de Banque Dépositaire. Une fois
révoquée, la Banque Dépositaire doit continuer de s’acquitter de ses fonctions et responsabilités jusqu’a
ce que I’intégralité des actifs du Compartiment ait été transféree a la nouvelle banque dépositaire.

La Banque Dépositaire n’a aucun pouvoir de décision ni aucune obligation de conseil concernant les
investissements de I’OPCVM. La Banque Dépositaire est un prestataire de services de I’OPCVM et
n’est en aucun cas responsable de la préparation du présent Prospectus, et décline par conséquent toute
responsabilité quant a ’exactitude des informations contenues dans ce Prospectus ou a la validité de la
structure et des investissements de ’OPCVM.
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ADMINISTRATION

Par le biais d’une convention d’administration centrale avec la Société de Gestion datée du 22 février
2013, CACEIS Bank, Luxembourg Branch a été nommée en tant qu’administration centrale par
délégation de la Société. Les fonctions d’administration centrale consistent notamment en la tenue de
la comptabilité de la Société et le calcul régulier de la valeur nette d’inventaire des actions, la tenue du
registre des actionnaires, les services d’agent de registre et de transfert, la communication a la clientéle,
etc.

Ces fonctions seront assurées par CACEIS Bank, Luxembourg Branch qui peut, sous sa responsabilité
et & ses frais, en sous-traiter tout ou partie a un tiers situé a Luxembourg.

Enfin, I’ensemble de la comptabilité et des opérations de la Société sera soumis a la révision annuelle
du réviseur d’entreprises agréé de la Société. Les fonctions du réviseur d’entreprises agréé indépendant
sont assumées par PricewaterhouseCoopers S.a r.l, ayant son siege social au 2, rue Gerhard Mercator L-
2182 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

POLITIQUE, OBJECTIFS, RESTRICTIONS ET TECHNIQUES D’INVESTISSEMENT

L'objectif de la Société est la croissance du capital a long et moyen terme (et, pour les actions de
distribution qui seraient éventuellement émises, la distribution de revenus réguliers) a travers une
gestion professionnelle des avoirs en portefeuille, avec I'objectif de répartir les risques d'investissement
et de faire bénéficier les actionnaires des résultats de la gestion des avoirs, consistant en valeurs
mobiliéres et autres actifs autorisés par la Loi de 2010. Moyennant une gamme de Compartiments
diversifiés investis internationalement, la Société offre 1’accés a une sélection mondiale de marchés aux
investisseurs.

La politique d'investissement de la Société est déterminée par le Conseil d'Administration selon la
conjoncture politique, économique, financiére et monétaire du moment. Elle variera selon les
Compartiments concernés, dans les limites et en conformité avec les caractéristiques et objectifs propres
a chacun d’eux tels que stipulés dans le Livre Il

La politique d’investissement sera réalisée en stricte conformité avec le principe de diversification et de
répartition des risques. A cette fin, la Société, sans préjudice de ce qui peut étre spécifié pour un ou
plusieurs Compartiments, sera soumise a une série de restrictions d’investissement stipulées dans la
section correspondante. Dans le méme esprit, ’attention des investisseurs est attirée sur les risques
d’investissement énumérés dans la section concernée.

Les actifs de la Société seront soumis aux fluctuations des marchés de valeurs mobiliéres, de sorte que
la pleine réalisation de son objectif ne fait I’objet d’aucune garantie. Les investisseurs peuvent récupérer
moins que leur investissement initial.

Par ailleurs, la Société, sans préjudice de ce qui peut étre spécifié pour un ou plusieurs Compartiments,
est autorisée, suivant les modalités stipulées dans la Section III, a recourir, d’une part, aux techniques et
instruments qui ont pour objet des valeurs mobiliéres et les instruments du marché monétaire, a condition
que le recours a ces techniques et instruments soit fait en vue d'une gestion efficace du portefeuille, et,
d’autre part, a des techniques et a des instruments destinés a couvrir les risques de change dans le cadre
de la gestion de leur patrimoine.

Enfin, dans le but de réduire les charges opérationnelles et administratives tout en permettant une plus
grande diversification des investissements, le Conseil d’Administration peut décider, en conformité avec
ce qui est stipulé & la Section IV, que tout ou partie des actifs de la Société seront cogérés avec des actifs
appartenant a d’autres organismes de placement collectif de droit luxembourgeois ou que tout ou partie
des actifs des Compartiments seront cogérés entre eux.
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PERFORMANCE DES COMPARTIMENTS ET TAUX DE ROTATION

L’historique de performance sur au moins un an, de chacun des Compartiments fera I’objet d’une courbe
graphique dans le DIC.

La Société de Gestion adoptera des stratégies d’investissement congues pour augmenter les revenus
totaux. Par exemple, un titre peut étre vendu, et un autre avec des caractéristiques d'investissement
similaires étre acheté, pour tirer profit d’un écart provisoire entre les deux titres. Cette approche
d'investissement peut avoir comme consequence un taux de rotation élevé. Cependant, conformément a
ses objectifs de croissance du capital a long et moyen terme, la Société ne prévoit pas de rechercher des
bénéfices par spéculation a court terme. Toutefois certaines stratégies d’investissement suivies par
certains Compartiments peuvent engendrer des changements fréquents de placements dont pourraient
découler des taux de rotation élevés. Des taux de rotation élevés ont pour effet d’augmenter les frais et
commissions de transaction.
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LES ACTIONS

Forme, Classe(s) et Sous-classe(s)

Comme indiqué plus haut, le Conseil d’Administration de la Société pourra créer autant de
Compartiments qu’il sera nécessaire, selon des critéres et modalités a définir par lui. Au sein de chaque
Compartiment, le Conseil d’Administration aura la faculté de créer différentes classes et/ou sous-classes
d’actions (les « Classe(s) » et « Sous-classe(s) ») qui pourront se distinguer par leur politique de
distribution (actions de distribution et/ou de capitalisation), leur devise d’expression, les commissions
qui leur sont applicables, leur taux de chargement, leur politique de commercialisation, et/ou par tout
autre critére a définir par le Conseil d’Administration. Cette information devra étre insérée dans le
Prospectus et communiquée aux investisseurs.

Sans préjudice des particularités propres a un ou plusieurs Compartiments, les actions de capitalisation
et de distribution se distinguent principalement en ce que les premieres conservent leurs revenus pour
les réinvestir. Inversement, I'assemblée générale des actionnaires détenteurs d'actions de distribution de
chaque Compartiment concerné se prononcera chague année sur les propositions du Conseil
d'Administration de payer un dividende qui sera calculé selon les limites Iégales et statutaires prévues a
cet effet. Il appartiendra au Conseil d'Administration de déterminer les modalités de paiement des
dividendes qui ont été décidés. Les dividendes qui ne seront pas réclamés dans les cing années qui
suivent la date de leur mise en paiement seront forclos pour les bénéficiaires et reviendront au
Compartiment concerné. Enfin, le Conseil d'Administration peut, lorsqu'il I'estime opportun, décider la
distribution de dividendes intérimaires et procéder a des versements d'acomptes sur dividendes.

Le Conseil d’Administration pourra émettre les actions de chaque Compartiment, Classe et/ou Sous-
classe, sous la forme nominative. Le registre des actionnaires est tenu a Luxembourg par CACEIS Bank,
Luxembourg Branch, dont les coordonnées sont mentionnées sous la rubrique « Disposition
Générales ». Sauf s'il en est disposé autrement, les investisseurs ne recevront aucun certificat
représentatif de leurs actions inscrites dans le registre de la Société. A la place, il pourra étre émis une
confirmation d'inscription dans le registre.

Les actions doivent étre entiérement libérées et sont émises sans mention de valeur. Sauf mention
contraire, leur émission n'est pas limitée en nombre. Les droits attachés aux actions sont ceux énoncés
dans la loi luxembourgeoise du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales et ses lois modificatives pour
autant gu'il n'y soit pas dérogé par la Loi de 2010. Il pourra étre émis des fractions pour les actions
nominatives jusqu’a un milliéme d’une action. Les fractions d'actions ne conférent pas de droit de vote
mais une participation proportionnelle du produit de liquidation y afférent. Toutes les actions entieres
de la Société, quelle que soit leur valeur, ont un égal droit de vote. Les actions de chaque Compartiment
et/ou de chaque Classe et/ou Sous-classe ont un égal droit au produit de liquidation du Compartiment
et/ou de chaque Classe et/ou Sous-classe concerné(e).

Les informations détaillées relatives aux différentes Classes et/ou Sous-classes d’actions émises sont
contenues dans la description de chaque Compartiment.

Souscription, conversion et rachat des actions et regles générales

Souscriptions - L’ensemble des modalités relatives aux souscriptions effectuées durant la période de
lancement d’un Compartiment (« Période de souscription initiale ») est spécifiée au Livre 1l dans la
description de chaque Compartiment. Les minimums d'investissement initiaux ne s'appliqueront pas au
Promoteur de la Société, Groupama Asset Management. Au terme de la Période de souscription initiale,
les actions seront émises a un prix correspondant a la valeur de I'actif net par action, plus une éventuelle
commission de souscription spécifiée pour chaque Compartiment au Livre II. Sauf s’il en est disposé
autrement dans les conditions particuliéres detaillées au Livre 1l pour chaque Compartiment, les
souscriptions se feront en montant a investir ou en nombre d’actions a souscrire.

A titre de souscriptions seront considérés les montants regus, diminués de la commission d’émission au
profit du distributeur ou des sous-distributeurs désignés par celui-ci ou aux Compartiments. Les
souscriptions sont formalisées par la remise d’un bulletin de souscription diment complété et signé.
Sauf s’il en est disposé autrement dans les conditions particulieres détaillées au Livre II pour chaque
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Compartiment, pour qu’un ordre soit exécuté a la valeur nette d’inventaire d’un Jour d’Evaluation (tel
gue défini ci-dessous au chapitre relatif au calcul de la valeur nette d’inventaire) donné, il faut qu’il soit
regu par I’agent d’administration centrale au plus tard a 12 heures (heure de Luxembourg) le Jour
d’Evaluation. Les ordres regus aprés cette limite seront traités a la valeur nette d’inventaire du Jour
d’Evaluation suivant le Jour d’Evaluation donné. Toutefois, la Société peut accepter des demandes de
souscription recues apreés I'heure limite, quand ces demandes de souscription sont traitées sur la base
d'une valeur nette d'inventaire inconnue, & condition que cela soit dans l'intérét du Compartiment
concerné et que les investisseurs soient traités équitablement. En particulier, la Société peut renoncer a
I'heure limite lorsqu'un Distributeur et/ou un autre intermédiaire autorisé par le Conseil d’ Administration
soumet la demande a 1’agent d’administration centrale aprés l'heure limite, a condition que cette
demande ait été recue par le Distributeur ou l'intermédiaire de la part de l'investisseur avant I'heure
limite.

A moins qu'il en soit disposé autrement pour un Compartiment particulier, les souscriptions sont
payables dans la devise d’expression des actions concernées endéans les deux jours bancaires ouvrables
suivant le Jour d’Evaluation. La Société se réserve le droit de reporter les demandes de souscription au
cas ou il serait incertain que le paiement y afférent parvienne a la Banque Dépositaire dans les délais de
paiement impartis. Dans le cas de souscripteurs personnes physiques, 1’ordre de souscription ne sera pris
en compte qu’apres réception du paiement y afférent ainsi que du bulletin de souscription original. Les
actions ne seront des lors attribuées qu’apres réception de la demande de souscription accompagnée du
paiement ou d’un document attestant irrévocablement le paiement dans les deux jours bancaires
ouvrables suivant le Jour d’Evaluation pertinent. En cas de paiement par chéque non certifié, les actions
seront attribuées apreés réception de la confirmation de compensation. Si le paiement est effectué dans
une autre devise que la devise d’expression des actions souscrites, les frais et risques de change sont mis
a charge du souscripteur.

La Société pourra accepter d'émettre des actions en contrepartie d'un apport de titres en nature, en
observant les conditions imposées par la loi luxembourgeoise et notamment I'obligation le cas échéant
de produire un rapport d'évaluation du réviseur d'entreprises agréé de la Société, et a condition que ces
titres soient compatibles avec les objectifs et les restrictions d’investissement du Compartiment
concerné. Les frais encourus en raison d'un apport en nature de titres seront a la charge de I'actionnaire
effectuant un tel apport.

Conversions - Sans préjudice des dispositions propres a un Compartiment et/ou une Classe et/ou Sous-
classe d’action, et a I’exception des Compartiments/Classes d’actions a valeur liquidative constante dans
lesquels il n’est pas possible de convertir ses actions, tout investisseur peut demander la conversion de
toutes ou partie de ses actions en actions d’un(e) autre Compartiment et/ou Classe et/ou Sous-classe. Le
nombre d’actions nouvellement émises ainsi que les frais relatifs a 1’opération sont calculés
conformément a la formule reprise dans la Section V. L’investisseur désirant une telle conversion peut
en faire la demande moyennant remise d’un bulletin de conversion diment rempli, signé et accompagné,
le cas échéant, des documents énumérés dans le bulletin de conversion. Sauf's’il en est disposé autrement
dans les conditions particulieres détaillées au Livre II pour chaque Compartiment, pour qu’un ordre de
conversion soit exécuté sur base des valeurs nettes d’inventaire d’un Jour d’Evaluation donné, il faut
qu’il soit regu par I’agent d’administration centrale au plus tard a 12 heures (heure de Luxembourg) le
Jour d’Evaluation donné. Les ordres acceptés apres cette limite seront traités a la valeur nette
d’inventaire du Jour d’Evaluation suivant le Jour d’Evaluation donné. Toutefois, la Société peut
accepter des demandes de conversion recues apres I'neure limite, quand ces demandes de conversion
sont traitées sur la base d'une valeur nette d'inventaire inconnue, a condition que cela soit dans l'intérét
du Compartiment concerné et que les investisseurs soient traités équitablement. En particulier, la Société
peut renoncer a I'neure limite lorsqu'un Distributeur et/ou un autre intermédiaire autorisé par le Conseil
d’ Administration soumet la demande a 1’agent d’administration centrale aprés I'heure limite, a condition
que cette demande ait été recue par le Distributeur ou I'intermédiaire de la part de I'investisseur avant
I'neure limite.

Rachats - Sous réserve des exceptions et limitations prévues dans le Prospectus, tout investisseur a le
droit, & tout moment, de faire racheter ses actions par la Société. Les actions rachetées par la Société
seront annulées. Sauf s’il en est disposé autrement dans les conditions particulieres détaillées au Livre
II pour chaque Compartiment, les rachats se feront en montant ou en nombre d’actions. L’investisseur
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désirant un tel rachat peut en faire la demande moyennant la remise d’un bulletin de rachat diment
rempli, signé et accompagné, le cas échéant, des documents énumérés dans le bulletin de rachat. Sauf
s’il en est disposé autrement dans les conditions particulieres détaillées au Livre 1l pour chaque
Compartiment, pour qu’un ordre de rachat soit exécuté a la valeur nette d’inventaire d’un Jour
d’Evaluation donné, il faut qu’il soit regu par I’agent d’administration centrale au plus tard a 12 heures
(heure de Luxembourg) le Jour d’Evaluation donné. Les ordres regus aprés cette limite seront traités a
la valeur nette d’inventaire du Jour d’Evaluation suivant le Jour d’Evaluation donné. Toutefois, la
Société peut accepter des demandes de rachat regues apres I'heure limite, quand ces demandes de rachat
sont traitées sur la base d'une valeur nette d'inventaire inconnue, a condition que cela soit dans l'intérét
du Compartiment concerné et que les investisseurs soient traités équitablement. En particulier, la Société
peut renoncer a I'neure limite lorsqu'un Distributeur et/ou un autre intermédiaire autorisé par le Conseil
d’ Administration soumet la demande a 1’agent d’administration centrale apres I'heure limite, a condition
que cette demande ait été recue par le Distributeur ou l'intermédiaire de la part de l'investisseur avant
I'neure limite.

A moins qu'il en soit disposé autrement pour un Compartiment particulier, le montant de rachat de
chaque action sera remboursé dans la devise d’expression des actions concernées dans les deux jours
bancaires ouvrables suivant le Jour d’Evaluation donné, le cas échéant minoré de la commission de
rachat applicable spécifiée pour chagque Compartiment au Livre Il et versée le cas échéant aux
distributeurs ou aux Compartiments.

A la demande de I’actionnaire, le paiement peut étre effectué aux risques de l'actionnaire dans une autre
devise que la devise d’expression des actions rachetées, les frais de change étant alors mis a charge de
I’actionnaire et imputés sur le prix de rachat. Le prix de rachat des actions peut étre supérieur ou inférieur
au prix payé au moment de la souscription (ou de la conversion), selon que la valeur nette d’inventaire
s'est entre-temps appréciée ou dépréciée.

Si pour un Jour d’Evaluation, les demandes de rachat et de conversion ont trait a plus de 10% des actifs
nets d'un Compartiment de la Société, le Conseil d’Administration peut décider que le traitement de la
partie des demandes de rachat ou de conversion qui excéde 10% des actifs nets du Compartiment de la
Société sera reporté au prochain Jour d’Evaluation suivant en réduisant toutes les demandes de rachat et
de conversion proportionnellement. Les demandes qui ont été ainsi retardées seront prises en compte
prioritairement aux demandes ultérieures sous réserve cependant de possibilité pour la Société de
reporter les demandes excédant la limite précitée de 10%. Les ordres de rachat et de conversion non
exécutés et automatiquement reportés ne pourront faire 1’objet d’une révocation de la part des
actionnaires du Compartiment concerné.

La Société aura le droit, si le Conseil d’ Administration le décide, avec le consentement de 1’actionnaire
concerné, et en observant les conditions imposées par la loi luxembourgeoise et notamment I'obligation
le cas échéant de produire un rapport d'évaluation du réviseur d'entreprises agréé de la Société,
d’effectuer le paiement en nature du prix de rachat & un actionnaire, en lui allouant les actifs du
portefeuille afférent au Compartiment concerné. Les coflits d’un tel transfert seront a la charge de
I’actionnaire.

Le Conseil d’Administration ou son mandataire pourra autoriser une demande de rachat, accompagnée
concomitamment d’une demande de souscription provenant du méme actionnaire, portant sur le méme
nombre d’actions et a un méme Jour d’Evaluation, dans le seul but pour I’actionnaire de matérialiser ses
plus ou moins-values latentes. Une telle demande ne donnera alors pas lieu, a I’échange des flux de
paiements en rapport avec ces ordres de rachat/souscription, ni a I’application des commissions de
souscription et/ou de rachat.

Regles générales — Conformément aux Régles internationales et aux lois et réglements luxembourgeois
qui incluent notamment la loi du 12 novembre 2004 relative a la lutte contre le blanchiment d'argent et
le financement du terrorisme, sous sa forme amendée, le Reglement CSSF 12-02 et les circulaires de
l'autorité de tutelle, des obligations ont été imposées a tous les professionnels du secteur financier afin
d'éviter le recours a des organismes de placement collectif a des fins de blanchiment d'argent et de
financement du terrorisme. En conséquence de ces dispositions, I'agent de registre d'un organisme de
placement collectif luxembourgeois doit en principe Vérifier I'identité du souscripteur ainsi que
potentiellement de tout bénéficiaire effectif conformément aux lois et reglements
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luxembourgeois. L'agent de registre peut exiger des souscripteurs qu’ils fournissent tout document qu'il
estime nécessaire pour procéder a cette identification.

Le bulletin de souscription devra étre accompagné d’une copie certifiée conforme (par une des autorités
suivantes : ambassade, consulat, notaire, commissaire de police) de la carte d’identité du souscripteur
s’il s’agit d’une personne physique ou des statuts et d’un extrait du registre du commerce s’il s’agit
d’une personne morale, dans les cas suivants :

1. en cas de souscription directe auprés de la Société ;

2. en cas de souscription par I’intermédiaire d’un professionnel du secteur financier résident d’un pays
qui ne serait pas soumis a une obligation d’identification équivalente aux normes luxembourgeoises
en matiére de prévention de I’utilisation du systéme financier a des fins de blanchiment et de
financement du terrorisme ;

3. en cas de souscription par I’intermédiaire d’une filiale ou d’une succursale dont la maison-mere serait
soumise a une obligation d’identification équivalente a celle exigée par la loi luxembourgeoise, si la
loi applicable a la maison-mere ne lui fait pas obligation de veiller au respect de ces dispositions pour
ses filiales ou succursales.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch est tenue d’identifier la provenance des fonds pour les
établissements financiers n’étant pas soumis a une obligation d’identification équivalente a celle exigée
par la loi luxembourgeoise. Les souscriptions pourront étre temporairement bloquées jusqu’a
I’identification de la provenance des fonds.

Plus généralement, le Société et son agent de registre peuvent demander au souscripteur toute
documentation qu'ils estiment nécessaire pour se conformer aux lois et reglements applicables a la
Société, et en particulier & la Reglementation FATCA.

Les investisseurs sont tenus de communiquer sans délai tout changement de leur situation qui
impliquerait que les informations préalablement transmises ne sont plus valables ou suffisantes, et de
fournir les informations complémentaires nécessaires.

En cas de retard ou de manquement par un souscripteur a fournir les documents requis, la demande de
souscription (ou, le cas échéant, de conversion ou de rachat) ne sera pas acceptée. En cas de manquement
a fournir les documents et les informations demandés en vue de garantir le respect par la Société de la
Réglementation FATCA, la Société sera également en droit d’exiger le rachat des Actions. Ni les
organismes de placement collectif, ni I'agent de registre ne sont responsables des retards ou défauts de
traitement des transactions en raison de I’absence de fourniture ou de la fourniture incompléte de tels
documents par le souscripteur.

Il est généralement admis que les professionnels du secteur financier résidents de pays ayant adhéré aux
conclusions du rapport GAFI (Groupe d’Action Financiére sur le Blanchiment de Capitaux) sont
considérés comme ayant une obligation d’identification équivalente a celle requise par la loi
luxembourgeoise.

Le Conseil d’ Administration de la Société se réserve le droit de (a) refuser toute ou partie d'une demande
de souscription/conversion d'actions et (b) de racheter a tout moment des actions détenues par des
personnes qui ne sont pas autorisées a acheter ou a détenir des actions de la Société.

Le Conseil d’Administration est autorisé a fixer pour chaque Compartiment des montants minima de
souscription, de conversion, de rachat et de détention, sous réserve qu’ils soient spécifiés au Livre 11
pour les Compartiments concernés. A défaut de telles précisions, le montant minimum de souscription,
de conversion et de rachat doit correspondre au prix de souscription (commissions, taxes et frais
compris) d'une action