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1. CARACTÉRISTIQUES DE L’OPC
1. Caractéristiques de l’OPC
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2. CHANGEMENTS INTÉRESSANT L'OPC
2. Changements intéressant l'OPC

Fonds Commun de Placement (FCP) de droit français créé le 31/12/2015 pour une durée de 99 ans.

Le FCP clôturera son exercice comptable le dernier jour de Bourse à Paris du mois de décembre. La clôture 
de son premier exercice comptable interviendra le dernier jour du mois de décembre. (KPMG).

1er avril 2025
Au 1er avril 2025 fusion-absorption de la société INOCAP Gestion au sein de la société Groupama Asset 
Management
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3. RAPPORT DE GESTION
3. Rapport de gestion

10 premières positions du fonds Quadrige Europe Midcaps au 31/12/2024 :
-Barco | 7,29%
-Do&Co | 5,70%
- Befesa I 5,63%
- Soitec | 5,40%
- Carl Zeiss Meditec I 5,37%
- Imerys I 4,28%
- Autoliv I 4,21%
- Kinepolis I 4,07%
- Remy Cointreau I 3,98%
- Melexis I 3,46%

Répartition Sectorielle du Fonds Quadrige Europe Midcaps au 31/12/2024 :

Répartition du fonds Quadrige Europe Midcaps par pays au 31/12/2024 :

Répartition du fonds Quadrige Europe Midcaps par capitalisation boursière au 31/12/2024 :
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Evolution de la capitalisation moyenne pondérée du fonds Quadrige Europe Midcaps au cours de l’exercice 
2024 :

Données fin de mois

Evolution du taux d’exposition action du fonds Quadrige Europe Midcaps au cours de l’exercice 2024 :

Données fin de mois

Le fonds Quadrige Europe Midcaps au 31/12/2024 a une exposition de 98,2% aux titres éligibles au PEA. 
Sur l’ensemble de l’année 2024 Quadrige Europe Midcaps enregistre une performance de -17,6% pour la part 
C, -16,6% pour la part I et -16,4% pour la part E contre +0,45% pour l’indice de référence (MSCI EMU Small 
Cap NR). 

Au 31 décembre 2024, la valeur liquidative de la part C s’établit à 154,3€. Celle de la part I est 108 668,6€ et 
enfin la valeur liquidative de la part E s’établit à 1 450 023,1€
L’actif net de Quadrige Europe Midcaps s’établit à 104,4 M€ à la fin de l’exercice 2024.
Ci-dessous l’évolution de la valeur liquidative et de l’actif net de Quadrige Europe Midcaps sur l’année 2024.

Part C : 

Données fin de mois

Part I : 

Données fin de mois

Part E :

Données fin de mois

Au cours de l’année 2024, les marchés ont été rythmés par les incertitudes macroéconomiques et 
géopolitiques. 

Dans ce contexte, certaines convictions telles que Do&Co et Fila ont performé malgré la volatilité des marchés.
 
Do&Co (+33,9%*), spécialiste international de la restauration pour les compagnies aériennes et pour 
l’évènementiel. Fort d’une trentaine d’implantations sur 3 continents, le groupe se distingue par la qualité 
supérieure de son offre qu’il adresse chaque année à plus de 150 millions de passagers via son portefeuille 
clients de 60 compagnies aériennes dont les plus premium (Emirates, British Airways, Qatar Airways…). 
Depuis 2013, le groupe a plus que triplé son chiffre d’affaires, atteignant 1,8 Md€ en 2023/24 (CAGR 2013-23 
de +12%), tout en multipliant par 20x sa génération de flux de trésorerie.  La qualité de son offre permet à 
Do&Co d’être idéalement positionné pour profiter de la volonté de différenciation des compagnies aériennes. 
Au cours de l’exercice 2023/24, Do&Co a signé 14 nouveaux clients dont Air France à l’aéroport JFK et à 
Detroit ou encore China Airlines à Heathrow, lui permettant de renforcer son positionnement concurrentiel et 
de jouir d’une visibilité accrue. En novembre, la publication du S1 2024/25 a une nouvelle fois dépassé les 
attentes en atteignant des niveaux records. Le chiffre d’affaires et le résultat opérationnel progressent tous 
deux de +28%. Le management s’est montré optimiste quant au dynamisme de ses activités. Les contrats 
signés ces dernières années en Asie (All Nippon, Singapore Airlines…) pourraient constituer un prochain relais 
de croissance. 

janv-24 févr-24 mars-24 avr-24 mai-24 juin-24 juil-24 août-24 sept-24 oct-24 nov-24 déc-24
Capi. 

Moyenne en 
Mds €

2,9 2,9 3,2 3,5 3,5 3,3 3,3 3,4 3,7 3,7 3,4 3,4

janv-24 févr-24 mars-24 avr-24 mai-24 juin-24 juil-24 août-24 sept-24 oct-24 nov-24 déc-24

Taux 
d'exposition

96,5% 97,8% 95,7% 91,9% 99,2% 91,7% 98,9% 97,4% 97,6% 97,4% 97,4% 98,0%

janv-24 févr-24 mars-24 avr-24 mai-24 juin-24 juil-24 août-24 sept-24 oct-24 nov-24 déc-24
VL part C 181,3 182,3 182,6 175,0 186,7 176,0 177,5 175,2 170,1 159,2 156,5 154,3

Actif net en 
M€

35,9 36,3 35,9 33,7 35,8 32,0 31,9 30,9 29,8 27,4 26,4 25,1

janv-24 févr-24 mars-24 avr-24 mai-24 juin-24 juil-24 août-24 sept-24 oct-24 nov-24 déc-24
VL part I 126250,8 127070,7 127423,9 122238,8 130505,5 123138,6 124359,5 122890,5 119432,4 111863,9 110046,1 108668,6

Actif net en M€ 0,9 0,7 0,2 1,0 1,1 5,0 5,0 4,9 4,8 4,5 5,4 5,3

janv-24 févr-24 mars-24 avr-24 mai-24 juin-24 juil-24 août-24 sept-24 oct-24 nov-24 déc-24
VL part E 1681551,6 1692745,8 1697708,9 1628918,0 1739371,9 1641437,0 1658010,8 1638691,4 1592848,9 1492162,1 1468146,8 1450023,1

Actif net en 
M€

85,7 86,2 86,5 83,0 88,6 83,6 84,5 83,5 81,2 76,0 74,8 73,9
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Fila (+18,2%)*, leader mondial de matériel artistique tel que les crayons de couleur pour les enfants et les 
crayons à mine de plomb pour les dessinateurs. Présent sur 3 continents et bénéficiant d’un portefeuille de 
25 marques incontournables, le groupe tire profit de son maillage industriel à l’international pour gagner des 
parts de marché tout en faisant preuve d’un solide « pricing power ». En décembre 2023, le groupe a 
concrétisé l’introduction en bourse de sa filiale DOMS Industries. Depuis, le cours a quasiment doublé, portant 
sa capitalisation boursière à 1,9Mds€. A ce jour, Fila détient 26% de sa filiale, soit près de 500 M€, mettant en 
avant la sous valorisation du titre dont la capitalisation boursière avoisine les 500 M€ également. 
À l’inverse, certains titres à l’image de Melexis, Barco, Befesa ou Carl Zeiss Meditec pénalisent la performance 
du fonds. 

Melexis (-38,1%)*, numéro 3 mondial des capteurs magnétiques et leader sur le segment des capteurs de 
position à destination de l’automobile (80-90% du CA). Le groupe est un spécialiste de la conception fabless 
des circuits intégrés. Il investit des montants élevés en R&D (11% du CA) lui permettant d’offrir des produits 
à forte valeur ajoutée (marge brute normalisée supérieure à 40%), notamment utilisés dans l’alimentation des 
moteurs. Au cours des dix dernières années, Melexis affiche une croissance du chiffre d’affaires supérieure à 
celle de son marché de référence (CAGR CA 2013-2023 de +13%). En 2024, dans un environnement sectoriel 
difficile (production automobile mondiale en baisse de –1,6%), Melexis a publié un chiffre d’affaires en recul 
de -3% pénalisé par l’intensification du déstockage de ses clients. À moyen terme, le groupe devrait renouer 
avec une croissance à deux chiffres en s’appuyant sur les besoins croissants d’électrification des flottes 
automobiles et sur le développement de nouvelles applications pour ses solutions comme la robotique, la 
santé digitale et la mobilité alternative qui représentent aujourd’hui 10-20% du CA (CAGR CA 2023-2030e = 
+15%). 

Barco (-36,7%)*, spécialiste incontournable des solutions de visualisation et d’affichage qui profite d’une 
position de leader mondial sur l’ensemble de ses niches d’activité. Le groupe détient notamment près de 60% 
de parts de marché dans les vidéoprojecteurs à destination des cinémas. Son pôle Enterprise équipe plus 
d’un million de salles de réunion avec des produits tels que l’emblématique Clickshare. Enfin, son activité 
dédiée au Médical dispose d’une base de plus de 800k installations d’imagerie dans le monde. La qualité du 
positionnement de Barco repose sur des niveaux d’investissement élevés en R&D (12% du CA 2024) 
permettant d’offrir des solutions à forte valeur ajoutée (marge brute proche des 40%). En 2024, la société 
continue de subir le déstockage de ses marchés finaux. De fait, le groupe a dû revoir ses perspectives de 
croissance à la baisse mais a maintenu son ambition de marge opérationnelle initiale. La reprise en cours des 
commandes du pôle Médical (+30% après plus d’une année en territoire négatif), la fin à venir du déstockage 
et la montée en puissance des nouveaux produits pourraient dessiner les premiers signes d’inflexion à court 
terme.

Befesa (-41%)*, leader mondial du recyclage d’acier et d’aluminium avec une capacité de recyclage installée 
de plus de 1,8 million de tonnes et près de 40% de parts de marché mondiales. L’activité principale du groupe 
(>80% du CA) consiste à recycler les résidus nocifs rejetés par les producteurs d’acier pour en faire de l’oxyde 
de zinc. Cet oxyde de zinc est revendu aux fonderies qui l’utilisent notamment pour galvaniser la ferraille dans 
la construction. Befesa est un élément clé de l’industrie métallurgique car il permet à ses clients de s’adapter 
à l’intensification des normes environnementales. En octobre, le titre a été sanctionné du fait de la prudence 
de son management qui a resserré sa guidance de croissance de l’EBITDA ajusté entre +15% et +18% 
(vs +7 et +29% initialement). Le groupe est en bonne voie pour réaliser ses objectifs, soutenu par des prix du 
zinc avantageux et la baisse significative de la charge de traitement annuelle. En 2025, de meilleurs prix de 
couverture et la mise en production des capacités supplémentaires aux Etats Unis devraient permettre au 
groupe de réitérer une croissance à deux chiffres de ses profits. 

Carl Zeiss Meditec (-54%)*, le 2ème plus important fournisseur mondial d’équipements ophtalmologiques et 
leader incontesté des solutions de visualisation microchirurgicale avec plus de 60% de parts de marché. Le 
groupe génère 2,1 Mds€ de CA à travers la fourniture d’appareils de diagnostic et traitement des maladies 
oculaires (amétropie, cataracte, glaucome…) et d’équipements permettant des opérations d’une extrême 
précision. Carl Zeiss Meditec se distingue par sa capacité d’innovation soutenue par des niveaux 
d’investissements en R&D deux fois supérieurs à la moyenne du secteur (>16% du CA 2024). La qualité du 
positionnement se traduit par une marge brute structurellement supérieure à 55% et des ROCE normalisés 
proches de 20%. Certains facteurs conjoncturels, tels que l’attentisme des clients américains dans un contexte 
de taux d’intérêt toujours élevés et la faiblesse de la confiance des consommateurs chinois, ont longtemps 
pesé sur l’activité en 2024 et conduit le groupe à se fixer des objectifs prudents pour 2025 : croissance 
modérée du CA et résultat opérationnel stable. Toutefois, les premiers signes d’inflexion observés au T3 
semblent continuer de se matérialiser au T4. Le management confirme une stabilisation des prises de 
commandes après 12 mois de contraction. L’accélération de croissance pourrait se concrétiser en 2025, 
alimentée également par le lancement de nouveaux produits (notamment Kinevo et Visumax). 
(*Performance du cours de bourse des titres sur l’année 2024)
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions

TELEPERFORMANCE 5 329 467,90 7 069 551,16

BARCO NV 8 270 268,98 1 558 577,25

VERALLIA 2 037 648,42 5 864 643,58

S.O.I.T.E.C. 5 155 598,58 1 427 667,74

EDENRED 4 797 826,05 1 128 314,25

CARL ZEISS MEDITEC AG - BR 5 448 031,62  

SEB SA 2 275 851,87 2 281 075,20

FLUIDRA SA 2 982 780,50 1 422 582,24

VIRBAC SA 266 038,44 4 046 518,31

VIRIDIEN 1 879 300,35 2 026 845,46
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4. INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES
4. Informations réglementaires

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE ET INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES 
(ESMA) EN EUR

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments 
financiers dérivés

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace :
o Prêts de titres :
o Emprunt de titres :
o Prises en pensions :
o Mises en pensions :
 
• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés :
o Change à terme :
o Future :
o Options :
o Swap :

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments 
financiers dérivés

Techniques de gestion efficace Instruments financiers dérivés (*)

NEANT NEANT

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces (*)  

Total  

Instruments financiers dérivés
. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces  

Total  

(*) Le compte Espèces intègre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*)  

. Autres revenus  

Total des revenus  

. Frais opérationnels directs  

. Frais opérationnels indirects  

. Autres frais  

Total des frais  

(*) Revenus perçus sur prêts et prises en pension.
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REGLEMENTATION SFTR EN EUR
L’OPC n’a pas eu recours à des opérations de financement sur titres au cours de l’exercice 

PROCEDURE DE CHOIX DES INTERMEDIAIRES
INOCAP a retenu une approche multicritère pour sélectionner les intermédiaires garantissant la meilleure 
exécution des ordres de bourse. Les critères retenus sont à la fois quantitatifs et qualitatifs et dépendent des 
marchés sur lesquels les intermédiaires offrent leurs prestations, tant en termes de zones géographiques que 
d’instruments. Les critères d’analyse portent notamment sur la disponibilité et la pro-activité des interlocuteurs, 
leur capacité à organiser des rencontres avec les sociétés, la rapidité, la qualité de traitement et d’exécution 
des ordres ainsi que les coûts d’intermédiation. Le compte-rendu relatif aux frais d'intermédiation ainsi que la 
politique de meilleure sélection est disponible sur le site internet : www.inocapgestion.com.

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION 
La société de gestion élabore un compte rendu relatif aux frais d’intermédiation mentionné à l’article 321-122 
du Règlement Général de l’AMF. Ce document et consultable sur le site internet de la société de gestion :  
www.inocapgestion.com.

MODALITES DE MISE A DISPOSITION DES INVESTISSEURS DES DIFFERENTS DOCUMENTS ET 
RAPPORTS RELATIFS A LA POLITIQUE D’ENGAGEMENT ACTIONNARIAL DE LA SOCIETE DE 
GESTION ET A SA MISE EN ŒUVRE
La "politique d’engagement actionnarial" et le rapport de la société de gestion rendant compte des conditions 
dans lesquelles elle a exercé l’engagement actionnarial des OPC qu'elle gère et l'information relative au vote 
sur chaque résolution peuvent, en application de l’article L533-22 du Code Monétaire et Financier être 
consultés, au siège social de la société de gestion sur simple demande. Le détail de la politique d’engagement 
actionnarial de la société de gestion est disponible sur le site internet de la société : www.inocapgestion.com.

COMMISSION DE MOUVEMENT 
Néant

INVESTISSEMENT EN INSTRUMENT DE LA SOCIETE DE GESTION 
Dans la lignée de l’information prévue à l’article 321-131 du Règlement Général de l’AMF, il est précisé que 
l’OPCVM n’investit sur aucun instrument financier émis ou géré par la société de gestion INOCAP Gestion.

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE
L’OPC n’a pas eu recours à des techniques de gestion efficace de portefeuille au sens de l’article R214-18 du 
Code Monétaire et Financier.

CRITERES ESG
Conformément à l’article D. 533-16-1 du code monétaire et financier, les souscripteurs sont informés que 
l’OPCVM intègre de manière systématique et simultanément des critères ESG (Environnementaux, Sociaux 
et de Gouvernance). Chacun des critères E, S et G fait l’objet d’une analyse dédiée. L’analyse ESG permet 
de mieux identifier les risques qui pèsent tout particulièrement sur les entreprises que nous sélectionnons en 
portefeuille conformément à la stratégie d’investissement de l’OPCVM.

INTEGRATION DES CRITERES DE DURABILITE 
L’OPCVM promeut des critères environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) au sens de l’article 8 
du Règlement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des 
services financiers.

RISQUE GLOBAL DE L’OPC
Méthode choisie par la société de gestion pour mesurer le risque global de l’OPC : La méthode retenue est 
celle de l’engagement.
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EXPOSITION AUX INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES 
L’OPCVM n’enregistre pas d’instruments financiers dérivés à son actif.

POLITIQUE DE REMUNERATION DE LA SOCIETE DE GESTION
La société de gestion dispose d’une politique de rémunération conforme aux dispositions de la directive 
européenne 2014/91/UE (« Directive UCITS V ») et articles y afférents du Règlement Général AMF qui 
s’appliquent aux OPCVM. La politique de rémunération favorise une gestion des risques saine et efficace et 
n’encourage pas une prise de risque qui serait incompatible avec les profils de risque des OPCVM qu’elle 
gère. La société de gestion a mis en place les mesures adéquates permettant de prévenir tout conflit d’intérêts. 
La politique de rémunération s’applique à l’ensemble des collaborateurs de la société de gestion considérés 
comme ayant un impact matériel sur le profil de risque des OPCVM et identifiés chaque année comme tels au 
moyen d’un processus associant la Direction Générale, les équipes de risque et la conformité. Le personnel 
de la société de gestion ainsi identifié perçoit une rémunération comprenant de façon équilibrée une 
composante fixe et une composante variable, faisant l’objet d’un examen annuel et basé sur la performance 
individuelle et collective. Les principes de la politique de rémunération sont révisés sur une base régulière et 
adaptés en fonction de l’évolution règlementaire. La politique de rémunération est approuvée par la direction 
générale de la société de gestion. 
Le détail de la politique de rémunération de la société de gestion est disponible sur le site internet de la société 
: www.inocapgestion.com. Une copie écrite de la politique est disponible gratuitement sur simple demande 
adressée à la société de gestion. Le montant total des rémunérations pour l’exercice est de 1 820 K€ pour la 
rémunération fixe des collaborateurs et 90 K€ pour la rémunération variable des collaborateurs. Cette 
rémunération concerne l’ensemble du personnel de la société de gestion. 
Aucun OPCVM géré n’a versé une quelconque rémunération aux collaborateurs de la SGP.  Le montant 
agrégé des rémunérations variables allouées aux membres du personnel visés à l’article L. 533-22-2 du code 
monétaire et financier est de 74 K€. Il n’a été apporté aucune modification substantielle de la politique de 
rémunération de la société de gestion au cours de l’année. La mise en œuvre de la politique de rémunération 
fait l'objet, au moins une fois par an, d'une évaluation interne centrale et indépendante qui vise à vérifier le 
respect de la politique de rémunération.
L'effectif employé pendant l'exercice s'élève à 19 salariés dont 18 cadres.

AUTRES INFORMATIONS
Le prospectus complet de l’OPC et les derniers documents annuels et périodiques sont adresses gratuitement 
en français dans un délai d’une semaine sur simple demande écrite du porteur auprès de :

INOCAP Gestion
25, rue de la Ville l'Evêque – 75008 PARIS

http://www.inocapgestion.com
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5. CERTIFICATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
5. Certification du Commissaire aux Comptes

Certification du commissaire aux comptes
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6. COMPTES DE L'EXERCICE
6. Comptes de l'exercice

Saut de ligne

Bilan Actif au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes  
Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A) 102 263 321,17
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 102 263 321,17
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé  

Obligations convertibles en actions (B)  
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé  
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé  

Obligations et valeurs assimilées (C)  
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé  
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé  

Titres de créances (D)  
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé  
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé  

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)  
OPCVM  
FIA et équivalents d'autres Etats membres de l'Union Européenne  
Autres OPC et fonds d'investissements  

Dépôts (F)  
Instruments financiers à terme (G)  
Opérations temporaires sur titres (H)  

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension  
Créances représentatives de titres donnés en garantie  
Créances représentatives de titres financiers prêtés  
Titres financiers empruntés  
Titres financiers donnés en pension  
Autres opérations temporaires  

Prêts (I) (*)  
Autres actifs éligibles (J)  

Sous-total actifs éligibles I = (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 102 263 321,17
Créances et comptes d'ajustement actifs  
Comptes financiers 2 295 927,65
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II 2 295 927,65

Total de l'actif I+II 104 559 248,82

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Bilan Passif au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Capitaux propres :
Capital 125 308 708,77
Report à nouveau sur revenu net  
Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes  
Résultat net de l'exercice -20 952 950,74

Capitaux propres I 104 355 758,03
Passifs de financement II (*)  
Capitaux propres et passifs de financement (I+II) 104 355 758,03
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A)  
Opérations de cession sur instruments financiers  
Opérations temporaires sur titres financiers  

Instruments financiers à terme (B)  
Emprunts (C) (*)  

Autres passifs éligibles (D)  
Sous-total passifs éligibles III = (A+B+C+D)  
Autres passifs :

Dettes et comptes d'ajustement passifs 203 490,79
Concours bancaires  

Sous-total autres passifs IV 203 490,79

Total Passifs : I+II+III+IV 104 559 248,82

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financières :

Produits sur actions 3 138 737,61
Produits sur obligations  
Produits sur titres de créances  
Produits sur parts d'OPC  
Produits sur instruments financiers à terme  
Produits sur opérations temporaires sur titres  
Produits sur prêts et créances  
Produits sur autres actifs et passifs éligibles  
Autres produits financiers 87 623,74

Sous-total produits sur opérations financières 3 226 361,35
Charges sur opérations financières :

Charges sur opérations financières  
Charges sur instruments financiers à terme  
Charges sur opérations temporaires sur titres  
Charges sur emprunts  
Charges sur autres actifs et passifs éligibles  
Charges sur passifs de financement  
Autres charges financières  

Sous-total charges sur opérations financières  
Total revenus financiers nets (A) 3 226 361,35
Autres produits :

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l'OPC  
Versements en garantie de capital ou de performance  
Autres produits  

Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -1 640 500,31
Frais d'audit, d'études des fonds de capital investissement  
Impôts et taxes  
Autres charges  

Sous-total autres produits et autres charges (B) -1 640 500,31
Sous-total revenus nets avant compte de régularisation (C = A-B) 1 585 861,04
Régularisation des revenus nets de l'exercice (D) 46 120,69
Sous-total revenus nets I = (C+D) 1 631 981,73
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :

Plus ou moins-values réalisées -4 470 406,99
Frais de transactions externes et frais de cession -795 957,91
Frais de recherche -70 673,41
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs  
Indemnités d'assurance perçues  
Versements en garantie de capital ou de performance reçus  

Sous-total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations (E) -5 337 038,31

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes (F) 11 096,42
Plus ou moins-values réalisées nettes II = (E+F) -5 325 941,89
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR 31/12/2024

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :

Variation des plus ou moins-values latentes y compris les écarts de change sur les actifs éligibles -17 443 056,93

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises  
Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir  
Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs  

Sous-total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation (G) -17 443 056,93
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes (H) 184 066,35
Plus ou moins-values latentes nettes III = (G+H) -17 258 990,58
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l'exercice (J)  
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice (K)  

Total Acomptes versés au titre de l'exercice IV = (J+K)  
Impôt sur le résultat V (*)  

Résultat net I + II + III + IV + V -20 952 950,74

(*) L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.
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ANNEXES COMPTABLES

A. Informations générales

A1. Caractéristiques et activité de l’OPC à capital variable

A1a. Stratégie et profil de gestion

L’objectif du Fonds est de rechercher une performance, sur une période recommandée de placement d’au 
moins 5 ans, liée à l’investissement dans une sélection d’actions européennes, supérieure à l’indice MSCI 
EMU Small Cap Net Return Index (dividendes réinvestis). La gestion est discrétionnaire et à ce titre l’évolution 
du portefeuille pourra être différente de celle de l’indice pré cité. Cet objectif est associé à une démarche de 
nature extra-financière, intégrant la prise en compte de critères environnementaux, sociaux et de gouvernance 
(ESG) selon une approche « Best in Universe » visant une meilleure prise en compte des risques associés 
aux titres sélectionnés en portefeuille. L’approche « Best in Universe » consiste à privilégier les émetteurs les 
mieux notés d’un point de vue extra financier indépendamment de leur secteur d’activité.

Le prospectus / règlement de l’OPC décrit de manière complète et précise ces caractéristiques.
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A1b. Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des 5 derniers exercices

31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023 31/12/2024

Actif net Global en 
EUR 104 508 869,09 131 745 680,98 111 581 439,63 126 768 406,02 104 355 758,03

Part QUADRIGE 
EUROPE 
MIDCAPS C en 
EUR
Actif net 31 099 739,84 39 400 917,75 31 574 329,06 37 413 807,92 25 131 915,50

Nombre de titres 192 163,313 202 041,767 188 514,853 199 758,293 162 837,021
Valeur liquidative 
unitaire 161,84 195,01 167,48 187,29 154,33

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

16,10 50,92 -20,63 13,42 -7,91

Capitalisation 
unitaire sur revenu -2,93 -4,10 -0,84 -0,34 0,59

Part QUADRIGE 
EUROPE 
MIDCAPS E en 
EUR
Actif net 72 970 229,74 89 349 391,02 77 840 896,53 88 404 251,69 73 881 257,68

Nombre de titres 50,95178 50,95178 50,95178 50,95178 50,95178
Valeur liquidative 
unitaire 1 432 142,89 1 753 606,86 1 527 736,54 1 735 057,17 1 450 023,09

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

142 884,85 452 311,77 -186 204,27 122 272,11 -73 900,70

Capitalisation 
unitaire sur revenu -19 979,70 -9 070,26 13 671,18 22 693,96 28 311,84

Part QUADRIGE 
EUROPE 
MIDCAPS I en 
EUR
Actif net 438 899,51 2 995 372,21 2 166 214,04 950 346,41 5 342 584,85

Nombre de titres 4,050 22,650 18,844 7,294 49,164
Valeur liquidative 
unitaire 108 370,24 132 246,01 114 955,10 130 291,52 108 668,63

Capitalisation 
unitaire sur plus et 
moins-values 
nettes

10 772,18 34 201,09 -14 033,96 9 201,08 -5 542,44

Capitalisation 
unitaire sur revenu -1 058,09 -1 126,54 780,50 1 451,53 1 880,14
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A2. Règles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC 
n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03.

1 Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du nouveau 
règlement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à capital variable 
(Règlement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de 
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut donc 
être réalisée.
NB : les états concernés sont (outre le bilan et le compte de résultat) : B1. Evolution des capitaux propres et 
passifs de financement ; D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets et D5b. 
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes.
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne 
présentent pas les données de l’exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans l’annexe.

Ces changements portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les prêts 
et les emprunts ;
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : 
les écarts de change sur comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values 
réalisées et les frais de transactions ;
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent 
dorénavant dans les annexes) ;
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les 
fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables 
respectifs ;
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / Autres ;
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au 
niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ;
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments 
financiers à terme ;
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ;
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments.

2 Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus (antérieurement la comptabilisation était 
réalisée en incluant ces frais au prix d’achat ou de vente des titres. Cette option est dorénavant interdite par 
le Règlement ANC 2020-07).

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.
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Règles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché règlementé sont évalués au prix de marché.

Toutefois, les instruments ci-dessous sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes :

- Les obligations et actions européennes sont valorisées au cours de clôture, les titres étrangers sont 
valorisés au dernier cours connu.

- Les actions et obligations faisant l’objet de couverture ou d’arbitrage par des positions sur les marchés à 
terme sont évaluées sur la base des cours de clôture du jour.

- Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l’objet de transactions significatives sont 
évalués par l’application d’une méthode actuarielle, le taux retenu étant celui des émissions de titres 
équivalents affecté, le cas échéant, d’un écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l’émetteur 
du titre. Cependant, les titres de créances négociables d’une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 
3 mois et en l’absence de sensibilité particulière pourront être évalués selon la méthode linéaire.

- Les titres de créances négociables dont la durée de vie est inférieure à 3 mois sont valorisés au taux de 
négociation d’achat. Un amortissement de la décote ou de la surcote est pratiqué de façon linéaire sur la 
durée de vie du TCN.

- Les titres de créances négociables dont la durée de vie est supérieure à 3 mois sont valorisés au taux de 
marché.

- Les parts ou actions d’OPCVM sont évaluées à la dernière valeur liquidative connue.
- Les actifs et passifs libellés dans une devise différente de la devise de référence de la comptabilité du 

Fonds sont évalués au cours de change du jour. Source : fixing BCE.

En cas de non cotation d’une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Les instruments financiers non négociés sur un marché règlementé sont évalués sous la responsabilité de la 
Société de Gestion à leur valeur probable de négociation. En cas d’absence de cotation le jour de l’évaluation 
ou d’une cotation non réaliste, les instruments financiers sont évalués à leur valeur probable de négociation. 
Les évaluations et leurs justifications sont placées sous la responsabilité de la Société de Gestion et sont 
communiquées au commissaire aux comptes à l’occasion de ses contrôles.

Frais de gestion

Les frais de gestion sont calculés à chaque valorisation sur l’actif net.
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l’OPCVM.
Les frais de gestion sont intégralement versés à la société de gestion qui prend en charge l’ensemble des 
frais de fonctionnement des OPC.
Les frais de gestion n’incluent pas les frais de transaction.

Le taux appliqué sur la base de l’actif net est de 2.40% TTC part C
Le taux appliqué sur la base de l’actif net est de 1.20% TTC part I
Le taux appliqué sur la base de l’actif net est de 1.00% TTC part E

Modalités de calcul de la commission de surperformance 

La commission de surperformance est basée sur la comparaison entre la performance du FCP et le seuil de 
référence, sur l’exercice. La commission de surperformance est mise en place à compter de la date de 1ère 
valorisation de chaque part du fonds.

A compter du 01 janvier 2022, le calcul de la commission de surperformance sera établi comme suit :
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La commission de surperformance correspond à des frais variables, et est contingente à la réalisation par le 
fonds
(i) d’une performance positive sur l’exercice,
(ii) d’une performance supérieure à celle de son indice de référence sur la période d’observation,
(iii) d’une valeur liquidative qui est strictement supérieure à la dernière valeur liquidative ayant donné lieu à 

la perception d’une commission de surperformance (principe du high on high)

La commission de surperformance est calculée pour chacune des parts du fonds de manière indépendante.
La commission de surperformance est acquise à la Société de gestion.

Méthode de calcul 

Le calcul du montant de la commission de surperformance est basé sur la comparaison entre la performance 
du fonds et celle d’un OPC fictif réalisant une performance de son indice de référence et enregistrant le même 
schéma de souscriptions et de rachats que le fonds réel.

La surperformance générée par le fonds à une date donnée s’entend comme étant la différence positive entre 
l’actif net du fonds et l’actif de l’OPC fictif à la même date (sous réserve d’atteinte du high on high). Si cette 
différence est négative, ce montant constitue une sous-performance qu’il conviendra de rattraper au cours des 
années suivantes avant de ne pouvoir provisionner à nouveau au titre de la commission de surperformance.

Indice de comparaison 

La performance du fonds est comparée à celle de l’indice MSCI EMU Small Cap Net Return Index (dividendes 
réinvestis).

High on high 

Le modèle de High on high est un modèle de commission de surperformance dans le cadre duquel cette 
commission ne peut être prélevée que si la valeur liquidative du fonds dépasse la dernière valeur liquidative 
de fin d’exercice ayant fait l’objet d’une cristallisation d’une commission de surperformance.

Condition de positivité :

Une provision ne peut être passée et une commission ne peut être perçue que si la performance du fonds est 
strictement positive sur l’exercice (VL supérieure à la VL de début d’exercice) de 0€ à 30€ TTC.

Rattrapage de sous-performance et période de référence :

La période de référence est la période au cours de laquelle la performance est mesurée et comparée à celle 
de l’indice de référence et à l’issue de laquelle, il est possible de réinitialiser le mécanisme de compensation 
de la sous-performance passée.

Cette période est fixée à 5 ans. Cela signifie qu’au-delà de 5 années consécutives sans cristallisation, les 
sous-performances non-compensées antérieures à cinq ans ne seront plus prises en compte dans le calcul 
de la commission de surperformance.

La cristallisation de la performance est effectuée le 31 décembre de chaque année.

Période d’observation :

La première période d’observation commencera avec une durée de douze mois à partir du début de l’année 
2022.

A l’issue de chaque exercice comptable du fonds, l’un des trois cas suivants peut se présenter :
- le fonds est en sous-performance sur la période d’observation. Dans ce cas, aucune commission n’est 

prélevée, et la période d’observation est prolongée d’un an , jusqu’à un maximum de 5 ans (période de 
référence)

- le fonds est en surperformance sur la période d’observation mais en performance absolue négative sur 
l’exercice. Dans ce cas, aucune commission n’est prélevée, le calcul est réinitialisé et une nouvelle 
période d’observation de douze mois démarre.
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- Le fonds est en surperformance sur la période d’observation et en performance absolue positive sur 
l’exercice, dans ce cas, la société de gestion perçoit les commissions provisionnées (cristallisation), le 
calcul est réinitialisé, et une nouvelle période d’observation de douze mois démarre.

Provisionnement :

A chaque établissement de la valeur liquidative (VL) :
- la commission de surperformance fait l’objet d’une provision de 15% de la surperformance dès lors 

que la performance du fonds est supérieure à celle de l’OPC fictif sur la période d’observation et 
positive sur l’exercice et que la valeur liquidative après prise en compte d’une éventuelle provision 
pour commission de surperformance est supérieure à la plus haute des valeurs liquidatives de fin 
d’exercice ayant donné lieu à une cristallisation de la surperformance

- ou d’une reprise de provision limitée à la dotation existante en cas de sous performance.

En cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre de 
parts rachetées, sera définitivement acquise et prélevée par le gestionnaire.

Cristallisation :

La période de cristallisation, à savoir la fréquence à laquelle la commission de surperformance provisionnée 
le cas échéant doit être payée à la société de gestion est de douze mois.
La première période de cristallisation se terminera le dernier jour de l’exercice se terminant le 30 décembre 
2022.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables
Les sommes distribuables sont constituées par :

Le revenu :
Le revenu net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des 
revenus.

Les Plus et Moins-values :
Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées « le revenu » et « les plus et moins-values » peuvent être distribuées, en tout ou 
partie, indépendamment l'une de l'autre.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cinq mois suivant la 
clôture de l'exercice.

Lorsque l'OPC est agréé au titre du règlement (UE) n° 2017/1131 du Parlement européen et du Conseil du 
14 juin 2017 sur les fonds monétaires, par dérogation aux dispositions du I, les sommes distribuables peuvent 
aussi intégrer les plus-values latentes.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation des revenus nets Affectation des plus ou moins-values 
nettes réalisées

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS E Capitalisation Capitalisation

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS I Capitalisation Capitalisation

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS C Capitalisation Capitalisation
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B. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

B1. Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de l’exercice en EUR 31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice 126 768 406,02
Flux de l'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 9 345 402,36

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -10 563 816,15

Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation 1 585 861,04

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation -5 337 038,31

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -17 443 056,93

Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets  

Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes  

Distribution de l’exercice antérieur sur plus-values latentes  

Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets  

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes  

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus-values latentes  

Autres éléments  

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 104 355 758,03

B2. Reconstitution de la ligne « capitaux propres » des fonds de capital investissement et autres 
véhicules

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B3. Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice

B3a. Nombre de parts souscrites et rachetées pendant l’exercice

En parts En montant

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS C
Parts souscrites durant l'exercice 18 618,677 3 316 721,47

Parts rachetées durant l'exercice -55 539,949 -9 660 077,83

Solde net des souscriptions/rachats -36 921,272 -6 343 356,36
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 162 837,021

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS E
Parts souscrites durant l'exercice   

Parts rachetées durant l'exercice   

Solde net des souscriptions/rachats   
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 50,95178

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS I
Parts souscrites durant l'exercice 49,000 6 028 680,89

Parts rachetées durant l'exercice -7,130 -903 738,32

Solde net des souscriptions/rachats 41,870 5 124 942,57
Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 49,164



QUADRIGE EUROPE MIDCAPS - Rapport annuel au 31/12/2024 35

B3b. Commissions de souscription et/ou rachat acquises

En montant

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS C
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS E
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS I
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  
Commissions de rachat acquises  

B4. Flux concernant le nominal appelé et remboursé sur l’exercice

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B5. Flux sur les passifs de financement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

B6. Ventilation de l’actif net par nature de parts

Libellé de la part
Code ISIN

Affectation des 
revenus nets

Affectation des 
plus ou moins-
values nettes 

réalisées

Devise 
de

la part
Actif net par part Nombre de

parts
Valeur

liquidative

QUADRIGE EUROPE 
MIDCAPS C
FR0013072097

Capitalisation Capitalisation EUR 25 131 915,50 162 837,021 154,33

QUADRIGE EUROPE 
MIDCAPS E
FR0013382470

Capitalisation Capitalisation EUR 73 881 257,68 50,95178 1 450 023,09

QUADRIGE EUROPE 
MIDCAPS I
FR0013280906

Capitalisation Capitalisation EUR 5 342 584,85 49,164 108 668,63
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C. Informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés

C1. Présentation des expositions directes par nature de marché et d’exposition

C1a. Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Pays 1 Pays 2 Pays 3 Pays 4 Pays 5Exposition

ALLEMAGNE FRANCE BELGIQUE ITALIE ESPAGNE

Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Actions et valeurs assimilées 102 263,32 24 784,39 24 402,97 18 240,61 9 252,78 6 076,14

Opérations temporaires sur titres       

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers       

Opérations temporaires sur titres       

Hors-bilan
Futures  NA NA NA NA NA

Options  NA NA NA NA NA

Swaps  NA NA NA NA NA

Autres instruments financiers  NA NA NA NA NA

Total 102 263,32

C1b. Exposition sur le marché des obligations convertibles - Ventilation par pays et maturité de 
l’exposition

Exposition Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau 
de deltasMontants exprimés en milliers 

EUR
+/- <= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1

Total       
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C1c. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature 
de taux

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
Taux fixe Taux variable 

ou révisable Taux indexé
Autre ou sans 

contrepartie de 
taux

Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépôts      

Obligations      

Titres de créances      

Opérations temporaires sur titres      

Comptes financiers 2 295,93    2 295,93

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers      

Opérations temporaires sur titres      

Emprunts      

Comptes financiers      

Hors-bilan
Futures NA     

Options NA     

Swaps NA     

Autres instruments financiers NA     

Total    2 295,93
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C1d. Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée 
résiduelle

[0 - 3 mois]
 (*)

]3 - 6 mois]
 (*)

]6 - 12 
mois]

 (*)
]1 - 3 ans]

 (*)
]3 - 5 ans]

 (*)
]5 - 10 ans]

 (*)
>10 ans

 (*)Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépôts        

Obligations        

Titres de créances        

Opérations temporaires sur titres        

Comptes financiers 2 295,93       

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers        

Opérations temporaires sur titres        

Emprunts        

Comptes financiers        

Hors-bilan
Futures        

Options        

Swaps        

Autres instruments        

Total 2 295,93       

(*) L’OPC peut regrouper ou compléter les intervalles de durées résiduelles selon la pertinence des stratégies de placement et d’emprunts.
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C1e. Exposition directe sur le marché des devises

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise 4 Devise N

SEK CHF    
Montants exprimés en milliers 
EUR

+/- +/- +/- +/- +/-

Actif
Dépôts      

Actions et valeurs assimilées 4 396,03 1 882,32    

Obligations et valeurs assimilées      

Titres de créances      

Opérations temporaires sur titres      

Créances      

Comptes financiers      

Passif
Opérations de cession sur 
instruments financiers      

Opérations temporaires sur titres      

Emprunts      

Dettes      

Comptes financiers      

Hors-bilan
Devises à recevoir      

Devises à livrer      

Futures options swaps      

Autres opérations      

Total 4 396,03 1 882,32    

C1f. Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
Montants exprimés en milliers EUR

+/- +/- +/-

Actif
Obligations convertibles en actions    

Obligations et valeurs assimilées    

Titres de créances    

Opérations temporaires sur titres    

Passif
Opérations de cession sur instruments financiers    

Opérations temporaires sur titres    

Hors-bilan
Dérivés de crédits    

Solde net    
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C1g. Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties (montants exprimés en milliers EUR) Valeur actuelle constitutive 
d’une créance

Valeur actuelle constitutive 
d’une dette

Opérations figurant à l’actif du bilan
Dépôts

Instruments financiers à terme non compensés

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension

Créances représentatives de titres donnés en garantie

Créances représentatives de titres financiers prêtés

Titres financiers empruntés

Titres reçus en garantie

Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espèces

Dépôt de garantie espèces versé

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives des titres donnés en pension

Instruments financiers à terme non compensés

Dettes

Collatéral espèces

C2. Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

C3. Exposition sur les portefeuilles de capital investissement

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.

C4. Exposition sur les prêts pour les OFS

Pour l’OPC sous revue, la présentation de cette rubrique est non requise par la réglementation comptable.
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D. Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

D1. Créances et dettes : ventilation par nature

Nature de débit/crédit 31/12/2024

Créances
Total des créances  
Dettes

Rachats à payer 7 660,50

Frais de gestion fixe 125 156,88

Autres dettes 70 673,41

Total des dettes 203 490,79

Total des créances et des dettes -203 490,79
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D2. Frais de gestion, autres frais et charges

31/12/2024

 
Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS C  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 777 425,32

Pourcentage de frais de gestion fixes 2,40

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

Rétrocessions des frais de gestion  

 
Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS E  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 831 413,33

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,00

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

Rétrocessions des frais de gestion  

 
Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS I  
Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 31 661,66

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,20

Frais de gestion variables provisionnés  

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis  

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

Rétrocessions des frais de gestion  
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D3. Engagements reçus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024

Garanties reçues  

- dont instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan  

Garanties données  

- dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine  

Engagements de financement reçus mais non encore tirés  

Engagements de financement donnés mais non encore tirés  

Autres engagements hors bilan  

Total  

D4. Autres informations

D4a. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

31/12/2024

Titres pris en pension livrée  

Titres empruntés  

D4b. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 31/12/2024

Actions  

Obligations  

TCN  

OPC  

Instruments financiers à terme  

Total des titres du groupe  
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D5. Détermination et ventilation des sommes distribuables

D5a. Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024

Revenus nets 1 631 981,73
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice  

Revenus de l'exercice à affecter 1 631 981,73
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net 1 631 981,73

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS C
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024

Revenus nets 97 007,22
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) 97 007,22
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net 97 007,22
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation 97 007,22

Total 97 007,22

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  



QUADRIGE EUROPE MIDCAPS - Rapport annuel au 31/12/2024 45

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS E
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024

Revenus nets 1 442 538,85
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) 1 442 538,85
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net 1 442 538,85
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation 1 442 538,85

Total 1 442 538,85

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
 

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS I
Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024

Revenus nets 92 435,66
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*)  

Revenus de l'exercice à affecter (**) 92 435,66
Report à nouveau  

Sommes distribuables au titre du revenu net 92 435,66
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau du revenu de l’exercice  

Capitalisation 92 435,66

Total 92 435,66

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire  

Crédits d'impôt totaux  

Crédits d’impôt unitaires  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  

Crédits d’impôt attachés à la distribution du revenu  
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D5b. Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -5 325 941,89
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter -5 325 941,89
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -5 325 941,89

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS C
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -1 288 080,73
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) -1 288 080,73
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -1 288 080,73
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation -1 288 080,73

Total -1 288 080,73

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
 

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS E
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -3 765 372,23
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) -3 765 372,23
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -3 765 372,23
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation -3 765 372,23

Total -3 765 372,23

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  



QUADRIGE EUROPE MIDCAPS - Rapport annuel au 31/12/2024 47

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS I
Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values
réalisées nettes 31/12/2024

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice -272 488,93
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*)  

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter (**) -272 488,93
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées  

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -272 488,93
Affectation :
Distribution  

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes  

Capitalisation -272 488,93

Total -272 488,93

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés  

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution
Nombre de parts  

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes  
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E. Inventaire des actifs et passifs en EUR

E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net

ACTIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 102 263 321,17 97,99

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé 
ou assimilé 102 263 321,17 97,99

Automobiles 3 005 354,96 2,88

GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 676 042 1 676 584,16 1,61
KNORR-BREMSE AG EUR 18 888 1 328 770,80 1,27

Boissons 4 148 852,80 3,98

REMY COINTREAU EUR 71 042 4 148 852,80 3,98

Composants automobiles 4 396 029,81 4,21

AUTOLIV INC-SWED DEP RECEIPT SEK 49 088 4 396 029,81 4,21

Crédit à la consommation 1 882 322,31 1,80

MONTANA AEROSPACE AG CHF 123 718 1 882 322,31 1,80

Distribution de produits alimentaires de première nécessité 1 858 655,42 1,78

MARR SPA EUR 184 757 1 858 655,42 1,78

Divertissement 6 448 639,20 6,18

CTS EVENTIM AG & CO KGAA EUR 27 000 2 204 550,00 2,11
KINEPOLIS EUR 107 718 4 244 089,20 4,07

Equipements et fournitures médicaux 7 662 014,72 7,34

CARL ZEISS MEDITEC AG - BR EUR 123 031 5 600 371,12 5,36
GUERBET EUR 76 927 2 061 643,60 1,98

Equipements et instruments électroniques 7 607 348,16 7,29

BARCO NV EUR 725 892 7 607 348,16 7,29

Hôtels, restaurants et loisirs 5 944 140,00 5,70

DO & CO AG EUR 33 023 5 944 140,00 5,70

Logiciels 11 757 422,60 11,26

KION GROUP AG EUR 108 382 3 453 050,52 3,30
LECTRA EUR 117 689 3 059 914,00 2,93
NEXI SPA EUR 388 888 2 084 439,68 2,00
TEAMVIEWER SE EUR 331 100 3 160 018,40 3,03

Machines 6 204 792,15 5,95

FLUIDRA SA EUR 87 000 2 046 240,00 1,96
KONECRANES OYJ EUR 23 000 1 407 600,00 1,35
RATIONAL AG EUR 2 514 2 071 536,00 1,99
SANLORENZO SPA/AMEGLIA EUR 20 873 679 416,15 0,65

Matériaux de construction 7 245 597,20 6,94

DEME GROUP EUR 20 180 2 780 804,00 2,66
IMERYS SA EUR 158 326 4 464 793,20 4,28

Media 2 351 195,20 2,25

SPRINGER NATURE AG & CO KGAA EUR 86 441 2 351 195,20 2,25
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E1. Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net

Médias et services interactifs 1 276 500,00 1,22

SCOUT24 SE EUR 15 000 1 276 500,00 1,22

Produits alimentaires 2 463 350,46 2,36

FILA  SPA EUR 237 317 2 463 350,46 2,36

Semi-conducteurs et équipements pour fabrication 9 247 674,70 8,86

MELEXIS NV EUR 63 865 3 608 372,50 3,46
S.O.I.T.E.C. EUR 64 708 5 639 302,20 5,40

Services aux professionnels 2 023 140,80 1,94

TELEPERFORMANCE EUR 24 340 2 023 140,80 1,94

Services clientèle divers 8 881 653,60 8,51

BEFESA SA EUR 283 060 5 876 325,60 5,63
EDENRED EUR 94 656 3 005 328,00 2,88

Services liés aux technologies de l'information 2 353 316,56 2,26

INDRA SISTEMAS SA EUR 137 782 2 353 316,56 2,26

Soins et autres services médicaux 2 166 920,00 2,08

AMPLIFON SPA EUR 87 200 2 166 920,00 2,08

Textiles, habillement et produits de luxe 3 338 400,52 3,20

PUMA SE EUR 75 257 3 338 400,52 3,20

Total 102 263 321,17 97,99

(*) Le secteur d’activité représente l’activité principale de l’émetteur de l’instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au 
plan international (GICS et NACE principalement).

E2. Inventaire des opérations à terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)Type d'opération
Actif Passif

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total     

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de 
comptabilisation.
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E3. Inventaire des instruments financiers à terme

E3a. Inventaire des instruments financiers à terme - actions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E3b. Inventaire des instruments financiers à terme - taux d'intérêts

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E3c. Inventaire des instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E3d. Inventaire des instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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E3e. Inventaire des instruments financiers à terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1.    
2. Options
Sous-total 2.    
3. Swaps
Sous-total 3.    
4. Autres instruments
Sous-total 4.    

Total    

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

E4. Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises utilisés en 
couverture d'une catégorie de part

L’OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

E5. Synthèse de l’inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 102 263 321,17

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises  

Total instruments financiers à terme - actions  

Total instruments financiers à terme - taux  

Total instruments financiers à terme - change  

Total instruments financiers à terme - crédit  

Total instruments financiers à terme - autres expositions  

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises  

Autres actifs (+) 2 295 927,65

Autres passifs (-) -203 490,79

Passifs de financement (-)  

Total = actif net 104 355 758,03

Libellé de la part Devise de la 
part Nombre de parts Valeur liquidative

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS C EUR 162 837,021 154,33

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS E EUR 50,95178 1 450 023,09

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS I EUR 49,164 108 668,63
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BILAN ACTIF AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023 30/12/2022

IMMOBILISATIONS NETTES 0,00 0,00
DÉPÔTS 0,00 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS 125 598 474,29 111 255 992,78
Actions et valeurs assimilées 125 598 474,29 111 255 992,78

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 125 598 474,29 111 255 992,78
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Organismes de placement collectif 0,00 0,00

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d'autres pays 0,00 0,00

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres pays 
Etats membres de l'UE 0,00 0,00

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations cotés 0,00 0,00

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations non cotés 0,00 0,00

Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Créances représentatives de titres reçus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prêtés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00

Instruments financiers à terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00

Autres instruments financiers 0,00 0,00
CRÉANCES 608 413,20 5 945,04
Opérations de change à terme de devises 0,00 0,00
Autres 608 413,20 5 945,04

COMPTES FINANCIERS 2 038 552,15 1 173 771,96
Liquidités 2 038 552,15 1 173 771,96

TOTAL DE L'ACTIF 128 245 439,64 112 435 709,78
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BILAN PASSIF AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023 30/12/2022

CAPITAUX PROPRES

Capital 116 691 699,43 124 670 887,04

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00

Report à nouveau (a) 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) 8 977 987,86 -13 642 056,45

Résultat de l’exercice (a,b) 1 098 718,73 552 609,04

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 126 768 406,02 111 581 439,63
* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00

Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00

Autres opérations temporaires 0,00 0,00

Instruments financiers à terme 0,00 0,00

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00

DETTES 1 477 033,62 854 270,15
Opérations de change à terme de devises 0,00 0,00

Autres 1 477 033,62 854 270,15

COMPTES FINANCIERS 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00

TOTAL DU PASSIF 128 245 439,64 112 435 709,78

(a) Y compris comptes de régularisation

(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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HORS-BILAN AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023 30/12/2022

OPÉRATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagement sur marché de gré à gré 0,00 0,00

Autres engagements 0,00 0,00

AUTRES OPÉRATIONS 0,00 0,00

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagement sur marché de gré à gré 0,00 0,00

Autres engagements 0,00 0,00
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COMPTE DE RÉSULTAT AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023 30/12/2022

Produits sur opérations financières

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 98 179,30 6 230,53

Produits sur actions et valeurs assimilées 2 942 107,04 2 236 126,74

Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00

Produits sur titres de créances 0,00 0,00

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00

Produits sur instruments financiers à terme 0,00 0,00

Autres produits financiers 0,00 0,00

TOTAL (1) 3 040 286,34 2 242 357,27

Charges sur opérations financières
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00

Charges sur instruments financiers à terme 0,00 0,00

Charges sur dettes financières 0,00 17 367,12

Autres charges financières 0,00 0,00

TOTAL (2) 0,00 17 367,12

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) 3 040 286,34 2 224 990,15
Autres produits (3) 0,00 0,00

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 1 918 490,48 1 657 621,15

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) 1 121 795,86 567 369,00
Régularisation des revenus de l'exercice (5) -23 077,13 -14 759,96

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6) 0,00 0,00

RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) 1 098 718,73 552 609,04
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS 

1. Règles et méthodes comptables 

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.

Règles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché règlementé sont évalués au prix de marché.

Toutefois, les instruments ci-dessous sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes :

- Les obligations et actions européennes sont valorisées au cours de clôture, les titres étrangers sont valorisés 
au dernier cours connu.

- Les actions et obligations faisant l’objet de couverture ou d’arbitrage par des positions sur les marchés à 
terme sont évaluées sur la base des cours de clôture du jour.

- Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l’objet de transactions significatives sont 
évalués par l’application d’une méthode actuarielle, le taux retenu étant celui des émissions de titres 
équivalents affecté, le cas échéant, d’un écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l’émetteur du 
titre. Cependant, les titres de créances négociables d’une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois 
et en l’absence de sensibilité particulière pourront être évalués selon la méthode linéaire.

- Les titres de créances négociables dont la durée de vie est inférieure à 3 mois sont valorisés au taux de 
négociation d’achat. Un amortissement de la décote ou de la surcote est pratiqué de façon linéaire sur la durée 
de vie du TCN.

- Les titres de créances négociables dont la durée de vie est supérieure à 3 mois sont valorisés au taux de 
marché.

- Les parts ou actions d’OPCVM sont évaluées à la dernière valeur liquidative connue.

- Les actifs et passifs libellés dans une devise différente de la devise de référence de la comptabilité du Fonds 
sont évalués au cours de change du jour. Source : fixing BCE.

En cas de non cotation d’une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.
Les instruments financiers non négociés sur un marché règlementé sont évalués sous la responsabilité de la 
Société de Gestion à leur valeur probable de négociation. En cas d’absence de cotation le jour de l’évaluation 
ou d’une cotation non réaliste, les instruments financiers sont évalués à leur valeur probable de négociation.
Les évaluations et leurs justifications sont placées sous la responsabilité de la Société de Gestion et sont 
communiquées au commissaire aux comptes à l’occasion de ses contrôles.



QUADRIGE EUROPE MIDCAPS : COMPTES ANNUELS 29/12/2023

Frais de gestion
Les frais de gestion sont calculés à chaque valorisation sur l’actif net.
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l’OPCVM.
Les frais de gestion sont intégralement versés à la société de gestion qui prend en charge l’ensemble des 
frais de fonctionnement des OPC.
Les frais de gestion n’incluent pas les frais de transaction.

Le taux appliqué sur la base de l’actif net est de 2.40% TTC part C
Le taux appliqué sur la base de l’actif net est de 1.20% TTC part I
Le taux appliqué sur la base de l’actif net est de 1.00% TTC part E

Modalités de calcul de la commission de surperformance :

La commission de surperformance est basée sur la comparaison entre la performance du FCP et le seuil de 
référence, sur l’exercice. La commission de surperformance est mise en place à compter de la date de 1ère 
valorisation de chaque part du fonds.

A compter du 01 janvier 2022, le calcul de la commission de surperformance sera établi comme suit :

La commission de surperformance correspond à des frais variables, et est contingente à la réalisation par le 
fonds
(i) d’une performance positive sur l’exercice,
(ii) d’une performance supérieure à celle de son indice de référence sur la période d’observation,
(iii) d’une valeur liquidative qui est strictement supérieure à la dernière valeur liquidative ayant donné lieu à la 
perception d’une commission de surperformance (principe du high on high)

La commission de surperformance est calculée pour chacune des parts du fonds de manière indépendante.

La commission de surperformance est acquise à la Société de gestion.

Méthode de calcul :
Le calcul du montant de la commission de surperformance est basé sur la comparaison entre la performance 
du fonds et celle d’un OPC fictif réalisant une performance de son indice de référence et enregistrant le même 
schéma de souscriptions et de rachats que le fonds réel.

La surperformance générée par le fonds à une date donnée s’entend comme étant la différence positive entre 
l’actif net du fonds et l’actif de l’OPC fictif à la même date (sous réserve d’atteinte du high on high). Si cette 
différence est négative, ce montant constitue une sous-performance qu’il conviendra de rattraper au cours des 
années suivantes avant de ne pouvoir provisionner à nouveau au titre de la commission de surperformance.

Indice de comparaison :
La performance du fonds est comparée à celle de l’indice MSCI EMU Small Cap Net Return Index (dividendes 
réinvestis)

High on high :
Le modèle de High on high est un modèle de commission de surperformance dans le cadre duquel cette 
commission ne peut être prélevée que si la valeur liquidative du fonds dépasse la dernière valeur liquidative 
de fin d’exercice ayant fait l’objet d’une cristallisation d’une commission de surperformance.

Condition de positivité :
Une provision ne peut être passée et une commission ne peut être perçue que si la performance du fonds est 
strictement positive sur l’exercice (VL supérieure à la VL de début d’exercice).
de 0€ à 30€ TTC

Rattrapage de sous-performance et période de référence :
La période de référence est la période au cours de laquelle la performance est mesurée et comparée à celle 
de l’indice de référence et à l’issue de laquelle, il est possible de réinitialiser le mécanisme de compensation 
de la sous-performance passée.
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Cette période est fixée à 5 ans. Cela signifie qu’au-delà de 5 années consécutives sans cristallisation, les 
sous-performances non-compensées antérieures à cinq ans ne seront plus prises en compte dans le calcul 
de la commission de surperformance.

La cristallisation de la performance est effectuée le 31 décembre de chaque année.

Période d’observation :
La première période d’observation commencera avec une durée de douze mois à partir du début de l’année 
2022.

A l’issue de chaque exercice comptable du fonds, l’un des trois cas suivants peut se présenter :
- le fonds est en sous-performance sur la période d’observation. Dans ce cas, aucune commission n’est 
prélevée, et la période d’observation est prolongée d’un an , jusqu’à un maximum de 5 ans (période de 
référence)
- le fonds est en surperformance sur la période d’observation mais en performance absolue négative sur 
l’exercice. Dans ce cas, aucune commission n’est prélevée, le calcul est réinitialisé et une nouvelle période 
d’observation de douze mois démarre.
- Le fonds est en surperformance sur la période d’observation et en performance absolue positive sur 
l’exercice, dans ce cas, la société de gestion perçoit les commissions provisionnées (cristallisation), le calcul 
est réinitialisé, et une nouvelle période d’observation de douze mois démarre.

Provisionnement :
A chaque établissement de la valeur liquidative (VL) :
- la commission de surperformance fait l’objet d’une provision de 15% de la surperformance dès lors que la 
performance du fonds est supérieure à celle de l’OPC fictif sur la période d’observation et positive sur l’exercice 
et que la valeur liquidative après prise en compte d’une éventuelle provision pour commission de 
surperformance est supérieure à la plus haute des valeurs liquidatives de fin d’exercice ayant donné lieu à 
une cristallisation de la surperformance
- ou d’une reprise de provision limitée à la dotation existante en cas de sous performance.
En cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre de 
parts rachetées, sera définitivement acquise et prélevée par le gestionnaire.

Cristallisation :
La période de cristallisation, à savoir la fréquence à laquelle la commission de surperformance provisionnée 
le cas échéant doit être payée à la société de gestion est de douze mois.
La première période de cristallisation se terminera le dernier jour de l’exercice se terminant le 30 décembre 
2022.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables
Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :
Le résultat net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde de régularisation des revenus.
Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, dividendes, primes et lots, 
rémunération ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de l'OPC majoré du produit 
des sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les Plus et Moins-values :
Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.
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Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation du résultat net Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Parts QUADRIGE EUROPE 
MIDCAPS Part C Capitalisation Capitalisation

Parts QUADRIGE EUROPE 
MIDCAPS Part E Capitalisation Capitalisation

Parts QUADRIGE EUROPE 
MIDCAPS Part I Capitalisation Capitalisation
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2. ÉVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023 30/12/2022

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 111 581 439,63 131 745 680,98

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises à l'OPC) 13 889 176,67 6 966 410,64

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -13 149 994,76 -9 364 879,94

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 28 181 311,90 22 605 529,11

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -19 120 126,61 -36 618 928,45

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme 0,00 0,00

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme 0,00 0,00

Frais de transactions -18 987,66 -26 319,12

Différences de change -30 303,45 -906,79

Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers 4 314 094,44 -4 292 515,80

Différence d'estimation exercice N 2 519 322,49 -1 794 771,95

Différence d'estimation exercice N-1 1 794 771,95 -2 497 743,85

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 1 121 795,86 567 369,00

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00 0,00

Autres éléments 0,00 0,00

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 126 768 406,02 111 581 439,63
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3. COMPLÉMENTS D’INFORMATION 

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ÉCONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS 

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 0,00 0,00

TITRES DE CRÉANCES
TOTAL TITRES DE CRÉANCES 0,00 0,00

PASSIF

OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00

HORS-BILAN

OPÉRATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00

AUTRES OPÉRATIONS
TOTAL AUTRES OPÉRATIONS 0,00 0,00
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN 

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2 038 552,15 1,61

PASSIF

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.3. VENTILATION PAR MATURITÉ RÉSIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN(*) 

< 3 mois % ]3 mois - 1 an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans %

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs 
assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations 
temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 2 038 552,15 1,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

PASSIF
Opérations 
temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN
Opérations de 
couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'ÉVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF 
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR) 

Devise 1
CHF

Devise 2 Devise 3 Devise N
Autre(s)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Actions et valeurs assimilées 3 220 909,37 2,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

OPC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

PASSIF
Opérations de cession sur instruments 
financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.5. CRÉANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE 

Nature de débit/crédit 29/12/2023

CRÉANCES
Ventes à règlement différé 604 942,95

Souscriptions à recevoir 3 470,25

TOTAL DES CRÉANCES 608 413,20
DETTES

Achats à règlement différé 1 188 683,63

Rachats à payer 24 404,24

Frais de gestion fixe 138 930,74

Frais de gestion variable 57 111,38

Autres dettes 67 903,63

TOTAL DES DETTES 1 477 033,62
TOTAL DETTES ET CRÉANCES  -868 620,42
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3.6. CAPITAUX PROPRES 

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés 

En parts En montant

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS Part C
   

Parts souscrites durant l'exercice 74 444,789 13 889 176,67

Parts rachetées durant l'exercice -63 201,349 -11 643 962,35

Solde net des souscriptions/rachats 11 243,440 2 245 214,32

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 199 758,293
   

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS Part E
   

Parts souscrites durant l'exercice 0,00 0,00

Parts rachetées durant l'exercice 0,00 0,00

Solde net des souscriptions/rachats 0,00 0,00

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 50,95178
   

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS Part I
   

Parts souscrites durant l'exercice 0,00 0,00

Parts rachetées durant l'exercice -11,550 -1 506 032,41

Solde net des souscriptions/rachats -11,550 -1 506 032,41

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 7,294
   

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat 

En montant
  

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS Part C
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00
  
  

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS Part E
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00
  
  

Part QUADRIGE EUROPE MIDCAPS Part I
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00
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3.7. FRAIS DE GESTION 

29/12/2023
  

Parts QUADRIGE EUROPE MIDCAPS Part C 

Commissions de garantie 0,00

Frais de gestion fixes 908 989,98

Pourcentage de frais de gestion fixes 2,40

Frais de gestion variables provisionnés 0,01

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis 44 752,49

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,12

Rétrocessions des frais de gestion 0,00
  
  

Parts QUADRIGE EUROPE MIDCAPS Part E 

Commissions de garantie 0,00

Frais de gestion fixes 864 071,04

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,00

Frais de gestion variables provisionnés 0,02

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis 0,00

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

Rétrocessions des frais de gestion 0,00
  
  

Parts QUADRIGE EUROPE MIDCAPS Part I 

Commissions de garantie 0,00

Frais de gestion fixes 20 414,45

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,20

Frais de gestion variables provisionnés -0,03

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis 12 358,89

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,72

Rétrocessions des frais de gestion 0,00
   
« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond à la somme des provisions et reprises de provisions ayant impacté l’actif net au cours de la 
période sous revue.»

3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNÉS 

3.8.1. Garanties reçues par l’OPC :

Néant

3.8.2. Autres engagements reçus et/ou donnés :

Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS 

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire 

29/12/2023

Titres pris en pension livrée 0,00

Titres empruntés 0,00

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie 

29/12/2023

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe 

Code ISIN Libellé 29/12/2023

Actions 0,00

Obligations 0,00

TCN 0,00

OPC 0,00

Instruments financiers à terme 0,00

Total des titres du groupe 0,00
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES 

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat 

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau 0,00 0,00
Résultat 1 098 718,73 552 609,04
Acomptes versés sur résultat de l'exercice 0,00 0,00

Total 1 098 718,73 552 609,04

29/12/2023 30/12/2022

Parts QUADRIGE EUROPE MIDCAPS Part C 

Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report à nouveau de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -68 166,51 -158 669,67

Total -68 166,51 -158 669,67
 

29/12/2023 30/12/2022

Parts QUADRIGE EUROPE MIDCAPS Part E 

Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report à nouveau de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 1 156 297,77 696 570,96

Total 1 156 297,77 696 570,96
 

29/12/2023 30/12/2022

Parts QUADRIGE EUROPE MIDCAPS Part I 

Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report à nouveau de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 10 587,47 14 707,75

Total 10 587,47 14 707,75
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values 
nettes 

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de l'exercice 8 977 987,86 -13 642 056,45
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00

Total 8 977 987,86 -13 642 056,45

29/12/2023 30/12/2022

Parts QUADRIGE EUROPE MIDCAPS Part C 

Affectation

Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 2 680 893,32 -3 890 160,91

Total 2 680 893,32 -3 890 160,91
 

29/12/2023 30/12/2022

Parts QUADRIGE EUROPE MIDCAPS Part E 

Affectation

Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 6 229 981,80 -9 487 439,45

Total 6 229 981,80 -9 487 439,45
 

29/12/2023 30/12/2022

Parts QUADRIGE EUROPE MIDCAPS Part I 

Affectation

Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 67 112,74 -264 456,09

Total 67 112,74 -264 456,09
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3.11. TABLEAU DES RÉSULTATS ET AUTRES ÉLÉMENTS CARACTÉRISTIQUES DE 
L'ENTITÉ AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES 

31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023

Actif net Global 
en EUR 104 482 705,23 104 508 869,09 131 745 680,98 111 581 439,63 126 768 406,02

Parts 
QUADRIGE 
EUROPE 
MIDCAPS Part 
C en EUR 

Actif net 38 623 368,98 31 099 739,84 39 400 917,75 31 574 329,06 37 413 807,92

Nombre de titres 266 710,257 192 163,313 202 041,767 188 514,853 199 758,293

Valeur liquidative 
unitaire 144,81 161,84 195,01 167,48 187,29

Capitalisation 
unitaire sur +/- 
values nettes

6,01 16,10 50,92 -20,63 13,42

Capitalisation 
unitaire sur 
résultat

-1,18 -2,93 -4,10 -0,84 -0,34

Parts 
QUADRIGE 
EUROPE 
MIDCAPS Part 
E en EUR 

Actif net 64 910 187,61 72 970 229,74 89 349 391,02 77 840 896,53 88 404 251,69

Nombre de titres 50,95178 50,95178 50,95178 50,95178 50,95178

Valeur liquidative 
unitaire 1 273 953,28 1 432 142,89 1 753 606,86 1 527 736,54 1 735 057,17

Capitalisation 
unitaire sur +/- 
values nettes

52 480,12 142 884,85 452 311,77 -186 204,27 122 272,11

Capitalisation 
unitaire sur 
résultat

-468,47 -19 979,70 -9 070,26 13 671,18 22 693,96

Parts 
QUADRIGE 
EUROPE 
MIDCAPS Part I 
en EUR 

Actif net 949 148,64 438 899,51 2 995 372,21 2 166 214,04 950 346,41

Nombre de titres 9,888 4,050 22,650 18,844 7,294

Valeur liquidative 
unitaire 95 989,95 108 370,24 132 246,01 114 955,10 130 291,52

Capitalisation 
unitaire sur +/- 
values nettes

3 952,22 10 772,18 34 201,09 -14 033,96 9 201,08

Capitalisation 
unitaire sur 
résultat

243,23 -1 058,09 -1 126,54 780,50 1 451,53
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR 

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
Actions et valeurs assimilées

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE

DERMAPHARM HOLDING SE EUR 228 888 9 691 117,92 7,65
FRAPORT AG EUR 48 888 2 677 106,88 2,11
HENSOLDT AG EUR 88 888 2 168 867,20 1,71
KION GROUP AG EUR 38 888 1 503 798,96 1,19
PUMA SE EUR 108 888 5 501 021,76 4,34
TEAMVIEWER AG EUR 288 888 4 061 765,28 3,20

TOTAL ALLEMAGNE 25 603 678,00 20,20
BELGIQUE

BARCO NV EUR 448 888 7 429 096,40 5,86
BEKAERT DIVISION EUR 68 888 3 204 669,76 2,53
MELEXIS EUR 18 888 1 723 530,00 1,36

TOTAL BELGIQUE 12 357 296,16 9,75
ESPAGNE

FLUIDRA SA EUR 148 888 2 806 538,80 2,21
GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 1 188 888 4 170 619,10 3,29
VISCOFAN EUR 58 888 3 156 396,80 2,49

TOTAL ESPAGNE 10 133 554,70 7,99
FRANCE

CGG SA EUR 4 888 888 2 923 555,02 2,31
IMERYS EX IMETAL EUR 138 888 3 955 530,24 3,12
KAUFMAN & BROAD SA EUR 58 888 1 772 528,80 1,40
MERSEN EUR 58 888 2 072 857,60 1,63
SOITEC SA EUR 14 888 2 408 878,40 1,90
SR TELEPERFORMANCE EUR 68 888 9 096 660,40 7,18
VERALLIA-WHEN ISSUED EUR 188 888 6 584 635,68 5,19
VIRBAC SA EUR 10 888 3 914 236,00 3,09

TOTAL FRANCE 32 728 882,14 25,82
ITALIE

BFF BANK SPA EUR 288 888 2 981 324,16 2,35
EUROGROUP LAMINATIONS SPA EUR 668 888 2 596 623,22 2,05
FILA FABBRICA ITALI LAPIS ED AFFI SPA EUR 928 888 8 155 636,64 6,44
MARR SPA EUR 258 888 2 972 034,24 2,34
PIAGGIO & C SPA EUR 1 188 888 3 540 508,46 2,79
SALCEF SPA EUR 48 888 1 205 089,20 0,95
TECHNOGYM EUR 288 888 2 618 769,72 2,07

TOTAL ITALIE 24 069 985,64 18,99
LUXEMBOURG

APERAM EUR 88 888 2 922 637,44 2,31
BEFESA SA EUR 208 888 7 352 857,60 5,79

TOTAL LUXEMBOURG 10 275 495,04 8,10
PAYS-BAS

BRUNEL INTERNATIONAL N.V EUR 248 888 2 782 567,84 2,20
TOTAL PAYS-BAS 2 782 567,84 2,20

ROYAUME-UNI
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR 
Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 

nominal Valeur actuelle % Actif 
Net

ALLFUNDS GROUP PLC EUR 688 888 4 426 105,40 3,49
TOTAL ROYAUME-UNI 4 426 105,40 3,49

SUISSE
MONTANA AEROSPACE AG CHF 168 888 3 220 909,37 2,54

TOTAL SUISSE 3 220 909,37 2,54
TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur un 
marché réglementé ou assimilé 125 598 474,29 99,08

TOTAL Actions et valeurs assimilées 125 598 474,29 99,08
Créances 608 413,20 0,48
Dettes -1 477 033,62 -1,17
Comptes financiers 2 038 552,15 1,61
Actif net 126 768 406,02 100,00

 

 

Parts QUADRIGE EUROPE MIDCAPS Part I EUR 7,294 130 291,52
Parts QUADRIGE EUROPE MIDCAPS Part E EUR 50,95178 1 735 057,17
Parts QUADRIGE EUROPE MIDCAPS Part C EUR 199 758,293 187,29
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7. ANNEXE(S)
7. Annexe(s)
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Information SFDR
 Information SFDR
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