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Objectif de gestion

L’objectif de gestion du produit est, par le biais d’'une gestion active de type discrétionnaire, de
chercher a obtenir, sur la durée de placement recommandée, une performance nette de frais
supérieure a celle de son indicateur de référence, le Bloomberg Euro Aggregate 3 - 5 ans Total
Return Index cloture coupons réinvestis, qui répondent a des caractéristiques ESG
(Environnementales, Sociales et de Gouvernance).

Actif net global Valeur liquidative

866,41 M € 1021,42€

Profil de risque
4 N\
1 o 3 4 & 6 7 Risque plus élevé

Intensité carbone

Risque plus faible

Durée de placement recommandée

Rendement  Cet indicateur représente le profil de risque affiché dans le DIC.  Rendement
potentiellement plus La catégorie de risque n’est pas garantie et peut changer au potentiellement plus
faible cours du mois. élevé 259 tCO2

vs 480 pour l'univers

Indicateur de référence

Classification SFDR

Bloomberg Euro Aggregate 3 - 5 ans Total
Return Index cléture coupons réinvestis

Article 8

- J
Date de création du fonds 14/05/2024 4 2\
Conditions de commercialisation
Date de création de la part 14/05/2024
Devise de valorisation EUR Fréqgenpe de Quotidienne
valorisation
PEA Non o
Type de part Capitalisation
PEA-PME Non - N
Minimum de premiére
souscription :
ALEUE ."m'Fe de 11:00, heure de Paris
centralisation
Frais
Type de valeur liquidative Inconnue
L i . o
Commission de souscription maximum 2,00% Reglement 342
Commission de rachat maximum - P
Consenateur CAGEIS BANK
Frais de gestion directs maximum 0,60%
Frais de gestion indirects maximum 0,00%
\ - J
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Part Verte
2ans S5ans 7 ans L
of 3% del'actif net
L ‘, 3% pour I'univers
Caractéristiques
Code Bloomberg GRDBMIC FP




GROUPAMA DYNAMIC BOND MEDIUM TERM IC

Aggregate Données au 31/10/2024

. GROUPAMA DYNAMIC BOND MEDIUM TERM IC BLOOMBERG EURO AGGREGATE 3 - 5 ANS TOTAL
RETURN INDEX CLOTURE COUPONS REINVESTIS

a I
PERFORMANCE DU PORTEFEUILLE

La part a été lancée le 2024-05-14.Conformément a la réglementation, les performances seront affichées a partir d'un an historique.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Source : Groupama AM
a I
Performances cumulées nettes en %
YTD 1 mois 3 mois 1an 3ans 5 ans 10 ans
Depuis le - 30/09/24 31/07/24 - - - -

oPC - - - - - - -
Indicateur de référence - - - - - - -
Ecart - - - - - - -
Performances annuelles nettes en %
2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
OPC - - - - - - - - - -
Indicateur de référence - - - - - - - - - -
Ecart . - - - - - - - - -

Source : Groupama AM

S —
L . : . . ) . . ~ -
Analyse du risque -
1lan 3ans 5ans 10 ans
Volatilité - - - -
Volatilité de l'indice de référence - - o -
Tracking Error (Ex-post) - - - R
Ratio d'information - = o -
Ratio de Sharpe - - - -

Coefficient de corrélation o - - -

Beta - - - -

Source : Groupama AM I
o AN . J
. . . . . » . . - hd . .
. . . . .
. . .
S - . . e _' . * . .
Pour plus d’'informations sur les termes techniques, merci de consulter notre site internet : www.groupamaam.com
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Aggregate

Données au 31/10/2024

Profil de I'OPC
Nombre de lignes 126
Nombre d'émetteurs 93

Rating Moyen Portefeuille BBB

Yield to maturity 3,1%
Sensibilité taux 3.7
Duration 3.1
Dérivés crédit (en %) -0,39%

. GROUPAMA DYNAMIC BOND MEDIUM TERM IC

BLOOMBERG EURO AGGREGATE 3 - 5 ANS
TOTAL RETURN INDEX CLOTURE COUPONS
REINVESTIS

4 A
Répartition par type d’émetteur (en % de I'actif) Répartition par notation (en % d'actif, hors liquidité)
X : - I 21,5% AAA
Financial Institutions 11.6%
Industrial I 14,9% AR
11,0% A
I
Government 49,9% 58.5% A2
W 2,5%
A
gency 7.6% A
Utility ® 2:4% A3
1,7%
BBB
Covered
7.7% BB
Securitized
0,9% B
Local Authoriti
ocal Authorities 0.9% NR
- . J/
- . ) o (o : ) o N
Répartition sectorielle en points de sensibilité (hors Répartition géographique (en % de I’actif)
dérivés)
o i Eiamlq'ues_95 0.9 1,3 Allemagne
onsommation cyclique = {,
Transports™ ! Espagne
Assurance™ France
Industries de base™ §,
REIT (Sociétés d'investissement immobilier cotées y== 40,2 Ifande
Financéres - Autres™ gj 4 Italie
Consommation non cg:g:]gl.::: O';I 0,5 Pays-Bas
Communications™. Yy Portugal
Electricite™ Yply .
Biens d'équipement® 0.4" Roumanie
Services aux collectivités - Autres! {4 Royaume-Uni
Technologie . 1 i .
Courtage Sociétés de gestion Bourses, Q_i Saint-Marin
Gaz naturel. g 4 Etats Unis
Industrie - Autres (g
Sociétés de financement g'g Autres
- (N J/
- / z ey ’ . -‘ Lz - : . .
Répartition de la sensibilité par secteur et par . .
segment Lot .
1,75 - 15 . . . .
1,50 -
1,25 - s
¥
1,00 -
0,75 - 0.6
0,50 -
’ 0,3
0,25 - 0
000 20 %100 Hod" 2l mo om0  omo 00
' 13 35 5-7 7-10 10-15 >30 15-30
ans ans ans ans ans ans ans
|l Agency | Credit ™ Government
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4 N
Dix principales lignes en portefeuille (en % de I'actif)
Pays Secteur % de l'actif

FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY - Groupe Allemagne Bons du Trésor 8,7%
FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY - Groupe Allemagne Bons du Trésor 7,5%
KINGDOM OF SPAIN Espagne Bons du Trésor 6,6%
FRENCH REPUBLIC - Groupe France Bons du Trésor 6,0%
REPUBLIC OF ITALY - Groupe Italie Bons du Trésor 4,6%
FRENCH REPUBLIC - Groupe France Bons du Trésor 4,1%
REPUBLIC OF ITALY - Groupe ltalie Bons du Trésor 2,9%
ROMANIA - Groupe Roumanie Emprunts d’Etat 2,8%
REPUBLIC OF SAN MARINO Saint-Marin Emprunts d’Etat 2,6%
FEDERAL REPUBLIC OF GERMANY - Groupe Allemagne Bons du Trésor 1,5%
Total 47,5%

L Source : Groupama AM )

(" N

Equipe de gestion
Damien MARTIN Francois FREYSSINIER
( M
Source : Groupama AM

Commentaire de gestion

Aux Etats-Unis, ce mois d’octobre a été marqué par une volatilité accrue due a I'approche imminente des élections américaines avec un MOVE index a
130,40, son plus haut sur un an. Les Etats-Unis ont vu un sell-off massif tout au long du mois d’octobre avec un rendement du Bon du Trésor américain a 10
ans atteignant 4,38% (+50,34 bps) a I'approche des élections américaines et poussé par des programmes inflationnistes des deux partis qui ont su rester au
coude-a-coude dans les sondages tout au long de ce mois d’octobre. Concernant les chiffres macroéconomiques et la politique monétaire, les chiffres NFP
ont surpris a la baisse (12K vs 106K pour le consensus). Ce chiffre trés faible peut s’expliquer par les nombreuses tempétes et gréves qui ont sévit lors des
derniéres semaines. Avec un CPI YoY du mois de septembre a 2,4% vs 2,3% pour le consensus, un PMI Manufacturier & 46,5 montrant une contraction
accrue du secteur manufacturier et un PMI de Services qui a décu a 55,0 vs 55,3 au consensus, I'économie et le marché de I'emploi américain ralentissent et
semblent faire face a un atterrissage. Actuellement le marché anticipe une baisse de 25bps lors de la prochaine réunion de la FED.

Du c6té de I'Europe, l'inflation YoY s’est établie a 2% en septembre, I[égérement au-dessus du consensus mais en adéquation avec I'objectif de la BCE. Les
chiffres PMI ont surpris a la hausse montrant une économie plus résiliente que prévue malgré un secteur manufacturier toujours en contraction contrebalancé
par le secteur des services sur un mouvement haussier (PMI Manufacturier : 46,0 vs 45,9 consensus et PMI de Services 51,6 vs 51,2 consensus). Sans
grande surprise la BCE a baissé ses taux directeurs de 25bps gardant une approche s’appuyant sur les données, réunion par réunion, comme n’a cessé de le
répéter Christine Lagarde tout au long du meeting. Concernant les spreads, 'OAT/Bund est resté stable entre 72-80 bps malgré la révision de Moody’s de la
note de la France de stable a négative. Resserrement du BTP/BUND spread (-6,7bps) sur le mois avec une adjudication italienne un peu plus faible que
prévue en amont des élections US et des flux vendeurs en fin de mois. Dans ce contexte la majeure partie des obligations de la zone euro a 10 ans ont vu

leurs rendements augmentés, 26,6 bps pour I'’Allemagne (2,39%) et 20bps pour I'ltalie (3,65%).

Sur les marchés de crédit, le mois d’octobre aura vu 24 milliards d’euros d’émissions corporates IG, portant le total annuel & 336 milliards (+30% yoy). En
particulier, le deal jumbo pour DSV, dont les 6 tranches ont performé (-2/-3bp vs. reoffer). Il s’agissait de la troisieme plus grosse demande historique pour

une émission primaire (31 milliards) derriere MDT US en 2019 (33 miliards) et ABI BB en 2016 (31.8 milliards).
Coté gestion, nous avons diminué le risque en portefeuille en amont des élections américaines de novembre. En effet, nous avons maintenu une sensibilité

globale autour de 4 et réduit notre exposition au crédit high beta. Nous avons mis en place une position de pentification sur le 5/30 US et arbitrer nos points
morts inflations US vers I'Euro en début de mois.
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s N
Indicateurs de performance ESG
Mesure Taux de couverture(*)
Criteres Indicateur de performance ESG OPC Univers OPC Univers
Environnement  Intensité carbone (en tCO?) 259 480 96% 92%
Social Créations d'emploi (en %) 4% 2% 39% 97%
Heures de formation (en heures) 31 25 34% 54%
Droits Humains  Politique en matiére des Droits de 'Homme (en %) 95% 95% 39% 99%
Gouvernance Indépendance des administrateurs (en %) 82% 52% 39% 99%
(*) Le taux de couverture correspond au pourcentage des valeurs qui contribuent a définir la note de /indicateur ESG
Pour les définitions des indicateurs de performances ESG, merci de se reporter en derniére page du document. )
-
Score ESG du portefeuille Score des piliers E, S et G
OPC Univers OPC Univers
Score ESG global 73 60 Environnement 82 60
Taux de couverture 86% 100% Social 63 60
Gouvernance 59 60
Les niveaux A B C D E sont la répartition des scores ESG de I'univers d’investissement en cinq portions égales (quintiles),
-\_A étant le meilleur score et E le moins bon.
s
Répartition du portefeuille par score ESG Score ESG _
OPC Univers
global
OPC
5,6% 20,0%
23,9% 20,0%
: D 8,4% 20,0%
Univers
= 2,8% 20,0%
L ‘ 0 25% 50% 75% 100% )
. N - ° . . . . . .
( N
Meilleures notes ESG du portefeuille
Valeur Secteur Poids Note ESG
DBR 4 3/4 07/04/28 - 04/07/28 Bons du Trésor 8,74% “
OBL 2.2 04/13/28 - 13/04/28 Bons du Trésor 7,51% [ A |
FRTR 5 1/2 04/25/29 - 25/04/29 Bons du Trésor 6,05% “
FRTR 0 3/4 05/25/28 - 25/05/28 Bons du Trésor 4,13% “
DBR 2.1 11/15/29 - 15/11/29 Bons du Trésor 1,51% “
N . )
. . . . . . . - . . " . ' . .
P . . . . . - . - . . ™
i Groupama *analyse de la poche crédit du fonds L B R TP B S P
71\ ASSET MANAGEMENT Pour plus d’informations sur les termes techniques, merci de consulter notre site internet : www.groupama-am.com .
. . . h . . B - . T e hd L]
- - . L4 . . . . L - . . L] .



GROUPAMA DYNAMIC BOND MEDIUM TERM IC
Données au 31/10/2024

Aggregate

Source de données
© 2024 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations, données, analyses, et opinions contenues ici (1) comprennent des

informations exclusives de Morningstar, (2) ne peuvent étre copiées ni redistribuées, (3) ne constituent pas des conseils en matiére
d’investissements offerts par Morningstar, (4) sont fournies uniquement a titre d’information et, de ce fait, ne constituent pas une offre
d’achat ou de vente d’un titre, et (5) ne sont pas garanties comme correctes, complétes, ou précises. Morningstar ne sera pas tenu
responsable des décisions commerciales, des dommages ou autres pertes causés ou liés a ces informations, a ces renseignements, a

ces analyses ou a ces opinions ou a leur usage

Historique des modifications de l'indicateur de référence (10 ans)
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KAvertissement \

Groupama Asset Management décline toute responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait
faire I'objet. Toute modification, utilisation ou diffusion non autorisée, en tout ou partie de quelque maniére que ce soit est interdite.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, et ne sont pas constantes dans le temps.
Les informations relatives a la durabilité sont accessibles sur https://www.groupama-am.com/fr/finance-durable/.

Les informations contenues dans cette publication sont basées sur des sources que nous considérons fiables, mais nous ne
garantissons pas gu’elles soient exactes, compléetes, valides ou a propos. Ce Document peut étre modifié a tout moment sans avis
préalable.

Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation, une sollicitation d'offre, ou une offre d'achat, de vente ou
d'arbitrage, et ne doit en aucun cas étre interprété comme tel.

L’investissement présente un risque de perte en capital. Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du
prospectus ou du document d’information clé (DIC) de I'OPC. Ces documents et les autres documents périodiques peuvent étre obtenus
gratuitement sur simple demande aupres de Groupama AM ou sur www.groupama-am.com.

La Société de Gestion peut a tout moment décider de mettre fin a la commercialisation du Fonds dans une ou plusieurs juridictions.

L’accés aux produits et services présentés peut faire I'objet de restrictions a I'égard de certaines personnes ou de certains pays. Le
traitement fiscal dépend de la situation de chacun.

Espagne : Le Prospectus ainsi que le Document d’information pour linvestisseur disponible en espagnol et les rapports annuel et
semestriel peuvent étre obtenus aupres de Groupama Asset Management SA sucursal en Espafia, Paseo de la Castellana 95 28 Torre
Europa, Madrid, inscrit sous le numéro 5 du registre SGIIC de la CNMV ou sur www.groupama-am.com/es.

Italie : le Prospectus ainsi que le Document d’information pour I'investisseur disponible en italien et les rapports annuel et semestriel
peuvent étre obtenus auprés de Groupama AM succursale italiana, Via di Santa Teresa 35, Roma ou sur le site www.groupama-am.fr/it.

Suisse : la SICAV est en conformité avec la loi suisse portant sur la distribution a des investisseurs qualifiés en Suisse. Le Représentant
local est ACOLIN Fund Services AG, Leutchenbachstrasse 50, CH-8050 Zurich et 'Agent payeurs des Compartiments enregistrés pour
une offre publique en Suisse sont Banque Cantonale de Genéve, Quai de I'lle, CH-1204 Geneve ou BNP Paribas, Paris, succursale de
Zurich, Selnaustrasse 16, 8002 Zirich. Le présent document peut étre publié, transmis ou distribué, mais ne constitue pas une offre au
public en Suisse. Les destinataires de ce document en Suisse ne doivent pas le transmettre a un tiers sans avoir au préalable consulté
leur conseiller juridique ou autre conseiller professionnel ou encore le représentant.

Belgique : le Prospectus ainsi que le Document d’information pour l'investisseur disponible en francais et les rapports annuel et
semestriel en vigueur peuvent étre obtenus aupres de CACEIS Bank, Belgium Branch, Avenue du Port 86, 1000 Brussels ou sur le site
groupama-am.fr/be.

Allemagne : le Prospectus ainsi que le Document d’information pour I'investisseur disponible en allemand et les rapports annuel et
semestriel en vigueur peuvent étre obtenus aupres de CACEIS Germany, Lilienthalallee 36, 80939 Munich, Germany.

Portugal : le Prospectus ainsi que le Document d’information pour linvestisseur disponible en portugais et les rapports annuel et
semestriel en vigueur peuvent étre obtenus aupres de Bancobest, rue Castilho 26, Piso 2, 1250-069 Lisbon, Portugal.

Pays-Bas : le Prospectus ainsi que le Document d’information pour l'investisseur disponible en flamand et les rapports annuel et
semestriel en vigueur peuvent étre obtenus aupres Groupama AM.
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